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Kvartalsrapport Q4, 2004
Bokslutskommuniké 1 januari –31 december 2004

Cherryföretagen AB (publ)
Solna den 22 februari 2005

(Samtliga belopp i denna rapport är angivna i svenska kronor)

Kvartalet, Q4
 Fortsatt stark utveckling inom Internetspel
 Koncernens omsättning ökade med 12 procent till 82,3 (73,5) mkr.
 Spelomsättningen på egna internetcasinon ökade med 40 procent jämfört med Q3
 Betydande marknadsinvesteringar för Internetspel har gjorts
 Cherry erhåller spellicens på Malta
 Betsson.com hade större kundintag än någonsin tidigare
 Resultat efter finans uppgick till 0,3 (4,1) mkr.
 Resultat efter skatt blev –0,1 (2,6) mkr, -0,00 (0,08) kronor per aktie.

Helåret
 Koncernens omsättning ökade med 18 procent till 311,1 (264,3) mkr.
 Omsättningen inom Internetspel ökade med över 110 procent
 Resultat efter finans ökade till 14,9 (0,6) mkr.
 Resultat efter skatt ökade till 9,8 (2,5) mkr, 0,32 (0,08) kronor per aktie.

Allmänt om verksamheten under fjärde kvartalet

Under fjärde kvartalet har Cherry fokuserat på att skapa förutsättningar för fortsatt stark tillväxt inom
Internetspel. Satsningar har gjorts på marknadsföring av egna Internetcasinon samt på förberedelser för
förvärvet av Betsson.com.

Koncernens intäkter

Kvartalet

Cherrys omsättning under kvartalet ökade med 12 procent till 82,3 (73,5) mkr. Affärsområdena Internetspel,
Restaurangspel och Nya Marknader ökade intäkterna jämfört med Q4 föregående år. Av intäktsökningen
avser 8,7 mkr under 2004 förvärvade casinorörelser.
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Helår 2004

För helåret 2004 ökade koncernens omsättning med 57 mkr till 311,1 (264,3) mkr. Det är främst Internetspel
som står för ökningen. Omsättningen från Internetspel har ökat med över 110 procent jämfört med
föregående år. Även Nya Marknader redovisar en stor intäktsökning. Av helårets intäkter avser 21,4 mkr
under året förvärvade casinorörelser.

Koncernens resultat och avkastning

Kvartalet

Koncernens rörelseresultat (EBIT) uppgick till 2,5 (3,8) mkr. Kvartalets resultat har belastats av höga
marknadsinvesteringar inom Internetspel. Marknadssatsningen har gett ett högt kundintag, vilket ger full
resultateffekt först i kommande perioder.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 0,3 (4,1) mkr. Kvartalets finansnetto har påverkats negativt av
den starka svenska kronan med –1,3 mkr. Dessutom gjordes nedskrivning av andelen i det norska
intressebolaget samt övriga aktieinnehav med totalt –1,0 mkr.

Helår 2004

Rörelseresultatet under helåret förbättrades med drygt 13 mkr till 15,0 (1,9) mkr och resultatet efter finans
ökade med drygt 14 mkr till 14,2 (-0,3) mkr.

Avkastningen på eget kapital blev 11 (2) procent och på totalt kapital 12 (2) procent.

Samtliga affärsområden förbättrade resultatet jämfört med föregående år. Störst resultatförbättringar
redovisade affärsområde Internetspel vars rörelseresultat ökade till 14,7 (4,3) mkr.

Resultat efter skatt blev 9,8 (2,5) mkr, vilket motsvarar 0,32 (0,08) kronor per aktie.

Affärsområden

Cherrys verksamhet bedrivs i fyra affärsområden; Internetspel, Restaurangcasino, Maritimt Spel och Nya
Marknader.

Internetspel

Utvecklingen för affärsområdets verksamhet under 2004 har varit mycket positiv. Omsättning och resultat
har ökat markant jämfört med föregående år.

Omsättningen för kvartalet uppgick till 17,2 (11,6) mkr och för hela året ökade intäkterna till 62,9 (29,6) mkr.

Under november-december genomfördes stora marknadsinvesteringar för att bibehålla den höga
tillväxttakten. Kampanjerna har inneburit att antalet nya kunder ökat markant och att spelomsättningen varit
mycket hög under Q4. Marknadsinvesteringarna har dock inneburit att det kortsiktiga resultatet för Q4
belastats med höga kostnader. Intäkterna från Casinomodule var 15 procent högre under Q4 jämfört med
Q3, medan nettointäkten efter spelarnas vinster från egna casinon var lägre än kvartalet innan.
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Under Q4 har Cherry meddelats en preliminär operatörslicens på Malta. Licensen innebär att Cherry
kommer att kunna driva internetcasinon med Malta som bas. Det finns idag ytterst få licenser för
internetcasinon inom EU. Satsningen på en spellicens inom EU har medfört ökade kostnader under Q4,
men licensen bedöms vara värdefull för framtiden.

Affärsområdets rörelseresultat för Q4 uppgick till 2,5 (3,8) mkr och för helåret ökade resultatet till 14,7 (4,3)
mkr.

Cherry ägde vid årets slut drygt 17 procent i spelbörsen Betsson.com och har den 17 februari 2005 beslutat
utnyttja sin option att förvärva resten av bolaget. Betsson utvecklas mycket positivt. Det pokerspel som
öppnades under slutet av Q2 har på kort tid vuxit sig starkt. Genom sin höga vinståterbetalning till spelarna
har Betsson skaffat sig en stark position bland de mer prismedvetna kunderna. Betsson har över 80 000
registrerade kunder. Under fjärde kvartalet 2004 registrerades 29 200 nya kunder och under januari 2005
registrerades mer än 12 000 nya kunder.

Marknaden för spelbörser spås en årlig tillväxt om 79 % t.o.m. 2008 (MECN Analysis) och Cherry ser Betsson
som ett strategiskt viktigt innehav.

I kommande rapport avseende Q1 2005 avser Cherry lämna mer heltäckande information om Betssons
utveckling.

Restaurangcasino

Inom affärsområdet bedrivs huvudsakligen bordspel (blackjack och roulette) på svenska restauranger.
Cherry är marknadsledande i Sverige med en marknadsandel på 37 procent av antalet aktiva spelbord.

Lågkonjunkturen, ett minskat restaurangbesökande samt konkurrensen från svenska statens internationella
casinon och spelautomater påverkar affärsområdets omsättning och lönsamhet främst i
storstadsregionerna. Genom förvärven av casinorörelserna i Knutsson Casino och Engdahl Casino under
Q2, kunde den nedåtgående trenden vändas. Affärsområdets omsättning under Q4 ökade till 41,8 (37,6)
mkr och resultatet steg till 3,0 (1,9) mkr.

Båda förvärven är ett led i Cherrys strategi att växa inom restaurangcasino. Strukturaffärerna har gjorts dels
för att uppnå synergieffekter i en traditionell marknad och dels för att positionera sig och vara bättre
förberedd för att hantera den nya situation som uppstår när spelmonopolet i Sverige försvagas. Förvärven
har påverkat affärsområdets intäkter med 8,7 mkr för kvartalet och 21,4 mkr för helåret 2004.

För helåret uppgick intäkterna till 149,5 (140,4) mkr och resultatet ökade till 6,6 (4,8) mkr.

Maritimt spel

Affärsområdet bedriver spelverksamhet (spelautomater och bordspel) på drygt 40 fartyg. Den primära
marknaden för Cherry är den nordiska marknaden. Affärsområdet bedriver dessutom spelverksamhet på
fartyg tillsammans med lokal partner i Medelhavet.

Omsättningen under fjärde kvartalet uppgick till 15,4 (19,3) mkr. För helåret uppgick intäkterna till 69,4
(80,9) mkr. Omsättningsminskningen beror främst på att samarbetet med norska Fjordlines upphörde vid
halvårsskiftet 2003 samt att samarbetet med Stena minskat under 2004.

Affärsområdet redovisar, trots omsättningsminskningen, ett något förbättrat rörelseresultat för kvartalet på
0,8 (0,6) mkr och för hela året på 4,3 (3,4) mkr. Det är främst lönsamhetsförbättringar och rationaliseringar i
den svenska delen av verksamheten som bidragit till detta.
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Samarbetet mellan Cherry och Stena har till stora delar avvecklats successivt under hösten. Detta innebär
att affärsområdets omsättning kommer att minska ytterligare. Cherrys resultat kommer dock endast att
påverkas marginellt.

Nya Marknader

I affärsområdets målsättning ingår att identifiera och etablera sig på nya geografiska marknader där juridiska
och kommersiella förutsättningar finns. Affärsområdet är för närvarande etablerat i Danmark med
spelautomatverksamhet på spelmiljöer tillsammans med danska Shell, i Chile med skicklighetsspelet
Pajazzo på publika platser samt med ett fåtal spelautomater via intressebolag i Norge.

Omsättningen för affärsområdet ökade under Q4 till 7,6 (5,0) mkr och för hela året ökade omsättningen till
28,5 (13,3) mkr. Omsättningsökningen hänförs främst till samarbetet med danska Shell. Rörelseresultatet
för kvartalet sjönk till –1,0 (-0,5) mkr men för helåret förbättrades resultatet till –1,8 (-2,2) mkr.

Per bokslutsdagen var 16 danska spelmiljöer i drift i samarbete med danska Shell. Etableringen ligger något
efter plan beroende på att planerat öppnande av spelmiljöer på motorvägsanläggningar försenats på grund
av pågående förhandlingar mellan Shell och danska Vägverket.

Finansiell ställning och soliditet

Likvida medel uppgick på balansdagen till 19,9 (31,8) mkr. Årets investeringar i Danmark och i Betsson har
finansierats med egna medel.

Koncernen har låg extern skuldsättning. Totalt uppgår utnyttjade checkräkningskrediter till 0,0 (0,3) mkr,
banklån till 1,6 (2,2) mkr. Samtliga bankåtaganden gäller den danska verksamheten. Fastighetskrediten på
0,5 mkr avseende rörelsefastighet i Danmark har avvecklats i samband med försäljning av fastigheten under
Q4.

Soliditeten var 65 (63) procent.

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar uppgick under året till 44,0 (12,0) mkr, varav 12,8 (0,0) mkr erlagts genom
emission av egna aktier.

I spel och inventarier har investerats 14,2 (7,6) mkr varav merparten avsåg utbyggnaden av samarbetet
med danska Shell.

Investeringar i immateriella tillgångar uppgick till 11,0 (2,2) mkr varav aktiverade utvecklingskostnader inom
Net Entertainment 2,7 (2,2) mkr och förvärv av casinorörelser 8,3 (0,0) mkr.

Aktier har förvärvats till ett värde av 18,8 (2,2) mkr, varav merparten avser investeringar i Betsson.com.

Ordinarie bolagsstämma 2004; styrelse, mandat att emittera aktier

Vid årets ordinarie bolagsstämma som hölls den 12 maj 2004 invaldes Anders Fällman (VVD i Kinnevik)
som ordinarie ledamot. Ledamoten Jörgen Madsen avgick. Övriga styrelseledamöter och revisorer
omvaldes. På det efterföljande styrelsemötet omvaldes John Wattin till styrelsens ordförande.

Bolagsstämman beslöt att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nästa ordinarie bolagsstämma, vid ett
eller flera tillfällen, med eller utan företrädesrätt för aktieägare, besluta om nyemission av sammanlagt högst
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3 000 000 aktier av serie B mot kontant betalning och/eller med bestämmelse om apport eller kvittning eller
eljest med villkor. Om bemyndigandet utnyttjas till fullo motsvarar detta en utspädningseffekt om 9,8 procent
av aktiekapitalet och 2,7 procent av röstetalet.

Skälen till att nyemissionen skall kunna ske med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt är att möjliggöra
finansiering på ett tidseffektivt sätt i samband med företagsförvärv. Vid nyemission som sker utan
företrädesrätt för aktieägarna skall emissionskursen fastställas på marknadsmässiga villkor.

Genomfördra emissioner under 2004

Styrelsen har vid två tillfällen under året utnyttjat bolagsstämmans mandat att genomföra riktade
nyemissioner vid förvärv.

Vid styrelsemöte den 3 juni 2004 beslöts om nyemission av 357 500 nya B-aktier på nominellt 2 kr, varvid
aktierna, med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt, tillkom Knutsson Casino AB. De nya aktierna utgavs
till en teckningskurs om 21,30 kr. Emissionen motsvarade en utspädningseffekt om 1,2 procent av
aktiekapitalet och 0,4 procent av röstetalet.

Vid styrelsemöte den 14 juni 2004 beslöts om nyemission av 232 542 nya B-aktier på nominellt 2 kr, varvid
aktierna, med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt, tillkom ägarna av GBE Holdings Ltd. (Betsson.com)
De nya aktierna utgavs till en teckningskurs om 22,11 kr. Emissionen motsvarade en utspädningseffekt om 0,8
procent av aktiekapitalet och 0,3 procent av röstetalet.

Aktiedata

Bolaget har 2 828 (3 288) aktieägare. Största ägare är Kinnevik med 28,1 procent av kapitalet och 26,2
procent av antalet röster.

Resultatet per aktie blev 0,32 (0,05) kronor. Eget kapital per aktie uppgick på balansdagen till 3,17 (2,48)
kronor.

Cherrys B-aktie är noterad på Stockholmsbörsens O-lista. Kursen (senast betalt) per 30 december var 20,80
(16,70) kronor.

Utdelning

Styrelsen har beslutat föreslå bolagsstämman att ingen utdelning skall ske.

Personal

Medelantalet anställda under året uppgick till 252 (270) i koncernen. Under december månad var totalt 843
(710) personer anställda. Ökningen avser i huvudsak personal som övertogs i samband med förvärv av
Knutsson Casino och Engdahl Casino samt nyrekryterad personal inom affärsområde Internetspel.

Händelser efter rapportperiodens utgång

Styrelsen beslöt den 17 februari 2005 att omedelbart konvertera konvertibla lån samt påkalla samtliga
köpoptioner i det brittiska Internetspelbolaget Betsson. Transaktionerna innebär att Cherry kommer att nå 100
procents ägande i Betsson.

Avtalet innehåller flera olika konvertibla lån och optioner. Sammantaget innebär dessa att Cherrys totala
investeringar för att nå 71 procents ägande i bolaget uppgår till 31,7 mkr. Av dessa 31,7 mkr är 28,3 mkr
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redan betalda genom en kombination av aktieförvärv och konvertibla förlagslån. Resterande köpeskilling för
att, tillsammans med konvertering av lån, komma upp till 71 procents ägande är 3,4 mkr som betalas kontant.

Avtalet innebär att Cherry även förvärvar resterande 29 procent av Betsson till marknadsvärde. Betssons
marknadsvärde skall fastställas genom värdering av två externa parter. Cherrys avsikt är att betala med
nyemitterade Cherry B-aktier. Värderingen av Betsson väntas kunna offentliggöras senast i slutet av mars
2005. Styrelsen har för avsikt att kalla till extra bolagsstämma under april månad och föreslå en riktad
nyemission för att genomföra affären.

Som en följd av förvärvet kommer Cherry att omorganisera Internetspelsverksamheten. Cherrys aktieinnehav i
bolag som bedriver spelverksamhet på Internet kommer att samlas i ett nytt verksamhetsområde kallat Cherry
Online. Net Entertainment, som är ett rent utvecklingsbolag, kommer att redovisas separat.

Utsikter 2005

Affärsområde Internetspels utveckling under 2003 och 2004 har varit stark. Cherrys uthållighet i denna
investering ger utdelning. Dotterbolaget Net Entertainment visar framgång som mjukvaru-/systemleverantör
till andra speloperatörer.

Det föreslagna förvärvet av Betsson innebär att Cherrykoncernen kommer att tillföras verksamhet med stark
tillväxt och hög potential.

Under januari 2005 har både Cherrys egna internetcasinon och Betssons spelsite redovisat högre intäkter
än någon tidigare enskild månad.

De öppningar av spelmarknaden inom EU som förr eller senare blir en effekt av EG-domen mot det
italienska statliga spelmonopolet, kommer att innebära ökade möjligheter för Cherry.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 20 avseende
delårsrapportering.

Från och med 2004 tillämpar Cherrykoncernen Redovisningsrådets rekommendation RR 29 –Ersättningar
till anställda. I koncernen ingår tjänstemän som omfattas av den så kallade ITP-planen, vilken finansieras
genom pensionsförsäkring i Alecta. Enligt ett uttalande från Redovisningsrådets Akutgrupp, URA 42, är
detta en förmånsbestämd plan som omfattar flera arbetsgivare. För räkenskapsåret 2004 har Cherry inte
haft tillgång till sådan information som gör det möjligt att redovisa denna plan som en förmånsbestämd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom försäkring i Alecta redovisas därför som en avgiftsbestämd
plan, i enlighet med uttalande från FAR: s Redovisnings- och Revisionskommittéer.

I övrigt har samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder använts i rapporten som i den senaste
årsredovisningen, med följande undantag:

Koncernens klassificering av uppskjutna skattefordringar har ändrats. Tidigare redovisades uppskjutna
skattefordringar uppdelade i långfristiga och kortfristiga fordringar. Klassificeringen har i och med denna
rapport ändrats så att uppskjutna skattefordringar endast redovisas bland kortfristiga fordringar för att uppnå
full följsamhet med RR 9. Samtliga jämförelsetal för tidigare perioder har omräknats.

I föregående årsredovisning redovisades avsättning till uppskjuten skattefordran (avseende förlustavdrag
som tidigare inte redovisats i balansräkning) som byte av redovisningsprincip. Beloppet, 1 mkr, redovisades
direkt mot eget kapital. Transaktionen är inte att betrakta som en förändrad princip, utan en ändrad
bedömning, som skall redovisas i resultaträkningen för det år den ändrade bedömningen görs.
Jämförelsesiffrorna för 2003 har därför justerats för detta, innebärande att den redovisade vinsten ökat med
1 mkr.
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Omräkningsdifferens i likvida medel har tidigare inte särredovisats i koncernens kassaflödesanalyser då
beloppen varit små. För att uppnå följsamhet med RR 7 har omräkningsdifferensen lagts in i kassaflödet
från och med denna rapport och jämförelsesiffrorna för tidigare perioder har samtidigt omräknats.

Övergång till IFRS

Koncernens finansiella rapportering för 2005 skall ske i enlighet med IFRS och uppgifterna för
jämförelseåret 2004 omräknas. Reglerna för hur införandet och omräkningen skall ske återfinns i IFSR 1,
Förstagångstillämpning av internationella redovisningsstandarder.

De för koncernen väsentligaste effekterna av övergången till IFRS avser redovisning av företagsförvärv,
finansiella instrument och minoritetsintressen. IFRS 3, avseende företagsförvärv och samgåenden, innebär
för Cherrys del att den goodwill som uppstod vid förvärvet av Net Entertainment år 2000 inte längre kommer
att skrivas av enligt plan. IAS 27, avseende konsolidering av dotterbolag, innebär för Cherrys del att
minoritetsandelar från de samägda verksamheterna i Medelhavet och Chile i fortsättningen kommer att ingå
i eget kapital och inte påverka årets resultat. IAS 32 och 39 avseende finansiella instrument tillämpas från
och med 2005 och jämförelsetalen för 2004 omräknas inte i enlighet med övergångsreglerna.

Enligt IFRS 1 skall redovisningen upprättas enligt de IFRS-standarder som gäller den 31 december 2005.
Dessutom skall dessa standarder ha godkänts av EU. De effekter av övergången till IFRS som redovisas
nedan är därför preliminära och baserade på nu gällande IFRS och tolkningar därav, vilka kan komma att
ändras fram till den 31 december 2005 med åtföljande verkan på rapporterade belopp.

Effekter av övergång till IFRS Enligt nuvarande Enligt
Helåret 2004, mkr redovisningsregler IFRS
Rörelseresultat 15,0 16,5
Resultat efter finansiella poster 14,9 16,4
Årets resultat 9,8 12,0

Eget kapital 98,0 101,3

Kommande rapporttillfällen

 Kvartalsrapport Q1 26 april 2005
 Kvartalsrapport Q2 21 juli 2005
 Kvartalsrapport Q3 25 oktober 2005
 Kvartalsrapport Q4, Bokslutskommuniké 2005 16 februari 2006

Årsredovisning

Årsredovisningen för verksamhetsåret 2004 beräknas vara klar i slutet av vecka 15 och kan beställas hos
Cherryföretagen AB (publ), Box 1067, 171 22 Solna eller per telefon 08-705 96 10, fax 08-735 57 44 eller
e-mail info@cherry.se. Årsredovisningen kommer också att finnas tillgänglig på hemsidan, www.cherry.se.
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Bolagsstämma

Ordinarie bolagsstämma är preliminärt planerad att hållas torsdag den 16 juni 2005 på tid och plats som
meddelas senare. Tidpunkten kan komma att tidigareläggas.

Aktieägare som önskar delta i bolagsstämman skall vara införda i den VPC förda aktieboken senast
fredagen den 3 juni 2005 och anmäla deltagandet till Cherrys huvudkontor senast tisdagen den 14 juni
2005, kl.12:00.

Solna den 22 februari 2005
Cherryföretagen AB (publ)

Styrelsen

Granskningsrapport
Rapporten har varit föremål för granskning av bolagets revisor.

För närmare information, kontakta
Pontus Lindwall, VD och koncernchef, tfn 08-556 967 10, 0708-27 51 55, pontus.lindwall@netentertainment.com

Cherry i korthet
Cherry är ett svenskt privatägt spelföretag med över 2 800 registrerade aktieägare.

Bolagets B-aktie är noterad på Stockholmsbörsens O-lista (CHER B).
Verksamheten är inriktad på Internet-, casino- och automatspel.

Den huvudsakliga spelverksamheten bedrivs på restauranger i Sverige,
på fartyg i trafik inom Nordeuropa och i Medelhavet, på spelhallar i Danmark,

i köpcentra i Chile samt via Internetcasinon och delägda Betsson på en global marknad.
Totalt sysselsätter Cherry drygt 800 personer.
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Koncernens resultaträkningar Q4 2004 Q4 2003 Helår 2004 Helår 2003 Helår 2002

Nettoomsättning 82,3 73,5 311,1 264,3 271,1

Övriga externa kostnader -47,5 -41,3 -177,3 -156,6 -160,5

Personalkostnader -28,4 -24,9 -104,3 -93,9 -98,7

Avskrivningar enligt plan -4,0 -3,4 -14,5 -12,0 -11,9

Övriga rörelsekostnader 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,3

Rörelsens kostnader -79,8 -69,7 -296,1 -262,4 -270,8

Rörelseresultat 2,5 3,8 15,0 1,9 0,3

Resultat från finansiella investeringar -2,2 0,3 -0,1 -1,3 -0,3

Resultat efter finansiella poster 0,3 4,1 14,9 0,6 0,0

Minoritetsintressen 0,0 0,0 -0,7 -0,9 -0,4

Resultat före skatt 0,3 4,1 14,2 -0,3 -0,4

Beräknad / uppskjuten skatt -0,4 -1,5 -4,4 2,8 -0,5

Resultat efter skatt -0,1 2,6 9,8 2,5 -0,9

- per aktie före utspädning (kronor) 0,00 0,08 0,32 0,08 -0,04

- per aktie efter utspädning (kronor) 0,00 0,08 0,31 0,08 -

Koncernen per segment / affärsområde Q4 2004 Q4 2003 Helår 2004 Helår 2003 Helår 2002

Nettoomsättning Internet 17,2 11,6 62,9 29,6 10,8

(extern) Restaurangcasino 41,8 37,6 149,5 140,4 155,0

Maritimt spel 15,4 19,3 69,4 80,9 73,0

Nya marknader 7,6 5,0 28,5 13,3 10,3

Koncerngemensamt 0,3 0,0 0,8 0,1 0,2

Enheter i drift 82,3 73,5 311,1 264,3 249,3

Automatspel (nedlagt) - - - - 21,8

Koncernen 82,3 73,5 311,1 264,3 271,1

Rörelseresultat Internet 2,5 3,8 14,7 4,3 -8,0

Restaurangcasino 3,0 1,9 6,6 4,8 8,4

Maritimt spel 0,8 0,6 4,3 3,4 -2,2

Nya marknader -1,0 -0,5 -1,8 -2,2 -7,8

Koncerngemensamt -2,8 -2,0 -8,8 -8,4 -8,0

Enheter i drift 2,5 3,8 15,0 1,9 -17,6

Automatspel (nedlagt) - - - - 17,9

Koncernen 2,5 3,8 15,0 1,9 0,3
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Koncernens balansräkningar 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 17,0 11,0 11,9

Materiella anläggningstillgångar 27,8 25,0 27,1

Finansiella anläggningstillgångar 33,4 11,9 10,9

Varulager 2,4 2,4 1,8

Kortfristiga fordringar 45,5 34,2 25,2

Kortfristiga placeringar 4,1 3,7 5,1

Likvida medel 19,9 31,8 31,0

Summa tillgångar 150,1 120,0 113,0

Eget kapital 98,0 75,8 73,1

Minoritetens andel 1,8 2,2 0,9

Avsättningar Uppskjuten skatt 2,0 0,7 1,1

Konvertibelt lån 3,3 3,3 -

Långfristiga skulder 4,2 2,2 3,0

Kortfristiga skulder 40,8 35,8 34,9

Summa eget kapital och skulder 150,1 120,0 113,0

Koncernens kassaflödesanalyser Helår 2004 Helår 2003 Helår 2002

Resultat efter finansiella poster 14,9 0,6 0,0

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 11,9 13,9 13,0

Betald skatt -3,1 1,0 0,1

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändringar av rörelsekapital 23,7 15,5 13,1

Förändringar i rörelsekapital -6,7 -7,3 -3,3

Kassaflöde från den löpande verksamheten 17,0 8,2 9,8

Investeringar -31,2 -12,0 -18,0

Förändring långfristiga fordringar -3,9 1,2 -6,2

Försäljn. av aktier och materiella anläggn.tillgångar 5,3 0,8 2,5

Kassaflöde från investeringsverksamheten -29,8 -10,0 -21,7

Nyemission - - 19,4

Utbetald utdelning till minoritet i dotterbolag -1,1 - -

Förändring långfristiga skulder 2,0 2,6 -0,8

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0,9 2,6 18,6

Förändring av likvida medel -11,9 0,8 6,7

Likvida medel vid periodens början 31,8 31,0 24,5

Kursdifferenser likvida medel 0,0 0,0 -0,2

Likvida medel vid periodens slut 19,9 31,8 31,0
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Förändringar i koncernens eget kapital Helår 2004 Helår 2003 Helår 2002

Ingående eget kapital vid årets början 75,8 73,1 54,4

Justering av eget kapital i dotterbolag inkl. minoritet - 0,2 -

Apportemissioner i samband med förvärv 12,8 - -

Nyemission - - 20,4

Emissionskostnader - - -1,0

Omräkningsdifferenser -0,4 0,0 0,2

Periodens resultat 9,8 2,5 -0,9

Utgående eget kapital vid periodens slut 98,0 75,8 73,1

Koncernens nyckeltal Helår 2004 Helår 2003 Helår 2002

2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31

Konvertibla skuldförbindelser (aktier) 800 000 800 000 -

-konverteringskurs 4,10 kr, konvertering 1-24 april 2006

Teckningsoptioner (aktier) 710 000 710 000 -
-teckningskurs 4,10 kr, teckning 15 maj 2006

Antal aktier vid periodens slut före utspädning 31 203 726 30 613 684 30 613 684

Antal aktier vid periodens slut efter full utspädning 32 713 726 32 123 684 -

Genomsnittligt antal aktier före utspädning 30 948 468 30 613 684 21 024 192

Genomsnittligt antal aktier efter full utspädning 32 458 468 31 557 434 -

Antal egna aktier 0 0 0

Antal registrerade aktieägare 2 828 3 288 2 634

Aktiekurs senast betalt (kronor) 20,80 16,70 2,90

Vinst per aktie efter skatt före utspädning (kronor) 0,32 0,08 -0,04

Vinst per aktie efter skatt efter utspädning (kronor) 0,31 0,08 -

Kassaflöde per aktie före utspädning (kronor) -0,39 0,03 0,31

Kassaflöde per aktie efter utspädning (kronor) -0,37 0,03 -

Eget kapital per aktie före utspädning (kronor) 3,17 2,48 2,39

Eget kapital per aktie efter utspädning (kronor) 3,21 2,56 -

Utdelning per aktie (kronor) 0,00 0,00 0,00

Räntabilitet på eget kapital (procent) 11 2 -1

Räntabilitet på totalt kapital (procent) 12 2 2

Räntabilitet på sysselsatt kapital (procent) 17 3 4

Vinstmarginal (procent) 4,8 0,2 0,0

Räntetäckningsgrad (ggr) 16 1 1

Soliditet (procent) 65 63 65

Kassalikviditet (procent) 170 195 176

Investeringar (Mkr) 44,0 12,0 18,0

- varav betalt med egna aktier 12,8 - -

Likvida medel (Mkr) 19,9 31,8 31,0

Medeltal antal anställda (årsarbetare) 252 270 257

Antal anställda personer vid periodens slut 843 710 712


