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Kvartalsrapport Q3, 2005
Delarsrapport 1 januari — 30 september 2005

Cherryféretagen AB (publ)
Stockholm den 25 oktober 2005

(Samtliga belopp i denna rapport &r angivna i svenska kronor. Siffror inom parentes avser motsvarande period forra aret)

Kvartalet, Q3

Cherrys Internetverksamhet fortsatter utvecklas mycket starkt under Q3
Antalet aktiva pokerspelare pa Betsson 6kade med 29 procent jamfért med Q2
Betssons kunder 6kar fran 140 000 till 189 000

Net Entertainments framgang fortsatter, vinstokningen 6ver 50 procent
Koncernens omsittning 6kade med 40 procent till 123,3 (87,9) mkr
Rorelseresultatet fordubblades till 16,8 (8,4) mkr

Delarsperioden, januari-september

Koncernens omsittning 6kade med 38 procent till 315,8 (228,8) mkr
Rorelseresultatet 6kade till 31,9 (13,7) mkr

Resultat efter finans uppgick till 170,4 (15,8) mkr

Inforandet av IFRS paverkade delarets finansnetto med 135 mkr
Resultat efter skatt blev 161,1 (11,8) mkr, 4,54 (0,36) kronor per aktie.
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Koncernen
Kvartalet

Cherrys omséttning under kvartalet 6kade med 40 procent till 123,3 (87,9) mkr. Cherry Online redovisade kraftigt 6kade
intakter. Av intaktsokningen jamfort med foregdende ar avser 33,1 mkr effekter fran den férvarvade verksamheten i
Betsson.

Betsson ser ingen avmattning i marknaden. Antalet aktiva pokerspelare ékade med 29 procent jamfért med Q2.
Samtidigt 6kade bade omsattningen per kund och livslangden per kund kraftigt under perioden.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 16,8 (8,4) mkr. NetEnt redovisar en vinstokning pa 6ver 50 procent och Cherry
Online har vant en forlust pa —1,4 mkr forra aret till en vinst pa 6,3 mkr under kvartalet. Koncernens rérelsemarginal
Okade till 13,7 (9,5) procent. For koncernens internetrelaterade verksamheter uppgick rérelsemarginalen till 28,3
procent.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 19,7 (8,3) mkr och resultat efter skatt till 15,0 (6,1) mkr, vilket motsvarar 0,38
(0,19) kronor per aktie. | finansnettot ingick reavinst pa 2,9 mkr vid forsaljning av resterande innehav av aktier i det
islandska bolaget Betware.

Delarsperioden

Koncernens omsattning 6kade med 38 procent till 315,8 (228,8) mkr under delarsperioden. Samtliga affarsomraden
utom Cherry Casino redovisade 6kad omséattning. Av intaktsokningen jamfoért med féregédende ar avser 79,0 mkr effekter
av forvarvade verksamheter, varav Betsson 68,6 mkr och traditionella casinorérelser 10,4 mkr.

Delarsperiodens rorelseresultat uppgick till 31,9 (13,7) mkr. Bade NetEnt och Cherry Online redovisade kraftigt okat
resultat jamfort med samma period foregaende ar, medan de traditionella verksamheterna inom Cherry Casino
redovisar ett ngot lagre resultat &n féoregdende ar. Rérelsemarginalen 6kade till 10,1 (6,0) procent.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 170,4 (15,8) mkr. | finansnettot ingar vardering av finansiella instrument till
verkligt varde vilka redovisats éver resultatrakningen under Q1 med 135,0 mkr. Transaktionen avsag vardering av
teckningsratter/kbpoptioner i Betsson till verkligt varde enligt den externt genomférda vardering av bolaget som gjordes
infor forvarvet. Varderingen av Betsson faststélldes vid denna tidpunkt till 590 mkr.

Resultatet efter skatt blev 161,1 (11,8) mkr vilket motsvarar 4,54 (0,36) kronor per aktie.

Avkastningen pa eget kapital blev 38 (13) procent och pa totalt kapital 35 (12) procent. Eget kapital per aktie uppgick pa
balansdagen till 13,45 (3,21) kronor.

Affirsomraden

Cherrys verksamheter &r frdn och med 1 januari 2005 indelad i tre affarsomraden;

Cherry Online - onlinespel via Betsson.com samt internetcasinon
NetEnt - utveckling och forsaljning/licensiering av spel och spelsystem, Casino Module
Cherry Casino - traditionellt casinospel och spelautomater framst i Sverige, Danmark och pa fartyg

Samtliga jamforelsetal for 2004 har omraknats enligt den nya affarsomradesorganisationen.

Cherry Online

Omséttningen for affarsomradet 6kade under tredje kvartalet till 45,6 (6,6) mkr och rorelseresultatet okade till 6,3 (-1,4)
mkr. Det numera heldgda Betsson paverkade periodens intakter med 33,1 mkr och rérelseresultatet med 8,4 mkr. | tillagg
till detta paverkades rorelseresultatet av koncernens avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar, vilka uppkom i
samband med foérvarvet av Betsson, med —1,6 (0,0) mkr.

For hela delarsperioden redovisade affarsomradet en omsattningsokning till 55,8 (12,2) mkr och en vinstokning till 8,8
(-2,6) mkr. Fran och med 17 februari 2005 konsolideras Betsson i Cherry, vilket paverkat delarsperiodens intakt med 68,6
mkr och rérelseresultatet med 14,1 mkr. Utver detta har avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar, vilka uppkom
i samband med foérvarvet av Betsson, belastat rorelseresultatet med —3,7 (0,0) mkr.
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Betsson och dess utveckling under Q3 2005

Under kvartalet har Betsson fortsatt att vaxa starkt. Heldrsmalsattningen om att na 200 000 registrerade kunder ser ut att
nas redan i inledningen av kvartal fyra. Betsson ser ingen avmattning, varken inom poker eller andra produkter. Antalet
registrerade pokerspelare 6kade med 33 procent under kvartalet. Samtidigt okade bade omséttningen per kund och
livslangden per kund under perioden. Detta visar att Betsson utvecklar sina tjanster i rétt riktning.

Omesattningen (speloverskottet) fér Betsson uppgick under Q3 till 33,1 mkr och rérelseresultatet till 8,4 mkr. For det andra
kvartalet uppgick motsvarande siffror till 25,8 mkr och 4,2 mkr. Detta innebar att intdkterna for tredje kvartalet 6kade med
28 procent jamfért med andra kvartalet samtidigt som resultatet férdubblades.

Antalet registrerade kunder per sista september uppgick till 189 000, vilket inneb&r en 6kning med 34 procent sedan andra
kvartalets utgang. Antalet aktiva kunder under samma period uppgick till 25 400 vilket motsvarar en 6kning med 25
procent jamfért med andra kvartalet.

Pokerspelet har aterigen uppvisat den starkaste tillvaxten. Totalt hade Betsson 145 500 registrerade pokerspelare vid
utgéngen av Q3 jamfort med 109 000 den 30 juni 2005. Detta motsvarar en 6kning med 33 procent under kvartalet.
Antalet aktiva pokerkunder vaxte under perioden till 21 100, vilket motsvarar en 6kning med 29 procent jamfort med andra
kvartalet.

Lanseringen av mobilpoker har varit lyckad och éver 1 300 kunder har nu spelat poker i mobiltelefon.

For vadslagningsbérsen uppgick antalet spelare den sista september 2005 till 3 300, vilket motsvarar en minskning med
15 procent jamfort med andra kvartalet 2005. Det tredje kvartalet &r sasongsmassigt svagt for vadslagningsbérsen da
antalet spelbara events ar lagt.

Antalet aktiva spelare inom affarsomradet "Betsson Sport” uppgick till 3 100 jamfort med 1 229 fér andra kvartalet. Det
motsvarar en tillvaxt p& 170 procent, trots en for produkten sasongsmassigt svag period. Produkten lanserades under maj
manad.

Antalet aktiva casinospelare uppgick den sista september uppgick till 6 200 jamfért med 5 100 spelare den sista juni, en
6kning med 19 procent. Den higa aktiviteten pa pokern samt ett starkare produktutbud pa casinot &r ett forklaringar till
framgangen for casinot.

I juli tecknades ett avtal med Victory247 om leverans av en komplett spelsite baserad pa Betssons teknologi.

Cherrys Internetcasinon

Cherry bedriver inom affarsomradet Cherry Online dven spel pa Internetcasinon. Fokus ligger pa CasinoEuro.com som
drivs fran Malta med Europa som huvudmarknad.

Antalet registrerade kunder i Cherrys Internetcasinon uppgick per 30 september till 186 000 vilket motsvarar en
nettodkning pa 7 procent sedan foregaende kvartal. Antalet aktiva kunder uppgick under kvartalet till 7 600 vilket i stort sett
var oforandrat jamfort med féregdende kvartal.

Speloverskottet (intakten) frdn Cherrys Internetcasinon var under tredje kvartalet 12,5 (6,5) mkr, en d6kning med 92 procent
jamfort med samma period forra aret.

NetEnt (tidigare Net Entertainment)

NetEnt ar en ledande leverantdr inom B2B for onlinespel. Bolagets varumarke forknippas med nytankande och kvalitet.

NetEnt har i samarbete med Betsson under perioden skrivit avtal med Victory247. | dvrigt sker en stor satsning inom
produktutveckling for att ytterligare starka bolagets konkurrenskraft.

For det tredje kvartalet okade affarsomradets intakter med 20 procent till 12,9 (10,7) mkr och rérelseresultatet
forbéattrades till 10,4 (6,8) mkr.

Under hela delarsperioden dkade intakterna till 36,2 (26,9) mkr och rorelseresultatet steg 66 procent till 26,6 (16,0) mkr
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Cherry Casino

Affarsomréde Cherry Casino ar en sammanslagning av de tidigare affirsomradena Restaurangcasino, Maritimt Spel
och Nya Marknader.

Affarsomradet bedriver spelverksamhet med bordspel (blackjack och roulette) pa 260 svenska restauranger, med
spelautomater och bordspel p& 37 fartyg pa den nordiska marknaden och pa 5 fartyg i Medelhavet via delagt bolag, med
spelautomater pa 13 bensinstationer i Danmark tillsammans med danska Shell samt med s& kallade pajazzospel i
képcentra i Chile.

Cherry ar marknadsledande inom restaurangcasino i Sverige med en marknadsandel pa 36 procent av antalet aktiva
spelbord. Cherrys andel av den maritima spelmarknaden i Norden uppskattas till 34 procent av antalet fartyg med
spelverksamhet.

Intékterna for tredje kvartalet minskade till 64,6 (70,4) mkr och rorelseresultatet uppgick till 3,0 (4,9) mkr. Den maritima
spelverksamheten redovisade en mindre 6kning av intékter och resultat, medan de dvriga spelverksamheterna
redovisade minskade intékter och rorelseresultat under kvartalet.

For hela delarsperioden minskade intakterna till 177,7 (182,6) mkr och rorelseresultatet blev 5,2 (6,4) mkr. De
forvarvade casinorérelserna, Knutsson Casino och Engdahl Casino, paverkade intakterna med 10,4 mkr under
delarsperioden.

Personal

Medelantalet anstéllda under perioden uppgick till 268 (251) i koncernen. Okningen avser i huvudsak personal som
Overtogs i samband med forvarv av Betsson under Qloch casinororelser foregdende ar samt nyrekryterad personal
inom Net Entertainment och Cherry Online. Antalet anstéllda i den traditionella spelverksamheten har minskat.

Under september manad var totalt 820 (843) personer anstallda.

Extra bolagsstamma, styrelseféorandringar

P& extra bolagsstamma den 22 september 2005 beslutades i enlighet med aktieagaren Burdaras HF: s forslag att till nya
styrelseledamoter utse Ragnar Thorisson (VP Nordic Investments Burdaras) och Patrick Svensk (VD och koncernchef pa
Zodiak Television AB publ). Samtidigt avgick Kinneviks representanter, Anders Fallman och Niclas Palmstierna, da
Kinnevik salt hela sitt aktieinnehav i Cherry.

Den 6vriga styrelsen, som valdes vid ordinarie stimman den 16 juni och bestar av Anders Holmgren, Per Hamberg, Anna-
Carin Mansson och John Wattin (ordférande), ar oférandrad.

Valberedning

En valberedning infor 2006 ars ordinarie bolagsstimma har utsetts. Beredningen bestar av Per Hamberg , Rolf Blom och
Fredrik Danielsson. Till ordférande for valberedningen har Per Hamberg utsetts. Mer information om valberedningens
medlemmar och hur dessa kontaktas finns p& bolagets hemsida.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intréffat efter avgivandet av denna rapport

Utsikter 2005
NetEnt visar framgéng som mjukvaru-/systemleverantér till andra speloperatérer. Denna marknad vaxer som helhet.
Forvarvet av Betsson innebér att Cherry Online har tillforts ytterligare verksamhet med stark tillvéxt och hdg potential.

De 6ppningar av spelmarknaden inom EU som forr eller senare blir en effekt av EG-domen mot det italienska statliga
spelmonopolet, kommer att innebara 6kade mojligheter for Cherry.

Cherry lamnar ingen prognos fér 2005.
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Kommande rapporttillfdllen

. Kvartalsrapport Q4, Bokslutskommuniké 2005 16 februari 2006

For ytterligare information hanvisas till de i kvartals- och delarsrapporten ingdende sammandragen av koncernens
resultatrakningar, balansrakningar, sammanstéllningar éver eget kapital, kassafldodesanalyser samt noter och nyckeltal
for perioden och jamforelseperiod.

Stockholm den 25 oktober 2005
Cherryforetagen AB (publ)

Styrelsen

Granskningsrapport

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

For narmare information, kontakta
Pontus Lindwall, VD och koncernchef, tfin 08-556 967 10, 0708-27 51 55, pontus@netent.com

Cherry i korthet
Cherry &r ett svenskt privatagt spelféretag med 4 400 registrerade aktiedgare.
Bolagets B-aktie ar noterad pa Stockholmsborsens O-lista (CHER B).
Verksamheten ar inriktad pa online-, casino- och automatspel.
Den huvudsakliga spelverksamheten bedrivs pa restauranger i Sverige,
pa fartyg i trafik inom Nordeuropa och i Medelhavet, pa spelhallar i Danmark,
i kdpcentra i Chile samt via Betsson.com och onlinecasinon pa en global marknad.
Totalt sysselsatter Cherry drygt 800 personer.
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Belopp i Mkr om ej annat anges
Koncernens resultatrikningar Not Q3 2005 Q3 2004 Delar 2005 Deldr 2004 Heldr 2004
Nettoomsittning 123,3 87,9 315,8 228,8 311,1
Externa kostnader -71,0 -49,3 -180,5 -129,8 -177,3
Personalkostnader -29,8 -26,6 -88,4 -75,9 -104,3
Avskrivningar enligt plan -5,7 -3,6 -15,0 -9,4 -12,9
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -106,5 -79,5 -283,9 -215,1 -294,5
Rorelseresultat 16,8 8,4 31,9 13,7 16,6
Resultat fran finansiella investeringar 2 2,9 -0,1 138,5 2,1 -0,1
Resultat efter finansiella poster 19,7 8,3 170,4 15,8 16,5
Skatter -4,7 -2,2 9,3 -4,0 -4.4
Resultat efter skatt 15,0 6,1 161,1 11,8 12,1
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 14,4 5,9 160,6 11,1 11,4
Minoritetsintresse 0,6 0,2 0,5 0,7 0,7
Resultat efter skatt 15,0 6,1 161,1 11,8 12,1
Resultat per aktie (kronor) 0,38 0,19 4,54 0,36 0,37
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 0,37 0,18 4,37 0,35 0,36
Foreslagen/genomford utdelning per aktie (kronor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koncernen per segment / affirsomrade Not Q3 2005 Q3 2004 Delar 2005 Deldr 2004 Heldr 2004
Nettoomsittning Cherry Online 45,6 6,6 101,4 18,8 25,0
(extern) NetEnt 12,9 10,7 36,2 26,9 37,9
Cherry Casino 64,6 70,4 177,7 182,6 247,4
Koncerngemensamt 0,2 0,2 0,5 0,5 0,8
Koncernen 123,3 87,9 315,8 228,8 311,1
Rorelseresultat Cherry Online 6,3 -1,4 8,8 -2,6 -5,4
NetEnt 10,4 6,8 26,6 16,0 21,6
Cherry Casino 3,0 4,9 5,2 6,4 9,1
Koncerngemensamt -2,9 -1,9 -8,7 -6,1 -8,7
Koncernen 16,8 8,4 31,9 13,7 16,6

Cherry Onlines rorelseresultat &r belastat med planenliga avskrivningar pa identifierbara immateriella tillgdngar
vilka uppkom i samband med férvarvet av Betsson. Avskrivningarna uppgick till -1,6 mkr for kvartalet och till -3,7 mkr

for hela del&rsperioden
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Belopp i Mkr om ej annat anges
Koncernens balansrikningar Not 2005-09-30 2004-09-30 2004-12-31
Immateriella anlaggningstillgngar 3. 451,0 18,8 18,5
Materiella anlaggningstillgangar 32,6 29,4 27,8
Finansiella anlaggningstillgangar 5,3 35,9 34,9
Varulager 2,6 2,2 2,4
Kortfristiga fordringar 66,2 42,8 44,0
Kortfristiga placeringar 41 4,3 4,1
Likvida medel 43,6 19,9 19,9
Summa tillgangar 605,4 153,3 151,6
Eget kapital 2,3,6. 513,9 102,3 101,3
Langfristig avsattning uppskjuten skatt 3. 15,7 1,7 2,0
Langfristiga skulder 7,2 5,4 75
Kortfristiga skulder 68,6 43,9 40,8
Summa eget kapital och skulder 605,4 153,3 151,6
Koncernens kassaflédesanalyser Delar 2005 Deldr 2004 Heldr 2004
Resultat efter finansiella poster 170,4 15,8 16,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -122,1 7,3 10,3
Betald skatt 9,6 -2,9 -2,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 38,7 20,2 24,3
Foérandringar i rorelsekapital -1,1 -3,3 -7,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 37,6 16,9 16,6
Investeringar 17,1 -28,4 -31,4
Investering i forvarv av dotterbolag 4, -0,1 0,0 0,0
Forandring langfristiga fordringar -1,1 -3,2 -3,3
Forsaljning av aktier och materiella anlaggningstillgangar 4,3 3,7 53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14,0 -27,9 -29,4
Utbetald utdelning till minoritet i dotterbolag - -0,7 -1,1
Emissionskostnader -0,2 0,0 0,0
Forandring langfristiga skulder -0,3 -0,2 2,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,5 -0,9 0,9
Forandring av likvida medel 23,1 -11,9 -11,9
Likvida medel vid periodens bérjan 19,9 31,8 31,8
Kursdifferenser likvida medel 0,6 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 43,6 19,9 19,9
Post- och besoksadress Tel/Phone Styrelsens sate E-mail Org. nr./ Momsreg.nr
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Belopp i Mkr om ej annat anges
Forandringar i koncernens eget kapital Not Delar 2005 Deldr 2004 Heldr 2004
Ing&ende eget kapital vid arets borjan 101,3 75,8 75,8
Ing&ende minoritetsintresse (egen komponent i
eget kapital enligt IFRS 27) - 2,2 2,2
Effekt av andrade redovisningsprinciper for
finansiella instrument, IB vérden 2005 2,3,6. 2229 - -
Borttag finansiellt instrument vid extern férsaljning -2,8 - -
Periodens utdelning till minoritet 0,0 -0,7 -1,1
Vardeforandring av finansiella instrument
tillgangliga for forsaljning 2. 32,0 - -
Apportemission vid férvarv av rorelser - 12,8 12,7
Emissionskostnader -0,2 - -
Omrakningsdifferenser -0,4 0,4 -0,4
Periodens resultat - moderbolagets aktiedgare 160,6 11,1 11,4

- minoritetsintresse 0,5 0,7 0,7
Utgaende eget kapital vid periodens slut 513,9 102,3 101,3
Forandringar i minoritetens andel av eget kapital Delar 2005 Deldr 2004 Heldr 2004
Minoritetens andel av ing&ende eget kapital, enligt IFRS 27 1,8 2,2 2,2
Utdelning till minoritet i dotterbolag 0,0 -0,7 -1,1
Cherrys forvarv av GBE/Betsson februari 2005 4, 24,5 - -
Cherrys forvarv av minoritens andel i GBE april 2005 4. -24,5 - -
Omrékningsdifferenser -0,1 - -
Periodens resultat 0,5 0,7 0,7
Minoritetens andel av utgaende eget kapital 2,2 2,2 1,8
Ackumulerade omrakningsdifferenser i eget kapital Not Delar 2005 Delar 2004 Helar 2004
Belopp vid periodens ingdng 0,6 1,0 1,0
Periodens valutakursdifferens i utldandska dotterbolag -0,4 0,5 -0,4
Belopp vid periodens utgéng 0,2 15 0,6
Koncernens nyckeltal Delar 2005 Delar 2004 Helar 2004

2005-09-30 2004-09-30 2004-12-31

Antal utestdende aktier vid periodens slut (miljoner) 38,1 31,2 31,2
Dito efter full utspadning (miljoner) 39,6 32,7 32,7
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden (miljoner) 35,4 30,9 31,0
Dito efter full utspadning (miljoner) 36,9 32,4 32,5
Antal egna aktier 0,0 0,0 0,0
Antal registrerade aktiedgare 4 342 3082 2828
Aktiekurs senast betalt (kronor) 29,00 22,20 20,80
Vinst per aktie efter skatt (kronor) 4,54 0,36 0,37
Vinst per aktie efter skatt efter utspadning (kronor) 4,37 0,35 0,36
Kassaflode per aktie (kronor) 0,67 -0,39 -0,39
Kassaflode per aktie efter utspadning (kronor) 0,65 -0,37 -0,37
Eget kapital per aktie (kronor) 13,45 3,21 3,19
Eget kapital per aktie efter utspadning (kronor) 13,09 3,25 3,24
Utdelning per aktie (kronor) 0,00 0,00 0,00
Rantabilitet pa eget kapital (procent) 38 13 13
Rantabilitet pa totalt kapital (procent) 35 12 13
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (procent) 40 17 19
Rérelsemarginal (procent) 10,1 6,0 53
Vinstmarginal (procent) 54,0 6,9 53
Soliditet (procent) 85 67 67
Kassalikviditet (procent) 166 152 167
Investeringar (Mkr) 171 28,4 31,4
Likvida medel (Mkr) 43,6 19,9 19,9
Medeltal antal anstéllda (&rsarbetare) 268 251 254
Antal anstéllda personer vid periodens slut 820 843 843
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering, vilket &r i enlighet med de krav som stalls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner. Moderbolaget redovisning ar uppréttad enligt RR 32
Redovisningsprinciper for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas i denna delarsrapport ar i 6verensstammelse med de
principer som angivits i arsredovisningen for 2004.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna deldrsrapport &r de som beskrivs i koncernredovisningen i arsredovisningen for ar 2004,
not 34. Dar framgar bland annat att International Financial Reporting Standards (IFRS) tillampas fran och med ar 2005 och att
jamforelseuppgifterna avseende &r 2004 omraknats i enlighet med de nya principerna med undantag fér dem som galler for finansiella
instrument. | enlighet med reglerna for dvergang till IFRS, tillampas de nya principerna for finansiella instrument enbart i de delar av
redovisningarna som avser 2005.

Enligt IFRS 1 ska redovisningen uppréttas enligt de IFRS-standarder som géller den 31 december 2005. Dessutom ska dessa standarder
ha godkants av EU. De effekter av dvergangen till IFRS som redovisas i delarsrapporten ar darfor preliminara och baserade pa nu
gallande IFRS-tolkningar darav, vilka kan komma att andras fram till den 31 december 2005, med atfoljande paverkan pa rapporterade
belopp.

Effekten pa eget kapital vid &rets ingang och ingadngen av 2004 vid omrakning till de nya principerna anges i not 6 i delarsrapporten.
Effekterna av omrakning av jamforelsetal avseende resultatet for delarsperioden januari-juni 2004 och helaret 2004 samt eget kapital vid
periodens slut och vid utgdngen av ar 2004 beskrivs i not 5 i delarsrapporten.

Motsvarande uppgifter avseende heléret 2004 och eget kapital vid utgdngen av 2004 aterges &ven i not 34 i den arsredovisning som
avgivits for ar 2004 och som finns tillganglig pa bolagets hemsida.

En rattelse av fel har gjordes i Q2-rapporten. Det gallde uppskjutna skattefordringar vilka i arsredovisningen for 2004 och
kvartalsrapporten for Q1 2005 felaktigt redovisats som kortfristiga fordringar. Fran och med Q2-rapporten redovisas uppskjutna
skattefordringar som l&nga fordringar (ingdr i finansiella anlaggningstillgangar). Samtliga jamférelsetal for tidigare perioder har
omraknats.

Not 2. Redovisning av vardeféorandring av finansiella instrument

Under det forsta kvartalet gjordes en vardering av finansiella instrument avseende GBE Holdings Ltd. (Betsson) till verkligt varde. Det
gallde bade Cherrys innehav av aktier och derivat (teckningsratter och kopoptioner) i Betsson fore forvarvet den 17 februari. Vid ingdngen
av ar 2005 gjordes en vardering av aktierna och derivaten till verkligt varde vilken redovisades direkt mot eget kapital. Varderingen
baserades pa ett beraknat varde pa bolaget per den 1 januari 2005 p& 350 mkr, se not 6 till denna rapport samt not 34 i arsredovisningen.

Den véardering av Betsson som gjordes i samband med Cherrys forvarv under Q1 faststéalldes till 590 mkr. Enligt IFRS skall det verkliga
vardet p& Cherrys innehav av finansiella instrument i Betsson varderas till verkligt varde direkt fore den transaktion som innebar att
Betsson blir ett dotterbolag till Cherry (férvarvsdagen).

Vid denna vardering till verkligt varde anvands den klassificering av finansiella instrument som framgar av not 34 i &rsredovisningen for
2004, vilken innebér att:

—  aktier som inte utgor aktier i dotter- eller intresseforetag klassificeras som tillhérande kategorin tillgangliga for forsaljning. Vérdering
sker till verkligt varde varvid vardeférandringen fors direkt till eget kapital i avvaktan pa att tillgadngen avyttras eller en varaktig
vardenedgang konstateras, varvid redovisning sker i resultatrakningen. Cherrys aktieinnehav i Betsson uppgick vid tillfallet till 17,3
procent. Varderingen till verkligt varde innebar en 6kning av det redovisade vardet pa aktierna med 32 mkr varvid vardeférandringen
fordes direkt till eget kapital.

- derivat klassificeras som tillgangar dar vardering sker till verkligt varde och dar vardeforandringen redovisas i resultatrakningen.
Cherrys innehav av teckningsratter och képoptioner i Betsson medférde att Cherry kunde férvarva upp till 71 procent av det totala
antalet aktier i bolaget till faststallda priser. Varderingen av dessa derivat till verkligt varde innan forvarvstillfallet innebar en 6kning av
det redovisade vardet pa 135 mkr, vilken enligt IFRS redovisades i resultatrakningen under férsta kvartalet.

Not 3. Redovisning av och upptagande av GBE Holdings Ltd (Betsson) i koncernens balansriakning

Vid ingdngen av 2005 hade Cherry ett aktieinnehav i Betsson motsvarande 17,3 procent av det totala antalet aktier i bolaget samt ett
konvertibelt forlagslan. Enligt avtal hade Cherry ratt att under februari 2005 dels konvertera skuldebreven till aktier till faststallt pris samt
en ratt att kdpa ytterligare aktier i bolaget till faststéllt pris. Totalt medforde dessa bada transaktioner att Cherry kunde nd 71 procent av
det totala antalet aktier i Betsson. | det fall Cherry utnyttjade sin kdpoption innebar detta ocksa att Cherry férband sig att aven forvarva de
resterande utestdende aktierna i Betsson till marknadsvarde som skulle faststallas av tvd oberoende utomstaende varderingsman.

Foérvarv av upp till 71 procent under kvartal Q1

Cherry pakallade konvertering av skuldebreven och sin kopoption den 17 februari 2005. Fran och med detta datum betraktas Betsson
som ett dotterbolag (&gt till 71 procent) och konsolideras i Cherrykoncernen.
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Betsson konsoliderades till anskaffningsvarde 420,2 mkr i koncernens balansrékning (enligt de varderingar till verkligt varde som gjorts av
de finansiella instrument som Cherry hade innan férvarvet, se not 2 och 6).

Enligt IFRS 3 skall i samband med ett férvarv en identifiering, foérdelning och vardering ske av den forvarvade enhetens identifierbara
tillg&ngar, skulder och eventualférpliktelser. Aven identifierbara immateriella tillgangar skall férdelas och vérderas till verkligt véarde givet
vissa forutsattningar. For dessa tillgangar skall den ekonomiska livslangden bedémas varefter tillgangen avskrivs planenligt under den
berédknade ekonomiska livslangden. Som goodwill redovisas den del av anskaffningsvérdet som dverstiger det verkliga nettovardet for
den forvarvade andelen av den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Den goodwill som
uppkommer skall inte skrivas av. Forvarvaren skall istallet minst en gang per ar préva om ett nedskrivningsbehov foreligger (sk
impairment test)

Cherry har via utomstaende expertis identifierat och beréaknat foljande tillgangar och skulder i Betsson vid forvarvstidpunkten samt gjort en

beddmning av den ekonomiska livslangden;

-  Kunddatabas, 9 mkr, kvarstaende livslangd 2 ar

-~ Overvéarde datasystem/teknisk plattform, 9 mkr, kvarstdende livslangd 5 &r

—  Varumarke, 77 mkr, obestambar livslangd

- Uppskjuten skatt pa ovanstaende tillgangar, 14 mkr, varav uppskjuten skatt pa kunddatabas och datasystem aterfors i takt med att
planenliga avskrivningar av dessa tillgangar gors

Varderingen resulterade i en goodwillpost pa 336 mkr, vilken enligt IFRS inte skall skrivas av.

D& Cherry vid utgéngen av forsta kvartalet forvarvat 71 procent av bolaget, utgjorde minoritetens andel av de forvarvade tillgdngarna och
skulderna (exklusive goodwill) i Betsson 24,5 mkr per 2005-03-31.

FEoérvarv av resterande 29 procent under kvartal Q2

Vid extra bolagsstamma den 18 april férvarvade Cherry resterande 29 procent av aktierna i Betsson med betalning i egna aktier. Totalt
emitterade Cherry 6 855 000 till kurs 33,50 kronor. | koncernredovisning medférde denna transaktion att den ovan beskrivna
minoritetsposten tillféll Cherrys aktiedgare (intern omféring inom eget kapital) och att en utspadning skedde.

Effekter efter forvarvet

De planenliga avskrivningarna pa de identifierbara immateriella tillgangarna enligt ovan kommer att uppga till 6,3 mkr under ar 1-2 och 1,8
mkr under &r 3-5 efter forvarvet. Avskrivningarna belastar affarsomrade Cherry Onlines rérelseresultat.

Cherry kommer enligt plan att under sista kvartalet 2005 préva vardet av den férvarvade goodwillen, for att bedéma om ett eventuellt
nedskrivningsbehov foreligger (impairment test).

Not 4. Redovisning av forvérv av dotterbolag i koncernens kassaflodesanalys 2005

Under aret férvarvades bolaget GBE Holding Ltd (Betsson). Vardet av forvarvade tillgangar och skulder var enligt forvarvsanalysen

foljande:

Anlaggningstillgangar 6,6

Kortfristiga fordringar 7,2

Likvida medel 6,3

Kortfristiga skulder -13.7

Utbetald kdpeskilling 6,4

Likvida medel i forvarvat bolag -6,3

Paverkan pa koncernens likvida medel 0,1
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Not 5. IFRS-brygga, resultatrdkningar och utgaende balanser 2004

Y
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Nedan redovisas effekterna av justeringar av jamforelsetalen for delarsperioden januari-september 2004 och heldret 2004 samt den

utgaende stallningen per 30 september och 31 december 2004 vid évergangen till IFRS.

A

Resultatrakningar

Delar, januari-september 2004

Helar, januari-december 2004

Enligt Justering  Enligt Enligt Justering  Enligt
Sw GAAP IFRS IFRS Sw GAAP IFRS IFRS
Nettoomsattning 228,8 22,8,8 311,1 311,1
Rorelsens kostnader -216,3 1,2 -2151 -296,1 16 -2945
Rorelseresultat 12,5 1,2 13,7 15,0 1,6 16,6
Resultat fran finansiella investeringar 2,1 2,1 -0,1 -0,1
Resultat efter finansiella poster 14,6 1,2 15,8 14,9 1,6 16,5
Minoritetsintressen -0,7 0,7 0,0 -0,7 0,7 0,0
Skatter -4,0 -4,0 -4,4 -4.4
Resultat efter skatt 9,9 1,9 11,8 9,8 2,3 12,1
Balansrakningar UB per 2004-09-30 UB per 2004-12-31
Enligt Justering Enligt Enligt Justering Enligt
Sw GAAP IFRS IFRS Sw GAAP IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgngar 17,7 1,1 18,8 17,0 15 18,5
Materiella anlaggningstillgangar 29,4 29,4 27,8 27,8
Finansiella anlaggningstillgangar 35,9 35,9 34,9 34,9
Varulager 2,2 2,2 2,4 2,4
Kortfristiga fordringar 42,8 42,8 44,0 44,0
Kortfristiga placeringar 4,3 4,3 4,1 4,1
Likvida medel 19,9 19,9 19,9 19,9
Summa tillgangar 152,2 11 153,3 150,1 15 1516
Eget kapital 99,0 33 1023 98,0 33 1013
Minoritetsintresse 2,2 -2,2 0,0 1,8 -1,8 0,0
Langfristig avsattning uppskjuten skatt 1,7 1,7 2,0 2,0
Langfristiga skulder 54 54 75 7,5
Kortfristiga skulder 43,9 43,9 40,8 40,8
Summa eget kapital och skulder 152,2 0,7 153,3 150,1 1,5 151,6

Pianenliga avskrivningar for goodwill upphor enligt IFRS 3. Beloppen avser aterférda avskrivningar for goodwill vid forvarv av
dotterbolag.

B

Enligt IFRS gors inget avdrag fér minoritetens andel av periodens resultat i resultatrakningen. Istallet gors en férdelning av resultatet
hanforligt till moderbolagets aktiedgare och minoritetsintresse i anslutning till resultatrékningen.

C

Goodwill har inte omréknats for forvarv fére den 1 januari 2004.

D

Till foljd av 6vergangen till IFRS klassas minoritetsintresse som en del av eget kapital.

E

IAS 32 och IAS 39 avseende finansiella instrument tillampas fran ar 2005 och jamforelsetalen for 2004 har i enlighet med
overgangsreglerna inte omraknats.
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Not 6. IFRS-brygga, ingaende balanser 2005 och 2004
Nedan redovisas effekterna av justeringar vid 6vergangen till IFRS for ingdende balanser 2005 och 2004.

Balansriakning IB per 2005-01-01 IB per 2004-01-01
Enligt Justering  Enligt Enligt Justering  Enligt
Sw GAAP IFRS IFRS Sw GAAP IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 17,0 1,5 18,5 11,0 11,0
Materiella anlaggningstillgangar 27,8 27,8 25,0 25,0
Finansiella anlaggningstillgangar 34,9 222,9 2578 14,3 14,3
Varulager 2,4 2,4 2,4 2,4
Kortfristiga fordringar 44,0 44,0 31,8 31,8
Kortfristiga placeringar 4.1 4.1 3,7 3,7
Likvida medel 19,9 19,9 31,8 31,8
Summa tillgangar 150,1 2244 3745 120,0 0,0 120,0
Eget kapital 98,0 226,2 3242 75,8 2,2 78,0
Minoritetsintresse 18 -1,8 0,0 2,2 -2,2 0,0
Langfristig avsattning uppskjuten skatt 2,0 2,0 0,7 0,7
Langfristiga skulder 7,5 7,5 55 55
Kortfristiga skulder 40,8 40,8 35,8 35,8
Summa eget kapital och skulder 150,1 224,4 3745 120,0 0,0 1200

A

Planenliga avskrivningar for goodwill upphor enligt IFRS 3. Beloppet avser aterford avskrivning under 2004 for goodwill vid férvarv av
dotterbolag.

B

IAS 32 och IAS 39 avseende finansiella instrument tillampas fran &r 2005. Aktier i Gvriga onoterade bolag (Betsson och Betware) har i
ingdende balansen varderats till verkligt varde. For Betware har aktierna varderats till priset vid senast kanda transaktion, varfér en
uppvardering gjorts med 2,8 mkr vilken forts direkt till eget kapital i avvaktan pa en extern forsaljning. Aktierna i Betsson samt de
teckningsratter/kdpoptioner som &gdes av koncernen den 1 januari har varderats till verkligt varde, vilket medférde en uppvérdering av
dessa tillgdngar med 220,1 mkr vilka forts direkt mot eget kapital. Verkligt varde pa bolaget Betsson har berdknats till 350 mkr vid
ingdngen av 2005, baserat pa den externa vardering som gjordes per forvarvsdatum och som slutade pa 590 mkr. Detta varde har
darefter raknats ned baserat p& den kursutveckling som forelegat pa aktier i liknande bolag under perioden fran 1 januari till férvarvet.

C

Till foljd av 6vergdngen till IFRS klassas minoritetsintresse som en del av eget kapital.

D

Goodwill har inte omréknats for forvarv fore den 1 januari 2004.
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