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Koncernens omséattning ckade med 18 procent till 311,1 (264,3) mkr.

Omsattningen inom Internetspel kade med dver 110 procent.
Resultatet efter finansnetto dkade till 14,9 (0,6) mkr.

Resultatet efter skatt blev 9,8 (2,6) mkr.
Vinsten per aktie dkade till 0,32 (0,08) kronaor.

Cherry forvarvar samtliga aktier i spelbolaget Betsson.com.

Cherry indelas i tre nya affarsomraden: Cherry Online,

Net Entertainment och Cherry Casino.

Detta bor du kanna till om Cherry
VD-ord
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Marknad
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Adresser

Ordinarie bolagsstamma i Cherryféretagen AB (publ) halls
torsdagen den 16 juni 2005 klockan 16.00 i Tegensalen pa Tegen
Konferens, Sundbybergsvagen 9, Solna.

Aktiedgare som onskar delta i bolagsstémman ska

—dels vara inford i den av VPC AB férda aktieboken fredagen
den 3 juni 2005,

— dels anmala sin avsikt att delta i bolagsstamman senast
tisdagen den 14 juni 2005 klockan 12.00.

Anmalan om deltagande i bolagsstamman sker skriftligen till
bolaget pa adress Box 1067, 171 22 Solna, per telefon

08-705 96 10, per fax 08-735 57 44 eller via e-post:
info@cherry.se. Vid anmalan boér uppges namn, personnummer
och/eller organisationsnummer, adress, telefonnummer, aktie-
innehav med angivande av fordelning mellan de olika aktieslagen
samt antal bitraden (hogst tva). Sker deltagande med stod av
fullmakt bor denna sandas in i samband med anmélan om delta-
gande i bolagsstamman.

Aktiedagare som har sina aktier férvaltarregistrerade maste, for att
aga ratt att delta i bolagsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna

i eget namn. Aktiedgare som 6nskar sadan omregistrering maste

underratta forvaltaren om detta i god tid fére den 3 juni 2005.

Kvartalsrapport Q1 per mars 2005 26 april 2005
Ordinarie bolagsstamma 16 juni 2005
Kvartalsrapport Q2 per juni 2005 21 juli 2005

Kvartalsrapport Q3 per september 2005 25 oktober 2005
Kvartalsrapport Q4 per december 2005 16 februari 2006
Bokslutskommuniké 2005 16 februari 2006
Arsredovisning 2005 Vecka 15 (prel) 2006

Vill du ta del av Cherrys rapporter och pressmeddelanden
direkt nar de kommer — ga in pa www.ngnews.se och starta en

prenumeration.



DETTA BOR DU KANNA TILL OM CHERRY

DETTA BOR DU KANNA
TILL OM CHERRY

& Cherry ar ett av Sverige ledande privata spelforetag. Cherry har bedrivit traditionellt spel i 6ver 40
ar och startade sin Internetsatsning redan 1996.

& Cherrys verksamhet ar inriktad pa Internetspel och traditionell casinoverksamhet.

& Cherry ager den snabbvaxande vadslagningsbérsen Betsson.com. Betsson har betydligt hogre
aterbetalningsgrad till spelarna &n vad konkurrenterna har.

& Net Entertainment utvecklar mjukvara till internationella speloperatérer. Produkten Casino Module
ar en stor framgang och har salts till dver 30 speloperatorer dver hela varlden.

& Cherry har som ett av fa bolag tillstand att bedriva Internetcasino fran Malta.
& Cherry Casino ar den storsta restaurangcasino-operattren i Sverige med éver 400 spelbord.

& Cherry ar sedan arsskiftet indelat i tre affarsomraden: Cherry Online, Net Entertainment och
Cherry Casino.

Organisation

Cherry 2004

Restaurangcasino Maritimt spel Nya marknader
Net Entertainment Sverige Skandinavien Danmark
CasinoEuro.com Medelhavet Chile

Casinodomain.com
CherryCasino.com
Speedbet.com
Apuestas.com
Licensforsalining av
Casino Module

([ ]
Cherry Online Net Entertainment Cherry Casino

Betsson.com Spel- och koncept- Restaurangcasino
CasinoEuro.com utveckling o Sverige
Casinodomain.com Licensforsélining av Maritimt spel
CherryCasino.com Casino Module ® Skandinavien
Speedbet.com * Medelhavet
Apuestas.com Ovriga marknader

® Danmark

o Chile




VD HAR ORDET

INTERNETSPEL HAR BLIVIT VEDERTAGET
PA FLERA BETYDELSEFULLA MARKNADER

Nu har omvarlden upptéackt styrkan i Internetspel. Spe-
larna strommar till i hdg takt och upptacker ett utbud
som de aldrig tidigare skadat, detta oavsett om de bor
i Paris, London, Istanbul, Stockholm eller Haparanda.

Det star nu klart att man faktiskt kan tjana pengar pa spel
over Internet i olika former och vidare att sadant spel har
god skalbarhet. Sedan tror jag att alla inser att spel Gver
Internet fortfarande &r i sin linda. Det &r ett faktum att
endast en begrénsad del av alla potentiella kunder kénner
sig bekvdma med att betala for spel via Internet, och har

| borjan av 2005 forvarvar Cherry spelbolaget
Betsson.com.-

har bolagen en uppgift att utbilda och forklara. Det ar ett
faktum att Internetspel haft bra genomslag pa vissa mark-
nader men att stora och betydande marknader ligger efter

i utvecklingen och kommer att ha sin tillvaxt inom ndagra ar.
Darfor maste Internetspelsbolag som vi ligga i framkant med
produktutveckling for kommande marknader och forbereda
lanseringar pa marknader som bedéms fa ratt infrastruktur
och Internetpenetration. Det ar ett faktum att det hittills inte
ar lika enkelt och bekvéamt att spela via mobiltelefon som

via dator, men nér det intraffar kommer tillgéangligheten att
Oka dramatiskt. Det sker ett generationsskifte som innebar
att de som i dag ar unga tycker att det ar sjalvklart att spela
via natet, medan aldre generationer kdnner osdkerhet eller
okunskap.

Internetspel har ocksa mojliggjort nya spelupplevelser som
inte varit mojliga utan denna teknik. Exempel pa detta ar
P2P-spel som poker och Betting-exchange dér spelare fran en
del av varlden mycket enkelt kan spela mot vanner pa andra
sidan jordklotet. | borjan av 2005 forvarvar Cherry spelbola-
get Betsson.com. Cherry investerade i Betsson.com i ett tidigt
skede och fick da& en férmanlig option att férvarva resterande
delar av bolaget med rabatt. Betsson har pa kort tid blivit en
stark aktor pa den europeiska Internetspelsmarknaden, och
bolaget har skapat ett varumarke som upplevs som positivt




och nytankande. Den tillvaxttakt som Betsson uppvisat under
slutet av 2004 och inledningen av 2005 ar imponerande och
visar pa att det finns stora behov av kompletterande produk-
ter till de produkter som erbjuds av de statliga bolagen.

Net Entertainment har tagit ett stort antal kontrakt avse-
ende Casino Module under 2004. Bolaget har etablerat sig

som ett av de mest respekterade inom casinospel pa Internet.

En rad nya produkter har lanserats och systemets konkur-
renskraft har 6kat genom tillkomsten av nya sprakversioner.

Under 2004 har Net Entertainment meddelats ytterli-
gare en spellicens, denna gang pa Malta. Det ar gladjande
da Malta ar medlem i EU och detta ger battre mojligheter
att marknadsféra spel inom unionen. Net Entertainment
ar ett av fa bolag som innehar en licens for Internetcasino
inom EU.

Inom lagstiftningsomradet har det som alltid varit mycket
diskussioner om huruvida monopolet i till exempel Sverige ar
lagligt. Olika instanser kommer till olika slutsatser. Det verkar
dock som om de flesta kommit till slutsatsen att Europas
spelmonopol inte &r forenliga med EG-ratten. Monopolbola-
gen sjalva tycks ha kommit till samma standpunkt &ven om
denna inte kommuniceras 6ppet.

Cherrys traditionella spelverksamheter omfattar i dag i
huvudsak restaurangcasino och maritimt spel. Inom restau-
rangcasino genomforde Cherry under 2004 ett antal lyckade
forvarv. Nu ser jag fram emot att Cherry fullt ut ska kunna
utnyttja synergierna mellan landbaserat spel och Internet.

Inom maritimt spel forlorade Cherry ett storre avtal under
aret. Omsattningen har darfér gatt ned men resultatet
forbattrats. Under Q1 2005 har dessutom ett par nya avtal

VD HAR ORDET

Bolaget har etablerat sig som ett av de mest

respekterade inom casinospel pa Internet.

tecknats med rederier som trafikerar Medelhavet. Dessa
omraden har dven tidigare varit bra for Cherry.

Spelhallarna i Danmark har i stort utvecklats enligt plan,
dock har Cherry haft svart att fa speltillstand pa vissa bensin-
stationer dar Danske Vagdirektoratet haft synpunkter. Detta
har forsenat etableringen nagot.

Betsson ser ut att utvecklas starkt aven framover. Bolaget
har en unik produkt och ett bra varumarke. Detsamma galler
de Internetcasinon som Cherry Online &ger. Nu nar produk-
ter och varumaérken ar pa plats galler det att utveckla och
bredda affarerna. Slaget om kunderna avgors pa marknaden
och inte i domstolen.

PONTUS LINDWALL
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DET HAR AR CHERRY

Oavsett om spelandet sker online eller pa krogen vill
spelaren kanna spelgladje. Det vet Cherry. Och allt vi
gor syftar till att 6ka just spelgladjen. Cherry har leve-
rerat spelgladje i drygt 40 ar, och den erfarenheten har
gett Cherry djupa kunskaper om spel och spelmarkna-
den. Var erfarenhet kombinerad med nytinkande har
resulterat i att Cherry i dag ar en etablerad aktor pa
den kraftigt vixande marknaden for onlinespel.

Cherry kan spel i alla dess former. Bolagets verksamhet ar
inriktad pa online-, casino- och automatspel. Onlinespel har
storst potential eftersom Internet ar en mycket bra distribu-
tionsform for spel. Cherrys bolag Net Entertainment ar en av
marknadsledarna inom utveckling av casinospel pa Internet.
Genom forvarvet av Betsson har Cherry dven tagit steget in
pa den véxande marknaden for vadslagning och poker pa
Internet.

Cherry befinner sig i en évergangsfas mellan traditionell
spelverksamhet och spel pa en global marknad genom ny
teknik, frédmst Internet. Cherrys organisation har anpassats
for att annu battre kunna ta vara pa de tillvaxtmojligheter
som uppkommer inom framst onlinespel. Cherrys traditio-
nella spelverksamhet — exempelvis restaurangcasinon och
automatspel pa fartyg — kommer fortfarande att vara en av
hérnstenarna i bolagets verksamhet.

AFFARSIDE

Cherrys affarsidé ar att skapa spelgladje genom spel, lotterier
och tavlingar. Genom att kombinera gedigen kunskap med
bra och spannande produkter, lattillgdnglighet och lokalt

engagemang samt inte minst professionell service lagger
Cherry grunden for langvariga och givande samarbeten.
Cherry ska aven genom Net Entertainment och Cherry Online
utveckla och driva onlinespel pa en global marknad.

OVERGRIPANDE STRATEGI

@ Utveckla och marknadsfora teknik for spel, tavlingar och
lotterier baserad pa Internet och mobilt Internet.

@ Utveckla och marknadsféra traditionella spelformer pa nya
marknader.

@ Anpassning av organisationen for att fanga upp nya
affarsmajligheter som 6ppnar sig genom global distribu-
tion till Iag kostnad.

< Ta till vara konvergensen mellan traditionellt spel och
Internet.

OVERGRIPANDE FINANSIELLA MAL

& Omsattningstillvaxten ska uppga till minst 15 procent
per ar.

< Vinstmarginalen ska 6verstiga 8 procent éver en
konjunkturcykel.

< Den genomsnittliga totalavkastningen till aktiedgarna ska
uppga till minst 10 procent per ar.

@ Avkastningen pa eget kapital ska dverstiga 20 procent
efter skatt.

& Soliditeten ska ligga mellan 40 och 45 procent.

AFFARSMODELL
Cherrys affarsmodell syftar till att skapa spelgladje. Det gor
vi genom ett ndra samarbete med webbplatser for spel,




Cherry befinner sig i en 6vergangsfas
mellan traditionell spelverksamhet och
spel pa en global marknad genom ny
teknik, framst Internet.

restaurangagare, rederier och andra spelplatsagare. Cherry
erbjuder sina samarbetspartner spel, spelsystem, personal,
utrustning, service, administration samt inte minst kunskap
om spelmarknaden. Vara samarbetspartner tillfér marknads-
platser och kunder.

Oavsett spelform, till exempel samarbetsavtal, partnerskap
och utlicensiering, ansvarar Cherry oftast for hela spel-
entreprenaden. Eftersom Cherrys ersattningsmodell bygger
pa utfallet fran spelen vet Cherry vikten av att alltid leverera
val fungerande och attraktiva tjanster som skapar spelgladje.
Detta gagnar bade Cherry och bolagets samarbetspartner.

CHERRYS FRAMGANGSFAKTORER

Cherry har gedigen kunskap om spelbranschen:

@ Bedrivit spel i alla dess former i 6ver 40 ar.

@ Startade satsningen pa Internet redan ar 1996.

@ Overfor kunskap frén traditionellt spel till Internet.
@ Lyssnar pa vara kunder.

Cherry ar snabbt att implementera ny teknik:
@ Bland de forsta att anvdnda Non Download-teknik.
@ Bland de forsta att erbjuda onlinespel f6r mobiltelefoner.

DET HAR AR CHERRY %
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Kvalitet
och nytankande

Cherry startade sin Internet-
satsning redan 1996.




MARKNAD

Starka drivkraftter

Mycket talar for att monopolens
stalining férsvagas. Kunderna blir
mer vana att betala och spela pa
Internet.




MARKNAD

STARK UTVECKLING FOR ONLINESPEL

Onlinespel kommer att spela ut bade svenska och
utldndska monopol. Mycket talar for att slaget om
spelmarknaden kommer att avgoéras pa marknaden i
vantan pa att den juridiska processen ska tvinga fram
en avreglering.

Marknaden for onlinespel véxer snabbt. Ar 2000 uppskat-
tades antalet spelare varlden over till knappt 5 miljoner, och
tva ar senare var siffran uppe i nastan 10 miljoner. | fjol fanns
det 15 miljoner och nésta ar, 2006, beraknas antalet spelare
uppga till ndstan 20 miljoner.

Den Okade anvandningen av Internet ar den viktigaste
forklaringen till den snabba utvecklingen. Aven om det
finns legala hinder mot traditionellt spel i manga lander kan
invanarna anda spela online. Internet har gjort det mojligt
att erbjuda tjanster dver nationsgranser, och spelbolagen har
spellicens och verksamhet i lander som Storbritannien och
omfattas da inte av nationell lagstiftning.

Till onlinespel réknas dven spel via mobiltelefon och inter-
aktiv digital-tv. Enbart i Sverige finns éver 7 miljoner mobil-
telefonabonnemang. | takt med att 3G blir mer utbyggt och
anvant talar mycket for att aven spelandet 6ver mobiltelefon
kommer att 6ka.

En annan viktig drivkraft bakom den snabba utvecklingen
foér onlinespel &r att monopolens aggressiva marknadsforing
har lett till en val utvecklad spelkultur. For redan befintliga
spelare &r steget till att spela online ofta naturligt. Anled-
ningen ar att onlinespel erbjuder béattre villkor och ofta ar
mer anpassade efter kundernas 6nskemal. Exempelvis har
Betsson en aterbetalningsgrad pa 98 procent jamfért med
Svenska Spel som har 45-75 procent.

Marknaden for onlinespel drivs dven av att den disponibla
inkomsten &kar och att manniskor har blivit mer vana att
betala pa Internet. Dessutom har den sociala acceptansen
for vadslagning och spel 6kat, vilket marks genom att det &r
vanligt att visa till exempel pokerspel pa tv.

DEN SVENSKA SPELMARKNADEN
Preliminara siffror fran Lotteriinspektionen visar att den reg-
lerade svenska spelmarknaden omsatte 36,5 miljarder kronor

under 2004. Det motsvarar en 6kning pa 1 procent jamfort
med dret fore. Den storsta aktoren ar Svenska Spel som
inklusive vardeautomatspelet och Casino Cosmopol stod for
56 procent av marknaden. De andra storre aktdrerna ar ATG
och folkrorelserna. Privata foretag ar néastan helt utestangda
fran den svenska spel- och lotterimarknaden med undantag
for spel med laga insatser och laga vinster.

Hur Idnge monopolet kommer att besta vet ingen. Men
mycket talar for att monopolet kommer att avskaffas fram-
over. Cherry anser att spelmonopolet ar ett finansiellt mono-
pol vars framsta syfte ar att fylla statskassan. Dessutom anser
EG-domstolen (Gambelli-domen) att spelmonopol star i strid
med den fria etableringsratten samt med friheten att tillhan-
dahalla tjanster som finns inom EU. Domstolen konstaterade
aven att sadana inskrankningar kan vara tilldtna om de syftar
till att skydda konsumenterna. Men en stat kan inte havda
att den skyddar sina medborgare fran spelberoende om den
samtidigt annonserar om sina spel, ansag domstolen.

Den svenska statens tyngsta argument for att behalla mono-
polet &r just att den vill skydda medborgarna fran spelberoende.
Men att havda det och samtidigt uppmuntra till spel genom
omfattande annonskampanjer &r en svar not att knacka.

Nar den svenska spelmarknaden val &r avreglerad star Cherry
bra positionerat. Cherry dr marknadsledande pa den svenska
restaurangcasinomarknaden och har 40 ars erfarenhet av att
driva och utveckla spel. Konsumenterna kommer att gynnas
av konkurrensen genom ett storre utbud av spel, battre
service och hdgre aterbetalning.

Varldsmarknaden for
onlinespel miljarder USD

Vadslagningsbérserna
miljarder USD
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CHERRY ONLINE

BETSSON — ETT SCHYSSTARE SPEL
MED SCHYSSTA FRAMTIDSUTSIKTER

Cherry Online dger intressen i bolag som bedriver spel
pa Internet. Inom affdrsomradet finns idag Betsson och
ett antal internetcasinon.

Betssons vision ar att erbjuda ett schysstare spel
genom en béttre och roligare spelupplevelse. Darfér
erbjuder Betsson vassare vadslagningsspel med hogre
odds och hogre aterbetalningsgrad.

Betsson representerar en ny generation spelbolag och

erbjuder via sin spelsite www.betsson.com vadslagnings-,
casino- och pokerspel. Bolagets verksamhet riktar sig f.n. i
huvudsak mot Sverige, Norge, Danmark, Finland, Tjeckien

bEt‘S‘SOH@ och England.

UNIK VADSLAGNINGSBORS

klassiga onlinespel i en sédker och anvandarvénlig spelmiljoé Betssons vadslagningsbors dr ppen 24 timmar om dygnet
for att kunderna ska fa den bésta ténkbara spelupplevelse aret om. Kunderna spelar direkt mot varandra, vilket gor

24 timmar om dygnet. bookmakern éverflodig. Avsaknaden av bookmaker innebar

Betssons affarsidé ar att erbjuda ett brett utbud av forst-

att spelarna inte behodver betala de vanliga spelbolagens

. . marginal vilket ger upp till 30 procent battre odds. Betsson
| februari 2005 beslutade Cherry att konvertera konvertibla N . . . o
lan samt pakalla kopoptioner i det brittiska Internetspels- aterbetalar 98 procent av spelinsatsen vilket ar en viktig
bolaget Betsson. Transaktionerna innebar att Cherry forklaring till att allt fler valjer att spela hos bolaget. Under

CHERRY KOPER BETSSON

kommer att n& 100 procents 4gande i Betsson. 2004 tkade antalet medlemmar med 6ver 500 procent.

Betssons uppgift ar att erbjuda kunderna basta méjliga

Bakgrunden till forvérvet var att spelupplevelse, matcha kundernas vad, skapa och kontrollera

2 Cherrys styrelse ser ljust pa framtiden fér sportspel via
den typ av spelbdrs som Betsson bedriver
< spelborsen ger spelarna hoga odds, vilket lockar nya

alla marknader samt administrera kundernas transaktioner.
Betssons vadslagningsbors ger kunderna storre frihet efter-
som spelarna inte bara kan ta vad utan dven satta egna odds

kunder

@ verksamheten kan bedrivas med en relativt liten och ge vad, begéra hégre odds samt spela under pagaende
organisation event. Med andra ord sd bestammer kunderna sjalva dver

& Betssons verksamhet utvecklas val nér, hur och till vilka villkor de vill spela. Denna frihet &r en av

Betssons ledstjarnor.




Betssons vadslagningsbors ar 6ppen 24 timmar

om dygnet aret om. Kunderna spelar direkt mot

varandra, vilket gor bookmakern dverflodig.

CASINOSPEL

Sedan Betsson lanserade sitt casinospel i juni 2003 har det
utvecklats starkt. Under de tre sista manaderna 2004 ¢kade
omsattningen med 17 procent per manad och framtiden ser
ljus ut. Sedan starten har fler &n 10 000 kunder nadgon gang
spelat pa casinot.

Betssons Casino ar utvecklat av Net Entertainment.
Betssons kunder kan valja mellan 18 olika casinospel som
exempelvis Roulette, Black Jack, Baccarat, Carribean Stud
Poker samt videopoker och automatspel. Spelarna kan dven
delta i turneringar, vilket &r uppskattat. Nya spel adderas
|6pande till utbudet.

POKER

| juni 2004 lanserades Betssons pokertjanst. Pokerspel online
har blivit mycket populért och kundtillstromningen ¢kade
med 29 procent per manad under perioden november 2004
till januari 2005.

Vid slutet av januari hade Betsson 8 500 aktiva poker-
spelare och Gver 40 000 personer hade testat att spela for
fiktiva pengar. Aven spelfrekvensen ékade vilket paverkade
omsattningen positivt under samma period. Betssons poker-
tjanst ingar i en av varldens stérsta sammanslutningar for
pokerspelare pa Internet — PokerNetwork — med mer an
3 miljoner registrerade spelare.

INTERNATIONELL EXPANSION

Under 2004 lanserade Betsson sina tjanster i Norge. Steget in
pa den norska marknaden gick éver forvantan och Betssons
internationella expansion ska fortsatta. Prioriterade geo-
grafiska marknader &r de som har hog internetpenetration,
utvecklad spelkultur samt gynnsamma legala forutsattningar.

CHERRY ONLINE

Den svenska spelmarknaden
En satsad hundralapp kan ge mycket eller lite tillbaka,
beroende pa hos vem du spelar.

...betalar spelbolagen
olika mycket tillbaka.

Nér en spelare
satsar 100 kronor...

Svenska Spel

Utlandska

P& vadslagningsbors spelar
kunderna mot varandra och
bestdmmer sina egna odds.
Utan bookmaker gar mer
pengar tillbaka till spelarna.

GRAFIK: TOMAS OHRLING/ INFO

INTERNETCASINON

Cherry Online &ger dven ett antal internetcasinon som ar
verksamma fran Malta och Costa Rica. De viktigaste ar
CherryCasino och CasinoEuro. CherryCasino riktar sig i huvud-
sak till den Nordamerikanska marknaden medan CasinoEuro
ar ett utpraglat Europeiskt casino. CasinoEuro var en av de for-
sta spelsiterna att ta emot Euron som betalning och verksam-
heten har utvecklats val, vilket till stor del beror pa att casinot
finns tillgangligt pa 16 av de viktigaste europeiska spraken.

bookmakers

&
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NET ENTERTAINMENT

God utdelning | forsaljiningsarbetet

Var huvudprodukt Casino Module har ront stora forsaljnings-
framgangar. Forsaljningsorganisationen har forstarkts, bland
annat genom ett kontor i London.
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NET ENTERTAINMENT b

NET ENTERTAINMENT VAXER
MED GOD LONSAMHET

Under 2004 fortsatte Net Entertainment sin expan-
sion. Omsattningen 6kade med 6ver 110 procent och
Ionsamheten steg. Bolaget ar nu en ledande aktor pa
marknaden for onlinespel.

Cherrykoncernens heldgda dotterbolag Net Entertainment
utvecklar online casinospel sedan 1997. Under 2003 fick
bolaget sitt kommersiella genombrott och den positiva
utvecklingen fortsatte under 2004.

Net Entertainments omsattning tkade som en foljd av
ett intensivt forsaljningsarbete och en god marknadstillvaxt
som gynnade befintliga kunder. Net Entertainment tecknade
under 2004 avtal avseende Casino Module med ett drygt
tiotal olika spelbolag, till exempel Pokerroom, Gamebookers
och Mr Bookmaker. Marknaden for onlinespel ar annu i sin
linda och uppvisar en fortsatt stark tillvaxt.

LEDANDE AKTOR PA MARKNADEN FOR ONLINESPEL

Under 2004 befaste Net Entertainment sin position som

en ledande aktor pa marknaden for onlinespel. Bolagets
varumarke ar i dag starkt och forknippat med kvalitet och
nytankande. Bolaget hade framtradande representation pa
alla storre branschmassor under aret, vilket ar en viktig del av
varumarkesstrategin.

Net Entertainments huvudprodukt Casino Module &r en
plattform for online casinospel och den véander sig till alle-
handa webbplatser med en existerande kundbas. Produkten
har ront stora séljframgangar och anvands i dag av drygt
30 speloperatorer. Viktiga forklaringar till framgangen for
Casino Module ar dess anvandarvanlighet och breda sprak-
stod, men dven att den ar latt att integrera och har kraftfulla
systemadministrationsverktyg.

NYHETER UNDER ARET

Under 2004 forstarkte Net Entertainment sin saljorganisation
med nya medarbetare och dessutom ¢ppnades ett kontor i
London for att 6ka servicegraden pa en viktig avsattnings-
marknad. Ansenliga resurser avsatts for vidareutvecklingen
av Casino Module, vilket omfattar bland annat utdkat
sprakstdd, nya spel och anvéndarframjande funktioner sdsom
realtidsinformation till spelarna.

Under fjolaret inledde bolaget ett samarbete i Storbritan-
nien som bygger pa spelterminaler for placering i publik
miljo. Pa terminalerna kan kunder spela online, vilket pa ett
naturligt satt ger spel pa Internet en ny distributionskanal.
Projektet befinner sig annu i en testfas, men utvarderingar
som bolaget gjort visar att produkten har en ljus framtid.

STRATEGI

Net Entertainments strategi ar att forstarka sin roll som en
etablerad aktér pa marknaden for onlinespel. Bolaget har i
dag ett antal profilkunder, vilket ger god grund for fortsatt
tillvéxt pa den europeiska marknaden och vidare inbrytningar
pa nya marknader.

Under 2004 befaste Net Entertainment sin
position som en ledande aktdr pa markna-

den for onlinespel. Bolagets varumarke &r i
dag starkt och férknippat med kvalitet och

nytankande.
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CHERRY CASINO

CHERRY CASINO GENOMFORDE
OFFENSIVA FORVARV UNDER ARET

Fjolaret utmarktes av hard konkurrens och prispress.
Cherry lyckades anda stérka sin position och 6ka
Ionsamheten. Inom restaurangcasino genomfordes tva
strategiskt viktiga forvarv, och i Danmark har en ut-
byggnad av spelplatser pa bensinstationer genomforts.

RESTAURANGCASINO, SVERIGE

Cherrys restaurangcasinoverksamhet uppvisade 6kad omsatt-
ning och foérbattrat resultat under 2004. Detta trots att den
svenska restaurangcasinomarknaden praglas av hard konkur-
rens och minskad omsattning. Den minskade omsattningen
ar framst en foljd av att staten bedriver egna casinon och

har egna spelautomater och inte tillater konkurrens pa lika
villkor.

Marknaden for restaurangcasinon ar mogen. Cherrys stra-
tegi ar att vaxa pa den svenska restaurangcasinomarknaden,
bdde organiskt och genom forvarv.

Under fjolaret forvarvade Cherry casinororelserna i Knuts-
son Casino och Engdahl Casino. Redan fére sammanslagning-
en var Cherry storst i Sverige inom restaurangcasino. Cherrys
marknadsandel uppgar efter férvarven till drygt 38 procent,
vilket gor att bolaget befast sin dominerande stallning.

Forvarven har lett till synergieffekter eftersom verksam-
heterna har kunnat inférlivas i Cherrys organisation utan att
de administrativa kostnaderna ékat ndmnvart. Dessutom
betyder forvarven att Ionsamheten bor oka, vilket gor Res-
taurangcasino battre positionerat for att méta den situation
som uppstar nar det svenska spelmonopolet férsvagas.

Cherry driver restaurangcasinospel éver hela Sverige och
har kontor i Umead, Stockholm och Géteborg. Distriktsche-
ferna runtom i Sverige ansvarar for bemanning, utbildning

och utrustning. Under 2004 arbetade Cherry intensivt med
kvalitetsforbattring och forsaljning genom att ta fram och
implementera kvalitets- och férsaljningsprogram. Cherrys
administrativa system mojliggér precisa l[dnsamhetsanalyser
eftersom systemet kan folja upp resultaten ned pa minsta
niva for bland annat varje spelplats och spelbord.

MARITIMT SPEL, SKANDINAVIEN

Inom Maritimt spel férbattrades resultatet men omsattningen
sjonk. Omsattningen sjonk som en foljd av att samarbetet
mellan Cherry och Stena till stora delar avvecklades under
hosten. Resultatforbattringen berodde pa att ett omfattande
kostnadsbesparingsprogram genomférdes under aret, vilket
resulterat i en mer effektiv organisation.

Inom Maritimt spel bedrivs spelverksamhet pa drygt 40
fartyg. Under fjolaret genomférdes stora saljinsatser, vilket
ledde till langtgdende forhandlingar med nya kunder. Cherry
har tecknat ett par nya avtal under inledningen av 2005.

Pa sikt vantas marknaden for maritimt spel utvecklas val.
Det beror till stor del pa att konjunkturen vantas bli starkare,
vilket i sin tur kommer att leda till att resandet pa farjor
kommer att 6ka. Cherrys marknadsandel pa den skandina-
viska marknaden uppgar till drygt 30 procent.

MARITIMT SPEL, MEDELHAVET

Cherry ar sedan ar 2000 verksamt med spel pa farjor i Med-
elhavet. Medelhavsomradet ar en tillvéxtmarknad. Genom
Cherrys deldgda bolag Secular Corporation har Cherry
lyckats bygga upp en bade I6nsam och vaxande verksam-
het med bas i Grekland. Spelandet i Grekland och 6vriga
medelhavslander dr mer utbrett an pa den skandinaviska




marknaden, vilket r en orsak till att marknaden kan uppvisa
god Iénsamhet.

Den grekiska farjemarknaden karaktériseras av snabba
férandringar, bland annat agarbyten. Det staller stora krav
pa att Cherrys organisation ar flexibel. Cherrys strategi ar att
fortsatta leverera tjanster som haller hog kvalitet och service.

Spanien och Italien ar majliga framtida geografiska mark-
nader for Cherry.

OVRIGA MARKNADER
Spelbranschen &r en hart reglerad marknad. Cherry analy-
serar kontinuerligt olika marknader for att snabbt kunna
erbjuda sina tjanster nar de juridiska och kommersiella forut-
sattningarna andras.

De 6vriga marknader som Cherry i dag ar verksamt pa ar
framst Danmark och Chile.

P& den danska marknaden &r det tilldtet for privata
operatorer att driva spelverksamhet med spelautomater i

L Cash: 4.994.00 Bl Bet: 00 )l Win:

CHERRY CASIND

publik miljo, givet att spelbolagen foljer ett rigorost regel-
verk. Bland annat ska spelen vara uppkopplade till myndig-
heterna via datanatverk for kontroll och beskattning, och
spelautomaterna ska sta under standig uppsyn av spel-
platsens personal. Dessutom gar 1 procent av omsattningen
till dtgarder mot spelmissbruk.

| Danmark erbjuder Cherry i samarbete med danska Shell
spelmiljéer pa bensinstationer runtom i landet. De utvalda
bensinstationerna ar beldgna pa platser dar mycket trafik
— bade privat- och yrkestrafik — rér sig. Samarbetet har
byggts ut under 2004 och vid slutet av aret var 16 spelmiljoer
i drift. Cherry utvarderar kontinuerligt verksamheten infor
fortsatt expansion pa den danska marknaden.

| Chile bedriver Cherry spelverksamhet genom skick-
lighetsspelet Pajazzo. Spelen finns framfor allt pa stora
shoppingcentrum i Santiago. Cherrys strategi ar att forsik-
tigt expandera verksamheten i takt med att den chilenska
marknaden avregleras.

Starkta
positionenr

forvarv star bolaget val
positionerat for att mota

1 situationen pa en

| modern spelmarknad.

Genom Cherrys strategiska

!

13



8

14

5-ARSOVERSIKT KONCERNEN

(Belopp i tkr om ej annat anges) 2004 2003 2002 2001 2000
Resultatrakning

Omsattning 311 147 264 317 271078 260 627 376 210
Rorelseresultat 15031 1949 308 -50 793 8357
Resultat fran finansiella investeringar -87 -1322 -289 -1543 -3401
Resultat efter finansiella poster 14 944 627 19 -52 336 4956
Minoritetsintressen =717 -922 -450 287 92
Resultat fore skatt 14 227 -295 -431 -52 049 5048
Resultat efter skatt 9830 2 565 -900 -48 947 =271
Finansiell stéllning

Eget kapital 98 019 75 827 73 099 54 354 102 583
Balansomslutning 150 058 120 035 113033 100 296 148 328
Soliditet (%) 65 63 65 54 69
Kassalikviditet (%) 171 195 194 141 186
Lonsamhet

Réntabilitet pa totalt kapital (%) 12 2 -41 4
Rantabilitet pa eget kapital (%) " -1 -62 0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 17 3 -65 6
Vinstmarginal (%) 4,8 0,2 0,0 -20,1 1,3
Rantetdckningsgrad (ggr) 16 1 1 -49 17
Investeringar

Inventarier och spelutrustning 14179 7 607 15 366 13623 13768
Immateriella tillgdngar 11003 2 240 2 673 1863 1268
Aktier och 6vrigt 19 003 2145 0 0 753
Av totala investeringar betalt med egna aktier 12 756 - - - -
Personal

Medeltal antal anstallda 252 270 257 299 327
Antal anstéllda personer 843 710 712 761 782
Aktien

Nyemission (fore emissionskostnader) 12 756 - 20 409 - 40 574
Aktiekapital 62 407 61227 61227 40 818 40 818
Utestdende konvertibler (aktier) 800 000 800 000 - - -
Utestdende teckningsoptioner (aktier) 710 000 710 000 - - -
Antal aktier vid drets slut 31203726 30613 684 30613 684 20409 123 20409 123
Genomsnittligt antal utestaende aktier 30948 468 30613 684 21024192 20409 123 19 965 680
Antal egna aktier 0 0 0 0 0
Antal registrerade aktiedgare 2828 3288 2634 2 601 2 497
Aktiekurs (kronor) 20,80 16,70 2,90 7,45 16,50
Vinst per aktie (kronor) 0,32 0,08 -0,04 -2,40 -0,01
Vinst per aktie efter utspadning (kronor) 0,31 0,08 - - -
Kassaflode per aktie (kronor) -0,39 0,03 0,31 -0,79 -0,06
Kassaflode per aktie efter utspadning (kronor) -0,37 0,03 - - -
Eget kapital per aktie (kronor) 3,14 2,48 2,39 2,66 5,03
Eget kapital per aktie efter utspadning (kronor) 3,19 2,54 - - -
Utdelning per aktie (kronor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




5-ARSOVERSIKT AFFARSOMRADEN

(Belopp i tkr om ej annat anges) 2004 2003 2002 2001 2000
Affarsomrade Internetspel

Omsattning 62 952 29 595 10814 8700 6593
Rorelseresultat 14712 4264 -8 027 -51 039 -11 097
Internetcasinon i drift 5 5 4 4 1
Internetcasinon (Casino Module) i drift 24 13 1 - -
Antal anstallda personer 31 20 16 17 20
Medeltal antal anstallda 26 18 16 25 16
Affarsomrade Restaurangcasinon

Omsattning 149 481 140 360 154 961 155 466 168 139
Rorelseresultat 6622 4 825 8 467 6 451 7 370
Antal spelplatser 278 211 220 225 217
Antal spelbord 427 354 373 376 379
Antal anstallda personer 741 610 627 673 674
Medeltal antal anstéllda 164 176 169 203 228
Affarsomrade Maritimt spel

Omsattning 69 381 80927 72 996 76 433 108 015
Rorelseresultat 4296 3453 -2 226 -2 425 8616
Antal fartyg 43 49 52 47 39
Antal automatspel 494 646 675 525 656
Antal spelbord 10 9 9 2 14
Antal anstallda personer 39 43 40 58 61
Medeltal antal anstallda 33 38 Ly 50 53
Affarsomrade Nya marknader

Omsattning 28510 13310 10318 3513 952
Rorelseresultat -1814 -2 235 -7 821 -4523 -2 904
Antal automatspel i drift 470 286 216 150 80
Antal anstallda personer 24 30 23 1 2
Medeltal antal anstallda 22 31 23 1 2
Affarsomrade Automatspel (nedlagt 2002)

Omsattning - - 21804 16 328 89 948
Rorelseresultat - - 17 884 9 191 12 681
Antal anstallda personer - - 1 2 16
Medeltal antal anstéllda - - 2 9 19
Koncerngemensamt

Omsattning 823 125 185 177 2 563
Rorelseresultat -8785 -8 358 -7 969 -8 448 -6 309
Antal anstallda personer 8 7 5 10 9
Medeltal antal anstallda 7 7 6 1" 9

&
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AKTIEN

Cherrys B-aktie ar sedan den 22 juni 2000 noterad pa
Stockholmsborsens O-lista. Dessférinnan var aktien
noterad pa NGM:s lista (davarande SBI-listan) sedan
mars 1996.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Cherryforetagen uppgar till 62 407 452 kronor,
fordelat pa 5 610 000 A-aktier och 25 593 726 B-aktier,
envar pa nominellt 2 kronor. Varje A-aktie beréattigar till 10
roster per aktie, medan varje B-aktie berattigar till en rést per
aktie. Aktierna har lika ratt till Cherrys tillgangar och resultat.

EMISSIONER

Under aret har tva riktade apportemissioner genomforts i
samband med forvarvet av rorelsen i Knutsson Casino samt
vid forvarv av aktier i GBE Holdings Ltd. (Betsson). Totalt har
590 042 B-aktier nyemitterats i samband med dessa affarer.

KONVERTIBLER OCH OPTIONSPROGRAM

Under 2004 har inga nya incitamentsprogram tillkommit.
Pagaende program ar fran 2003 och bestar av konvertibelt
forlagslan till VD samt teckningsoptioner till personalen till
marknadsmassigt pris. Konverteringsperioden ar 1-24 april
2006 och teckningsdatum for optionerna ar 15 maj 2006.
Pa grundval av dessa program kan totalt 1 510 000 B-aktier
komma att emitteras under 2006.

Cherryaktien
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AGARSTRUKTUR
Per den 30 december 2004 uppgick antalet aktieagare
i Cherry till 2 828 (3 288). Av aktierna uppgar andelen
utldandskt dgande, exklusive grundaren Lars Kling, till 8,3
procent av aktierna och 3,2 procent av rosterna.

Ett flertal storre innehav i bolaget ar forvaltarregistrerade
i utlandsk bank. Detta forfarande innebér att styrelsen inte
har uppgift om vilken eller vilka vissa av de slutliga dgarna till
Cherry ar.

LIKVIDITETSGARANTI M.M.

Sedan oktober 2003 har Remium verkat som likviditetsga-
rant. Det innebar att Remium garanterar att halla handel i
aktien under borsens dvervakning.

For att ytterligare 6ka likviditeten i aktien har kunder till
Nordnet haft ratt att handla Cherryaktien courtagefritt. Da
likviditeten i aktien numera ar god har Cherry sedan den 28
februari 2005 avnoterat aktien fran den sa kallade NollCour-
tagelistan hos Nordnet.

Totalt har 18,7 miljoner aktier bytt dgare under aret, vilket
motsvarar 60 procent av genomsnittligt totalt antal utstallda
B-aktier. | genomsnitt har 74 000 aktier bytt agare per han-
delsdag. Antalet avslut var i genomsnitt 36 per handelsdag.

KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING

Aktiekursen 6kade under aret med cirka 25 procent. Kursen
(senast betalt) pa bokslutsdagen var 20,80 (16,70) kronor,
vilket motsvarar ett borsvarde pa 649 (511) mkr. Hogsta
kursnotering var 24,90 den 1 juli och lagsta notering 14,10
den 12 januari. Genomsnittskursen under aret har varit
21,04 kronor.

Totalt var omséattningen under aret drygt 390 mkr, vilket
ar lika med ett genomsnitt pa drygt 1,5 mkr per handelsdag
och drygt 43 000 kronor per genomsnittlig affar.

Fran och med den 3 januari 2005 &r en handelspost i
Cherry B 500 aktier.

UTDELNINGSPOLICY

For 2004 foreslar styrelsen att ingen utdelning sker. Nar
utdelningsbara medel ater finns i bolaget ar styrelsens mal
att 25-30 procent av vinsten efter skatt ska delas ut till
aktiedgarna.




De stérsta aktiedgarna per 30 december 2004

Andel av Andel av
Namn A-aktier B-aktier aktiekapital, % rostvarde, %
Kinnevik 1402 500 7 378 249 28,1 26,2
Familjen Per Hamberg 1497 000 1982578 1,1 20,7
Familjen Lars Kling 1497 000 1325221 9,0 19,9
Familjen Rolf Lundstréom och bolag 652 500 1858 935 8,0 10,3
Familjen Bill Lindwall 561 000 245149 2,6 7.2
Robur Fonder 1598 119 5.1 2,0
Familjen Hans Skold 1209 000 3,9 1,5
Banque Carnegie Luxembourg 585 500 1,9 0,7
SIS Segaintersettle AG, Schweiz 521477 1,7 0,6
Familjen Knutsson och bolag 437 500 1,4 0,5
Credit Agricole Indosuez, Luxemburg 342 741 11 0,4
Banco Fonder 340 000 1.1 0,4
Lansforsakringar fonder 299 000 1,0 0,4
Nordea Bank Finland ABP 298 000 1,0 0,4
Scandinavien Trade-Link i Stockholm AB 218 250 0,7 0,3
Ovriga aktiedgare 6 954 007 22,3 8,5
Totalt 5610 000 25593 726 100,0 100,0
Aktiekapitalets sammanséattning
Roster Antal aktier Antal roster Nominellt Tkr
Aktier, serie A 10 5610 000 56 100 000 11220
Aktier, serie B 1 25593726 25593726 51187
Totalt aktier 31203 726 81693 726 62 407
Konvertibler B 1 800 000 800 000 1600
Teckningsoptioner B 1 710 000 710 000 1420
Totalt aktier efter utspadning 32713726 83203 726 65 427
Aktiefordelning den 30 december 2004
Antal aktier Antal agare % Antal aktier %
> 100 000 29 1 23908 553 77
50 000-100 000 21 1 1525 391 5
20 000-50 000 52 2 1771450 6
10 000-20 000 65 2 972 825 3
5 000-10 000 108 4 837 494 3
1 000-5 000 594 21 1431238 4
<1000 1959 69 756 775 2
Totalt 2828 100 31203 726 100
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren i Cherryforeta-
gen AB (publ), organisationsnummer 556090-4251,
med sate i Solna, far harmed avge arsredovisning for
verksamhetsaret 2004 for moderbolaget och koncernen.
Finansieringen och resultatet av koncernens och moder-
bolagets verksamhet fér de senaste tre rakenskapsaren
samt den ekonomiska stéllningen per utgangen av de
senaste tre verksamhetsaren framgar av efterféljande
resultat- och balansrakningar, kassaflédesanalyser,
sammanstallningar éver eget kapital jamte tillhérande
tillaggsupplysningar och noter. Moderbolagets och
koncernens rapportvaluta ar svenska kronor.
Koncernens resultat- och balansrakning jamte moder-
bolagets resultat- och balansrakning blir féremal for
faststéllelse pa ordinarie bolagsstdamma den
16 juni 2005.

NOTERING OCH AGARFORHALLANDE

Bolagets B-aktier ar noterade pa Stockholmsborsens
O-lista. Totalt har bolaget cirka 2 800 aktiedgare. Storsta
agare ar Kinnevik med totalt 28,1 procent av kapitalet
och 26,2 procent av résterna.

ALLMANT OM VERKSAMHET OCH INRIKTNING
Koncernens verksamhet ar inriktad pa Internet-, casino-
och automatspel. Den huvudsakliga spelverksamheten
bedrivs pa restauranger i Sverige, pa fartyg i trafik inom
Nordeuropa och i Medelhavet, pa spelhallar i Danmark,
i kdpcentrum i Chile samt via Internetcasinon och del-
dgda Betsson.com pa en global marknad.

Rorelsen var under 2004 indelad i fyra affarsomra-
den: Internetspel, Restaurangcasino, Maritimt spel och
Nya marknader.

KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT
For helaret 2004 6kade koncernens omsattning med
47 mkr till 311,1 (264,3) mkr.

Det ar framst Internetspel som star for 6kningen.
Omséttningen fran Internetspel har 6kat med 6ver 110
procent jamfort med féregdende &r. Aven Nya markna-
der redovisar en stor intdktsokning. Av helarets intakter
avser 21,4 mkr under aret forvarvade casinororelser.

Rorelseresultatet under helaret forbattrades med
drygt 13 mkr till 15,0 (1,9) mkr och resultatet efter
finansnetto dkade med drygt 14 mkr till 14,9 (0,6) mkr.

Avkastningen pa eget kapital blev 11 (3) procent och
pa totalt kapital 12 (2) procent.

Samtliga affarsomraden forbattrade resultatet
jamfort med foregaende ar. Storst resultatforbattringar

redovisade affarsomrade Internetspel vars rorelseresultat
Okade till 14,7 (4,3) mkr.

Resultat efter skatt blev 9,8 (2,6) mkr, vilket mot-
svarar 0,32 (0,08) kronor per aktie.

AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Internetspel

Utvecklingen for affarsomradets verksamhet under 2004
har varit mycket positiv. Omséattning och resultat har
Okat markant jamfort med féregaende ar.

For hela aret tkade intékterna till 62,9 (29,6) mkr
och rorelseresultatet dkade till 14,7 (4,3) mkr.

Forsaljningsframgangen for Net Entertainments
"Casino Module” — en egenutvecklad produkt designad
for att stodja casinospel pa sportspelssajter pa alla sprak
— har fortsatt under dret.

Affarsomradet har dven under aret satsat 6kade
resurser for att bibehalla den hoga tillvaxttakten i de
egna onlinecasinona.

I slutet av dret har Cherry meddelats en preliminar
operatorslicens pa Malta. Licensen innebar att Cherry
kommer att kunna driva internetcasinon med Malta som
bas. Det finns i dag ytterst fa licenser for internetcasinon
inom EU. Satsningen pa en spellicens inom EU har
medfort 6kade kostnader, men licensen bedéms vara
vardefull for framtiden.

Cherry har under aret investerat ytterligare i spelbdrsen
Betsson.com. Cherry dgde vid drets slut drygt 17 procent
i bolaget och har den 17 februari 2005 beslutat utnyttja
sin option att forvarva resten av bolaget. Betsson utvecklas
mycket positivt. Det pokerspel som dppnades under slutet
av Q2 har pa kort tid vuxit sig starkt. Genom sin héga
vinstaterbetalning till spelarna har Betsson skaffat sig
en stark position bland de mer prismedvetna kunderna.
Betsson har ¢ver 80 000 registrerade kunder. Under fjarde
kvartalet 2004 registrerades 29 200 nya kunder och under
januari 2005 registrerades mer an 12 000 nya kunder.

Marknaden for spelborser spas en arlig tillvaxt om
79 procent t o m 2008 (MECN Analysis) och Cherry ser
Betsson som ett strategiskt viktigt innehav.

Restaurangcasino
Inom affarsomradet bedrivs huvudsakligen bordspel
(Black Jack och roulett) pa svenska restauranger. Cherry
ar marknadsledande i Sverige med en marknadsandel pa
38 procent av antalet aktiva spelbord.

Lagkonjunkturen, ett minskat restaurangbestkande
samt konkurrensen fran svenska statens internationella




casinon och spelautomater paverkar affarsomradets
omsattning och lénsamhet framst i storstadsregionerna.
Genom férvarven av casinorérelserna i Knutsson Casino
och Engdahl Casino under Q2, kunde den nedatgaende
trenden vandas. For heldret uppgick intakterna till
149,5 (140,4) mkr och resultatet 6kade till 6,6 (4,8) mkr.
Bada forvarven ar ett led i Cherrys strategi att vaxa
inom restaurangcasino. Strukturaffarerna har gjorts dels
for att uppna synergieffekter i en traditionell marknad,
dels for att positionera sig och vara battre férberedd for
att hantera den nya situation som uppstar nar spel-
monopolet i Sverige forsvagas. Forvarven har paverkat
affarsomradets intakter med 21,4 mkr for helaret 2004.

Maritimt spel

Affarsomradet bedriver spelverksamhet (spelautomater
och bordspel) pa drygt 40 fartyg. Den primdra mark-
naden for Cherry ar den nordiska marknaden. Mark-
nadsandelen pa denna marknad beraknas till knappt 34
procent av antalet fartyg med spelverksamhet. Affars-
omradet bedriver dessutom spelverksamhet pa fartyg
tillsammans med lokal partner i Medelhavet.

For heldret uppgick intakterna till 69,4 (80,9) mkr.
Omsattningsminskningen beror framst pa att samarbetet
med norska Fjordlines upphérde vid halvarsskiftet 2003
samt pa att samarbetet med Stena minskat under 2004.

Affarsomradet redovisar, trots omsattningsminsk-
ningen, ett nagot forbattrat rorelseresultat for heldret pa
4,3 (3,4) mkr. Det ar framst I6nsamhetsforbattringar och
rationaliseringar i den svenska delen av verksamheten
som bidragit till detta.

Samarbetet mellan Cherry och Stena har till stora
delar avvecklats successivt under hosten. Detta inne-
bar att affarsomradets omsattning kommer att minska
ytterligare. Cherrys resultat kommer dock endast att
paverkas marginellt.

Nya marknader

| affarsomradets malsattning ingdr att identifiera och eta-
blera sig pa nya geografiska marknader dar juridiska och
kommersiella forutsattningar finns. Affarsomradet ar for
narvarande etablerat i Danmark med spelautomatverksam-
het i spelmiljder tillsammans med danska Shell, i Chile med
skicklighetsspelet Pajazzo pa publika platser samt med ett
fatal spelautomater via intressebolag i Norge.

Omséttningen for affarsomradet dkade under aret till
28,5 (13,3) mkr. Omsattningsokningen hanfors framst
till samarbetet med danska Shell. Rorelseresultatet for
helret forbattrades till 1,8 (-2,2) mkr.

Per bokslutsdagen var 16 danska spelmiljéer i drift i
samarbete med danska Shell. Etableringen ligger nagot
efter plan beroende pa att planerat 6ppnande av spel-
miljder pa motorvagsanldggningar forsenats pa grund
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av pagaende forhandlingar mellan Shell och danska
vagverket.

INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar uppgick under aret till
44,2 (12,0) mkr, varav 12,8 (0,0) mkr erlagts genom
emission av egna aktier.

| spel och inventarier har investerats 14,2 (7,6) mkr
varav merparten avsag utbyggnaden av samarbetet med
danska Shell.

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till
11,0 (2,2) mkr varav aktiverade utvecklingskostnader
inom Net Entertainment 2,7 (2,2) mkr och foérvéarvade
spelavtal och -koncessioner i samband med casinororel-
seforvarv 8,3 (0,0) mkr.

Aktier och andelar har forvarvats till ett varde av 19,0
(2,2) mkr, varav merparten avser investeringar i Betsson.com.

FINANSIERING

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 16,6 (14,6) mkr och kassaflodet fran investerings-
verksamheten till =29,4 (-16,3) mkr.

Koncernens verksamhet &r till storsta delen finan-
sierad med egna medel. Koncernen hade per boksluts-
dagen utnyttjade checkrakningskrediter pa 0,0 (0,3) mkr
och banklan pa 1,6 (2,2) mkr. Samtliga bankataganden
galler den danska verksamheten. Fastighetskredit om
0,5 mkr avseende rorelsefastighet i Danmark har avveck-
lats under aret i samband med férsaljning.

Soliditeten var 65 (63) procent.

AKTIEAGARTILLSKOTT

Inga aktiedgartillskott har lamnats under aret. Férega-
ende ar lamnade moderbolaget aktiedgartillskott om
1,4 mkr till dotterbolag samt investerade 5,4 mkr i dotter-
bolag genom 6kning av aktiekapital och éverkursfond.

PERSONAL
Medelantalet anstallda under aret uppgick till 252
(270) i koncernen. Under december manad var totalt
843 (710) personer anstallda. Okningen avser i huvud-
sak personal som 6vertogs i samband med forvarv av
rorelserna i Knutsson Casino och Engdahl Casino samt
nyrekryteringar inom affarsomrade Internetspel.
Flertalet av koncernens anstallda ar verksamma som
croupierer eller dealers pa svenska restaurangcasinon
eller pa fartyg. De flesta &r unga manniskor som kombi-
nerar studier med deltidsarbete pa kvallar och helger.

STYRELSENS MANDAT ATT EMITTERA AKTIER

Ordinarie bolagsstamman den 12 maj 2004 besl6t att
bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nasta
ordinarie bolagsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med
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eller utan foretradesratt for aktieagare, besluta om
nyemission av sammanlagt hégst 3 000 000 aktier av
serie B mot kontant betalning och/eller med bestam-
melse om apport eller kvittning eller eljest med villkor.
Om bemyndigandet utnyttjas till fullo motsvarar detta
en utspadningseffekt om 9,8 procent av aktiekapitalet
och 2,7 procent av rostetalet.

Skalen till att nyemissionen ska kunna ske med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora
finansiering pa ett tidseffektivt satt i samband med
foretagsforvarv. Vid nyemission som sker utan foretra-
desratt for aktiedgarna ska emissionskursen faststallas
pa marknadsmassiga villkor.

GENOMFORDA EMISSIONER UNDER 2004

Styrelsen har vid tva tillfallen under aret utnyttjat bolags-
stdmmans mandat att genomfora riktade nyemissioner
vid forvarv.

Vid styrelsemote den 3 juni 2004 besléts om nyemis-
sion av 357 500 nya B-aktier pa nominellt 2 kronor,
varvid aktierna, med awvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, tillkom Knutsson Casino AB. De nya aktierna
utgavs till en teckningskurs om 21,30 kronor. Emissio-
nen motsvarade en utspadningseffekt om 1,2 procent
av aktiekapitalet och 0,4 procent av rostetalet.

Vid styrelsemote den 14 juni 2004 besldts om ny-
emission av 232 542 nya B-aktier pa nominellt 2 kronor,
varvid aktierna, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, tillkom &garna av GBE Holdings Ltd. (Betsson.
com). De nya aktierna utgavs till en teckningskurs om
22,11 kronor. Emissionen motsvarade en utspadnings-
effekt om 0,8 procent av aktiekapitalet och 0,3 procent
av rostetalet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

VERKSAMHETSARETS UTGANG

Styrelsen beslot den 17 februari 2005 att omedel-

bart konvertera konvertibla lan samt pakalla samtliga
kopoptioner i det brittiska Internetspelbolaget Betsson
(GBE Holdings Ltd.). Transaktionerna innebdr att Cherry
kommer att nd 100 procents dgande i Betsson.

Avtalet innehaller flera olika konvertibla 1an och
optioner. Sammantaget innebar dessa att Cherrys totala
investeringar for att nd 71 procents dgande i bolaget
uppgar till 31,7 mkr. Av dessa 31,7 mkr ar 28,3 mkr
redan betalda per 31 december 2004 genom en kombi-
nation av aktieférvarv och konvertibla férlagslan. Reste-
rande kopeskilling for att, tillsammans med konvertering
av lan, komma upp till 71 procents dgande ar 3,4 mkr
som betalas kontant.

Avtalet innebar att Cherry dven forvarvar resterande
29 procent av Betsson till marknadsvarde. Betssons
marknadsvarde ska faststallas genom vérdering av tva

externa parter. Cherrys avsikt ar att betala med nyemit-
terade Cherry B-aktier.

Som en foljd av forvarvet kommer Cherry att omorga-
nisera Internetspelsverksamheten. Cherrys aktieinnehav i
bolag som bedriver spelverksamhet pa Internet kommer
att samlas i ett nytt affarsomrade kallat Cherry Online.
Net Entertainment, som &r ett rent utvecklingsbolag,
kommer att redovisas separat. Cherrys traditionella spel
— Restaurangcasino, Maritimt spel och Nya Marknader
— sammanfors i affarsomrade Cherry Casino.

HANDELSER EFTER BOKSLUTSKOMMUNIKENS AVGIVANDE
Den 30 mars 2005 faststalldes marknadsvardet pa GBE
Holdings Ltd (Betsson) till 590 miljoner kronor. Mark-
nadsvardet ligger till grund for att bestamma priset for
Cherrys forvarv av resterande 29 procent av aktierna i
GBE Holdings Ltd. Enligt det avtal som gjordes den 17
februari 2005 betalas aktierna genom en riktad nyemis-
sion av 6 855 000 Cherry B-aktier till vardet 25 kronor
per aktie.

Cherrys styrelse har den 30 mars beslutat kalla till
extra bolagsstdmma den 18 april 2005 for att foresla
stdmman att genomfora emissionen.

UTSIKTER FOR 2005

Affarsomrade Internetspels utveckling under 2003

och 2004 har varit stark. Cherrys uthallighet i denna
investering ger utdelning. Dotterbolaget Net Entertain-
ment visar framgang som mjukvaru-/systemleverantor till
andra speloperatorer.

Det foreslagna forvarvet av Betsson innebar att
Cherrykoncernen kommer att tillféras verksamhet med
stark tillvaxt och hog potential.

Under januari 2005 har bade Cherrys egna internet-
casinon och Betssons spelsajt redovisat hogre intdkter &n
ndgon tidigare enskild manad.

De 6ppningar av spelmarknaden inom EU som forr
eller senare blir en effekt av EG-domen mot det italiens-
ka statliga spelmonopolet kommer att innebara 6kade
mojligheter fér Cherry.

EFFEKTER AV OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS (IFRS)

Koncernens finansiella rapportering fér 2005 ska ske i
enlighet med IFRS och uppgifterna foér jamforelsearet
2004 omraknas. Reglerna for hur inférandet och omrak-
ningen ska ske aterfinns i IFSR 1, Forstagangstillampning
av internationella redovisningsstandarder.

De for koncernen vésentligaste effekterna av 6vergang-
en till IFRS avser redovisning av foretagsforvary, finansiella
instrument och minoritetsintressen. IFRS 3, avseende fore-
tagsforvary och samgdenden, innebér for Cherrys del att
den goodwill som uppstod vid férvéarvet av Net Entertain-




ment ar 2000 inte langre kommer att skrivas av enligt plan.
IAS 27, avseende konsolidering av dotterbolag, innebar for
Cherrys del att minoritetsandelar fran de samagda verk-
samheterna i Medelhavet och Chile i fortsattningen kom-
mer att inga i eget kapital och inte paverka arets resultat.
IAS 32 och 39 avseende finansiella instrument tillampas
fran och med 2005 och jamforelsetalen for 2004 omraknas
inte i enlighet med 6vergangsreglerna.

Enligt IFRS 1 ska redovisningen upprattas enligt de
IFRS-standarder som galler den 31 december 2005.
Dessutom ska dessa standarder ha godkants av EU. De
effekter av dvergangen till IFRS som redovisas nedan
ar darfor prelimindra och baserade pa nu gallande IFRS
och tolkningar dérav, vilka kan komma att andras fram
till den 31 december 2005 med atfoljande verkan pa
rapporterade belopp. For ytterligare information om
overgang till IFRS hanvisas till not 34.

Enligt nuvarande

Effekter av 6verganag till redovisnings-

IFRS helaret 2004, mkr regler Enligt IFRS
Rorelseresultat 15,0 16,6
Resultat efter finansiella poster 14,9 16,5
Arets resultat 9,8 12,1
Eget kapital 98,0 101,3

FORETAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Cherryforetagen AB (publ) har att i férsta hand tillampa
svensk aktiebolagslag och de regler som féljer av att aktien
ar noterad pa Stockholmsbérsen. Cherry ska samtidigt i
sin verksamhet félja de bestdmmelser som finns angivna i
Cherrys bolagsordning. Denna finns tillganglig pa Cherrys
hemsida. En svensk kod fér bolagsstyrning lades fram i
december 2004. Stockholmsbdrsen har uppgivit att man
avser infora koden i sitt regelverk under 2005.

Bolagsstamma

Kallelse till ordinarie bolagsstamma utfardas tidigast sex
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelsen inne-
haller information om anmalan och om ratt att delta i
och rosta pa stdmman, numrerad dagordning med de
arenden som ska behandlas, information om féreslagen
utdelning och det huvudsakliga innehallet i dvriga for-
slag. Aktiedgare eller ombud kan rosta for fulla antalet
aktier han/hon &ger eller foretrader.

Forslag till stdmman bor adresseras till styrelsen och
insdndas i god tid innan kallelsen utfardas. Protokoll
fran stdmman tillhandahalls aktiedgare som begéar det
och kommer fran och med stamman 2005 att finnas pa
bolagets hemsida.

Nomineringsarbetet utfors av en av styrelsen utsedd
nomineringskommitté. For innevarande period utgors
kommittén av Anders Fallman och Per Hamberg.

Bolagsstdmman har inte utsett nagon revisions- eller
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ersattningskommitté. Skalet till detta ar att Cherry som
ett mindre och 6verblickbart bolag med en liten styrelse
involverar och engagerar samtliga styrelseledaméter i
ersattnings- och revisionsfragor.

Styrelse

Styrelsens ledamoter valjs arligen av bolagsstamman for
tiden intill dess att nasta ordinarie stdmma hallits. Nagon
regel om ldngsta tid som ledamot kan inga i styrelsen
finns inte.

Vid 2004 ars bolagsstdmma avgick pa egen begéran
Jérgen Madsen. Till ny ledamot valdes Anders Fallman.
Vid konstituerande styrelsem&te omvaldes John Wattin
till styrelsens ordférande.

Cherrys styrelse bestar av fem av bolagsstamman
valda ledamoter utan suppleanter. Bland ledaméterna
finns dels personer med anknytning till Cherrys stérre
agare — Kinnevik samt Per Hamberg — dels personer
oberoende fran dessa. Per Hamberg &r den enda styrelse-
ledamot som pa konsultbasis delvis arbetar operativt i
den lépande verksamheten. Verkstallande direktéren
ingar inte i styrelsen.

Enligt Stockholmsborsens definition uppgar antalet
stdmmovalda styrelseledamoter som ar oberoende i
forhallande till bolaget till tre (60 procent) och antalet
stammovalda styrelseledamoter som ar oberoende av
bolagets storre agare till tva (40 procent), dar bada upp-
fyller Stockholmsborsens krav pa erfarenhet. Samtliga
ledaméter och samtliga medlemmar i koncernens
ledningsgrupp har genomgatt Stockholmsbdrsens
utbildning i borsregler.

Verkstéllande direktoren &r foredragande i styrelsen.
Tjansteman i bolaget deltar vid styrelsens sammantraden
som sekreterare och som foéredragande i speciella aren-
den. Sekreterare i styrelsen ar bolagets ekonomichef.

Styrelsen holl under 2004 sexton protokollerade
moten, varav atta ordinarie sammantraden samt atta
telefon- eller per capsulam-méten. Styrelsen har dgnat
sarskild uppmarksamhet at strategiska, finansiella och
redovisningsmassiga fragor, storre investeringsarenden
samt beslut i lanearenden till spelplatsagare (s k forskot-
tering av spelandelar).

Styrelsens arbete foljer en plan som ska sékerstalla
att styrelsen far all erforderlig information. Bolagets
revisorer rapporterar till styrelsen sina iakttagelser fran
granskningen av bokslut och sin bedémning av bolagets
interna rutiner och kontroll.

Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning och
utfardat skriftliga instruktioner avseende dels arbetsfor-
delning mellan styrelsen och verkstallande direktéren,
dels information som styrelsen I6pande ska erhalla.

&

24

21




&)

A%

22

FORVALTNINGSBERATTELSE

Ledningsgrupp

Styrelsen har delegerat det operativa ansvaret for
bolagets och koncernens férvaltning till bolagets verk-
stallande direktor.

Dotterbolagen har normalt endast en formell tjanste-
mannastyrelse bestaende av koncernchefen. Internt
rapporterar dotterbolagens verkstéllande direktorer
darfor direkt till koncernchefen och/eller moderbolagets
styrelse. For respektive verkstallande direktor i de
heldgda dotterbolagen har upprattas VD-instruktioner
vilka ar transparenta med koncernchefens VD-instruktion.

De bolag som Cherry samadger med externa dgare har
normalt egna fungerande styrelser. Cherrys represen-
tanter i dessa styrelser utgors av medlemmar ur Cherrys
ledningsgrupp och/eller styrelse eller Cherryanstallda
med lamplig kompetensprofil.

For att assistera i den danska verksamheten (utbygg-
naden av samarbetet med danska Shell) finns en
intern styrgrupp. Styrgruppen bestar av tre personer ur
ledningsgruppen, vars uppgift ar att verka som coach
och styrelse at dotterbolagschefen under uppbyggnaden
av verksamheten. Styrgruppen sammantradde vid 10
tillfallen under aret.

Cherrys ledningsgrupp utgjordes vid drets slut av
atta personer: koncernens verkstéllande direktor tillika
ansvarig for affarsomrade Internetspel, koncernens vice
verkstallande direktor tillika ansvarig for affarsomradena
Restaurangcasino, Maritimt spel samt Nya marknader,
verkstallande direktérerna for de tre svenska casinobola-
gen, tf verkstallande direktoren for det svenska maritima
bolaget/affarsomrade Maritimt spel, verkstallande direk-
téren for det danska bolaget samt koncernens ekonomi-
chef. Styrelseledamoten Per Hamberg har vid ett par
tillfallen under dret deltagit vid ledningsgruppens méten
som radgivare samt som féredragande och samordnare
av koncernens verksamhet i Chile och Norge.

Ledningsgruppen sammantradde vid sju tillfallen
under 2004. Métena behandlade bland annat resultat-
utveckling, rapporter samt fragor infér och efter
styrelsens sammantraden. Dessutom behandlades
fragor rérande budget, prognoser, investeringar och
policyer samt genomgangar av marknads- och konjunk-
turutveckling. Vidare diskuterades och beslutades om
affarsomradesrelaterade projekt.

| augusti anstalldes en COO/VVD med ansvar for de
icke-internetbaserade verksamheterna. Sedan augusti
2004 sammantrader koncernchefen, vice koncernchefen
och koncernens ekonomichef for att avstamma och ko-
ordinera koncernens verksamhet och aktiviteter. Moten
har hallits i genomsnitt varannan vecka under perioden
augusti—-december 2004.

ERSATTNINGAR
Styrelsens arvode beslutas av bolagsstamman. Ersatt-
ning till koncernchefen beslutas av styrelsen. Ersattning
till befattningshavare direkt understallda verkstallande
direktoren beslutas av denne efter samrad med styrel-
sens ordférande. Inom koncernen tillampas principen att
chefens chef ska godkanna beslut om erséttningsfragor.
Incitamentsprogram i form av konvertibler till kon-
cernchefen samt teckningsoptioner till ledningsgruppen
samt 6vriga nyckelmedarbetare genomférdes under
2003 och I6per ut varen 2006. Information om ersatt-
ningar lamnas i not 7.

Optionsavtal till ledande personer
For att sakerstalla viktig kompetens i Intact erbjods
John Wattin och Pontus Lindwall att i bérjan av ar 1999
férvarva 8,6 procent respektive 1,3 procent av aktierna
i Intact, forenade med ett optionsavtal. Optionsavtalen
gav Wattin och Lindwall ratt att under maj, juni och juli
vart och ett av aren 2002, 2003 och 2004 pakalla att
Cherryforetagen forvarvar Wattins och Lindwalls aktier i
Intact till marknadspriser enligt i férvag faststallda villkor.
Optionsavtalen har inte utnyttjats och ar déarmed
forfallna.

Konsultavtal med Hamberg & Kling Férvaltnings AB
For Per Hambergs arbete i Cherry, utéver ordinarie
styrelsearbete, har Cherry ingatt konsultavtal med
Hamberg & Kling Forvaltnings AB, dar Per Hamberg ar
anstalld. Enligt avtal uppgick ersattningen till mellan 650
och 1 300 kronor per arbetad timme. Avtalet upphérde
per den 15 juni 2004.

Avtalet har godkants av styrelsen vid méte den 29
januari 2004. Per Hamberg deltog inte i styrelsens beslut.

REVISION

Revisor Gunnar Liljedahl fran Ernst & Young valdes av
bolagsstamman 2004 till revisor for en tid av fyra ar.
Ernst & Young genomfor revisionen i Cherryféretagen
samt i nastan samtliga dotterbolag. Gunnar Liljedahl har
varit Cherrys revisor sedan 1995.

Granskning av arsbokslut och arsredovisning gors
under januari-februari. | samband med halvarsrapporten
gbrs aven en oOversiktlig granskning. Dessutom sker dven
|6pande under aret en revision av interna rutiner och
kontrollsystem, vilket rapporteras till koncernens ekono-
michef och ledningsgruppen.

Cherry har utdver revisionsuppdraget anvant Ernst &
Young for konsultationer inom moms- och skatteomra-
det, i redovisningsfragor samt for diverse utredningar.
Storleken av betalda ersattningar framgar av not 5.




INVESTOR RELATIONS

Cherrys information till aktiedgarna ges via arsredo-
visningen, bokslutskommunikén, kvartalsrapporterna
och pressmeddelanden samt bolagets hemsida. Pa
hemsidan finns ocksa rapporter och pressmeddelanden
for de senaste aren.

TVISTER
Cherry har drivit och vunnit en process i skiljedomstol
(Arbitration Court) i Bratislava, Slovakien mot képarna
av Cherrys aktier i Danube Casinos. Fordran galler ej
inbetald del av kdpeskillingen och uppgar till drygt USD
500 000 jamte ranta. Fordran ar under indrivning. Da
affarskulturen i Slovakien skiljer sig fran den svenska ar
det svart att bedéma huruvida fordran &r indrivningsbar.
Cherry har reserverat hela fordran i sin redovisning.

Cherry anmalde under 2001 den svenska staten till
Justitiekanslern (JK) for att staten dels inte notifierat
forbud mot varuspel och lyckohjul, dels inte tillampat
rimliga évergangsbestammelser. Férsummelserna har
kostat Cherry avsevarda belopp. Cherry ville att JK skulle
utreda om staten hade ett skadestandsansvar. JK med-
delade sitt negativa besked under 2003. Motiveringen
till det negativa beskedet var oklart och Cherry har
darfor anlitat extern juridisk expertis for att utreda moj-
ligheterna till att stdmma staten och yrka skadestand for
brott mot EG-ratten. Slutsatserna av denna utredning ar
att det var fel av staten att inte anmala 1997 ars lagand-
ringar (lyckohjulet) enligt bestammelserna om tekniska
foreskrifter i direktivet 98/34 EG. Forbudet blev darmed
overksamt och kunde inte tilldmpas mot Cherry. Staten
har harmed gjort sig skyldig till ett normgivningsfel som
utgor ett brott mot EG-ratten. Enligt utredarens bedém-
ning foreligger darfér goda forutsattningar for fram-
gang med en talan om skadestand nar det galler 1997
ars andringar. Denna slutsats finner ytterligare stod i ett
nyligen publicerat forslag till avgérande av en general-
advokat i EG-domstolen. Enligt preliminara berdakningar
har Cherry lidit en skada om cirka 80 miljoner kronor.

Cherry driver dven ett drende om aterbetalning
(restitution) av rattsstridigt uttagna skatter. Kravet, som
ar pa cirka 20 mkr, grundar sig pa samma normgivnings-
fel som ovan, det vill sdga statens underlatenhet att
anmala 1997 ars lagandringar till EU.

Nar det galler skadestandstalan har Cherry inte slutligt
bestamt sig om och hur man ska ga vidare med &rendet.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Cherry bedriver inte forskningsverksamhet. Utgifter for
utveckling aktiveras i den man dessa bedéms komma att
ge framtida ekonomiska férdelar. Enbart utgifter som
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uppstar inom ramen for utvecklingsfasen av online-spel-
produkter inom Net Entertainment aktiveras och tas upp
som tillgéng. Ovriga utgifter fér utveckling redovisas

i resultatrakningen som kostnad nér de uppkommer.
Dessa uppgar till férsumbara belopp.

MILIO
Cherrys verksamhet ar inte foremal for reglering for
tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken.

UTDELNING
Styrelsen foreslar den ordinarie bolagsstémman den 16
juni 2005 att besluta om att ingen utdelning ska ske.

RISKHANTERING

Organisation

Koncernens finansverksamhet bedrivs utifran en av sty-
relsen faststalld finanspolicy och praglas av lag riskniva.
Finansverksamheten och hanteringen av finansiella risker
koordineras via moderbolaget Cherryféretagen AB, som
ocksa ansvarar for placering av 6verlikviditet. Finansie-
ring av dotterbolag sker i huvudsak via moderbolaget.
De heldgda rérelsedrivande dotterbolagen ér sjalva
ansvariga for hanteringen av sina finansiella risker inom
av styrelsen faststallda ramar efter koordinering med
moderbolaget.

Valutarisk

Koncernens resultat ar exponerat mot valutakursfor-
andringar da delar av forséljningen ar i andra valutor &n
kostnaderna (transaktionsexponering). Resultatet paver-
kas ocksa av valutakursforandringar nar de utlandska
dotterbolagens resultat rdknas om till svenska kronor
(omrakningsexponering). Vidare paverkas koncernens
egna kapital av valutakursférandringar nar tillgangar och
skulder i utlandska dotterbolag raknas om till svenska
kronor (omrékningsexponering).

Cherry har inom affarsomradena Internetspel och
Maritimt spel en stor del av intdkterna i andra valutor
an kostnaderna, framst EUR och USD. Cherry sakrar for
narvarande inte denna del.

De utléandska bolagen finansieras framst genom eget
kapital och koncerninterna lan i moderbolagets hem-
valuta. Sakring av eget kapital i utlandska dotterbolag
gors for narvarande inte. Kursdifferensen fran omrak-
ning av utlandska nettotillgdngar redovisas direkt mot
koncernens egna kapital.

Lan som tas upp i utlandsk valuta som en del av
koncernens finansiering sakras for narvarande inte. For
att minska valutaexponeringen sker finansiering genom
upptagande av lan framst i samma valuta som respek-
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tive bolag bedriver sin verksamhet i. | dag ar koncernens
skuldsattning lag. Langfristiga skulder avser delfinansie-
ring av koncernens verksamhet i Danmark dar dven
intakterna ar i danska kronor.

Resultatposter i utldndska koncern- och intresse-
foretag kurssékras inte.

Prognostiserat transaktionsflode i olika valutor fram-
gar nedan (omraknat till svenska mkr):

EUR USD DKK CLP PLN Totalt

Oséakrade, bedémda

nettofléden, 12 manader 73 2 4 2 2 83
Resultatpaverkan vid
valutaforandring +/- 1% 0,7 0 0 0 0 08

Refinansieringsrisk, likviditetsrisk

Koncernens verksamhet ar till storsta delen finansierad
med egna medel. Koncernen hade per bokslutsdagen
totalt 1,6 mkr i banklan. Samtliga bankataganden galler
den danska verksamheten.

Cherrys malsattning har traditionellt varit att ha en
lag skuldsattning med en soliditet pa minst 40 procent.
Koncernens materiella anldggningstillgangar bestar till
huvuddelen av spel och spelutrustning. Framtida investe-
ringar i materiella anlaggningstillgangar bedéms framst
kunna finansieras med internt genererade medel eller
hyreslosningar. Behov av extern finansiering bedéms
kunna komma att uppsta i samband med en expansion
av den danska verksamheten och vid eventuella storre
foretagsforvarv.

Malsattningen ar att framst forvarva genom kontant
betalning och/eller emission av egna aktier.

RANTERISK

Koncernens intakter och kassaflode fran rorelsen ar i allt
vasenligt oberoende av férandringar i marknadsmassiga
rantenivaer. Koncernens @verskottslikviditet placeras i
bank. Bindningstiden ar kort. Cherrys skuldsattning ar

i dagslaget lag. Ranteférandringar ger liten effekt pa
koncernens resultat. Effekten pa resultatet av 1 procent-
enhets ranteférandring ar under 20 tkr.

MOTPARTSRISK OCH KREDITRISKER
Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till
kreditrisker gentemot finansiella motparter. Cherry har
ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Bolaget
uppskattar att antalet kunder inom de traditionella
verksamheterna dverstiger 200. Ingen enskild kund
svarar for mer an 15 procent av koncernens omsattning.
Daremot kan enskilda enheter inom respektive affarsom-
rade ha en storre exponering mot enskilda kunder.
Cherry lamnar forskotterade spelandelar till foretagets
kunder, vilket &r en naturlig del av Cherrys spelverksam-

het inom restaurangcasino. Férskotterade spelandelar &r
ett konkurrensmedel i branschen och har betydelse fér
utgangen av de affarsmassiga férhandlingarna géllande
spelplatsavtal. Utgivandet av forskotterade spelandelar
innebar en kreditrisk. For att minimera denna risk stal-
ler forskottstagaren sakerhet i form av féretags- eller
fastighetsinteckningar, personlig borgen och/eller annan
pantsattning av egendom. Under 2004 har kreditbeslut
overstigande 300 tkr tagits i Cherrys styrelse, kredit-
beslut mellan 150-300 tkr av koncernchefen tillsam-
mans med styrelsens ordférande och kreditbeslut upp till
150 tkr av koncernchefen eller vice koncernchefen.

Casinoverksamheten bedomer att man for narvaran-
de har vidtagit tillréackliga atgarder for att i rimlig grad
skydda sig mot bedragerier och kreditrisker.

POLITISKA BESLUT

Spel &r pa de flesta nationella marknader strangt regle-
rade i lag och all spelverksamhet &r i princip tillstands-
pliktig. Cherrys verksamhet pdverkas i vasentlig utstrack-
ning av politiska beslut.

TEKNIKUTVECKLING

Internetspelsutvecklingen ar fortfarande i sin linda och den
framtida marknaden ar férenad med stora osakerhetsmo-
ment. Utvecklingen sker mycket snabbt, vilket innebar en
risk att Cherrys teknik blir férlegad om inte anstrangningar
gors for att behdlla en ledande position. Investeringar i ny
teknik ar nédvandiga for att skapa spel med hogre pre-
standa och darigenom vara mer konkurrenskraftig.




RESULTATRAKNINGAR

RESULTATRAKNINGAR

e TR ey B 1.2 o

KONCERNEN MODERBOLAGET
Belopp i tkr Not 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Intakter 2,3
Nettoomsattning 303 857 259620 265889 1209 1687 1348
Aktiverat arbete for egen rakning 16 2658 2208 2 301 - - -
Ovriga rérelseintakter 4632 2 489 2 888 776 -3 153
Rorelsens intakter 311 147 264317 271078 1985 1684 1501
Rorelsens kostnader
Driftskostnader i spelverksamheten -134612| -126112 -128813 -35 -86 -71
Ovriga externa kostnader 4,5 -42 664 -30438 -31636 -5194 -4919 -6 371
Personalkostnader 6,7 -104 328 -93895 -98 655 -5 346 -4724 -5121
Avskrivningar/nedskrivningar av 8 -14472| -11976 11928 -204 -277 —144
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -40 53 262 - - -
Summa rorelsens kostnader -296 116 | -262368 -270770 -10779 -10006 -11707
Rorelseresultat 15 031 1949 308 -8794 -8322 -10206
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 9 - - 135 - -1 350 -3638
Resultat fran andelar i intresseféretag 10 -852 - -68 -852 - -
Resultat fran 6vriga vardepapper och placeringar 11 1464 -1394 -255 - - -
Ranteintakter och liknande resultatposter 12 319 1420 2276 814 1975 3641
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -1018 -1348 -2 377 -210 -467 -1203
Summa finansiella poster -87 -1322 -289 -248 158 -1 200
Resultat efter finansiella poster 14 944 627 19 -9 042 -8164 -11406
Bokslutsdispositioner 14 - - - -2 888 0 -172
Minoritetens andel =717 -922 -450 - - -
Resultat fore skatt 14 227 -295 -431 -11930 -8164 -11578
Skatt 15 -4 397 2 860 -469 3079 1982 3595
ARETS RESULTAT 9830 2565 -900 -8 851 -6 182 -7 983
Vinst per aktie fore utspadning (kronor) 16 0,32 0,08 -0,04 -0,29 -0,20 -0,38
Vinst per aktie efter utspadning (kronor) 16 0,31 0,08 - -0,27 -0,19 -
Foreslagen/genomford utdelning per aktie (kronor) - - - 0,00 0,00 0,00
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l BALANSRAKNINGAR

BALANSRAKNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Belopp i tkr Not 2004 2003 2002 2004 2003 2002
TILLGANGAR 1
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 17
Utvecklingskostnader 5510 4525 3403 - - -
Forvarvade spelavtal och spelkoncessioner 7 069 491 970 - - -
Goodwill 4429 5953 7477 - - -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 17 008 10 969 11 850 0 0 0
Materiella anléggningstillgangar 18
Byggnader och mark 0 635 661 - - -
Inventarier och spelutrustning 27776 24 363 26439 380 666 666
Summa materiella anldggningstillgangar 27776 24998 27 100 380 666 666
Finansiella anlaggningstillgangar 19
Andelar i koncernféretag 20 - - - 44156 49733 55233
Andelar i intresseforetag 21 0 0 0 0 0 0
Andra langfristiga fordringar intresseféretag 22 1967 2981 2548 1967 2981 2821
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 23 21605 2917 772 20948 2 145 -
Andra langfristiga fordringar 24 9 467 6 025 1251 8 408 5165 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 33039 11923 4571 75479 60 024 58 054
Summa anlaggningstillgangar 77 823 47 890 43521 75 859 60 690 58 720
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Lager forbrukningsmaterial 2420 2 368 1800 0 0 82
Summa varulager 2420 2368 1800 0 0 82
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3640 3117 1227 193 0 48
| Fordringar hos koncernféretag - - - 50 387 34 831 22 641
Ovriga fordringar 16 731 17 015 18 498 1747 1951 4 569
Skattefordran 15 2948 3743 650 0 543 121
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 22 551 10372 11180 173 333 329
Summa kortfristiga fordringar 45 870 34 247 31555 52 500 37 658 27 708
Kortfristiga placeringar 26 4098 3723 5117 0 0 0
Kassa och bank 19 847 31807 31040 1645 19 654 19735
Summa omsattningstillgangar 72 235 72 145 69512 54 145 57 312 47 525
SUMMA TILLGANGAR 150 058 120035 113033 130 004 118 002 106 245
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BALANSRAKNINGAR

BALANSRAKNINGAR (FORTS)

= TR ey B 1.2 o

KONCERNEN MODERBOLAGET
Belopp i tkr Not 2004 2003 2002 2004 2003 2002
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 27 62 407 61227 61227 62 407 61227 61227
Bundna reserver / Reservfond 43 429 29 403 30 465 7 946 7 946 7 946
Overkursfond - - - 30792 20 144 20 144
Summa bundet eget kapital 105 836 90 630 91692 101 145 89 317 89 317
Fritt eget kapital
Fria reserver / Balanserade vinstmedel -17 647 -17368 -17 693 15334 5254 9244
Arets resultat 9830 2 565 -900 -8 851 -6 182 -7 983
Summa fritt eget kapital -7 817 -14803 -18593 6483 -928 1261
Summa eget kapital 98 019 75 827 73 099 107 628 88 389 90 578
Minoritetens andel 1758 2164 945 0 0 0
Obeskattade reserver 28 0 0 0 4159 1271 1271
Avséttningar for skatter 15 1982 666 1089 0 0 0
Langfristiga skulder 29
Konvertibelt 1an 3280 3280 - 3280 3280 -
Skulder till kreditinstitut 1394 2137 1797 - - -
Ovriga langfristiga skulder 2 851 123 1210 - - -
Summa langfristiga skulder 7525 5 540 3007 3280 3280 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 806 936 19 - - -
Forskott fran kunder 165 657 648 165 540 73
Leverantorsskulder 3203 3005 2342 391 178 345
Skulder till koncernforetag - - - 9842 22 589 12 304
Skatteskulder 15 2 340 0 0 2 340 - -
Ovriga skulder 8730 8119 7 483 152 112 161
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31 25530 23121 24 401 2 047 1643 1513
Summa kortfristiga finansiella skulder 40774 35838 34 893 14 937 25 062 14 396
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 058 120035 113033 130 004 118002 106 245
Stallda sékerheter 32 2217 1597 2522 - - -
Ansvarsforbindelser 33 1733 2724 625 3872 3725 475
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | EGET

KAPITAL

KONCERNEN
Aktie- Bundna Fria Arets

Belopp i tkr kapital reserver reserver resultat Summa
Ingdende balans 2002-01-01 40 818 49 316 13167 -48 947 54 354
Forskjutning mellan bundna och fria reserver - -17 875 -31072 48 947 0
Nyemission 20 409 - - - 20 409
Emissionskostnader - -976 - - -976
Omrakningsdifferens - - 212 - 212
Arets resultat - - - -900 -900
Utgaende balans 2002-12-31 61227 30 465 -17 693 -900 73099
Forskjutning mellan bundna och fria reserver - -1062 162 900 0
Justering av eget kapital i dotterbolag inklusive minoritet - - 153 - 153
Omréakningsdifferens - - 10 - 10
Avrets resultat - - - 2565 2565
Utgaende balans 2003-12-31 61227 29 403 -17 368 2 565 75 827
Forskjutning mellan bundna och fria reserver - -936 3501 -2 565 0
Forandring i egen kapitaldel i obeskattade reserver - 3382 -3382 - 0
Nyemissioner vid forvarv av rérelser och aktier 1180 11576 - - 12 756
Omrakningsdifferens - 4 -398 - -394
Arets resultat - - - 9830 9830
Utgaende balans 2004-12-31 62 407 43 429 -17 647 9 830 98 019
Ackumulerade omrékningsdifferenser 2004 2003 2002
Belopp vid &rets ingang 996 986 774
Arets valutakursdifferens i utlandska dotterbolag -394 10 212
Belopp vid arets utgang 602 996 986
MODERBOLAGET

Aktie- Reserv-  Overkurs- Balanserat Arets
Belopp i tkr kapital fond fond resultat resultat Summa
Ingédende balans 2002-01-01 40 818 7 946 40 198 25923 -45 001 69 884
Disposition enligt bolagsstdmman - - -19078 -25923 45 001 0
Nyemission 20 409 - - - - 20 409
Emissionskostnader - - -976 - - -976
Koncernbidrag - - - 9244 - 9244
Avrets resultat - - - - -7 983 -7 983
Utgaende balans 2002-12-31 61227 7 946 20 144 9 244 -7 983 90 578
Disposition enligt bolagsstdmman - - - -7 983 7983 0
Koncernbidrag - - - 3993 - 3993
Arets resultat - - - - 6182 -6 182
Utgaende balans 2003-12-31 61227 7 946 20 144 5254 -6 182 88 389
Disposition enligt bolagsstdamman - - -928 -5254 6182 0
Koncernbidrag - - - 15333 - 15 333
Aterbetald ej uttagen vinstutdelning fran VPC 1
Nyemissioner vid forvarv av rérelser och aktier 1180 - 11576 - - 12756
Arets resultat - - - - -8 851 -8 851
Utgéaende balans 2004-12-31 62 407 7 946 30792 15334 -8 851 107 628




KASSAFLODESANALYSER
KASSAFLODESANALYSER
KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i tkr Not 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 14 944 627 19 -9 042 -8164 -11406
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
— Avskrivningar/nedskrivningar 14 472 11976 11928 204 277 144
— Nedskrivning av tillgangar 852 - 820 852 1350 550
— Realisationsvinst/-forlust vid forsalining

av anlaggningstillgdngar -3 086 4 107 -117 - 264
— Uppbokning uppskjuten skattefordran - 1879 - - 279
- Ovriga justeringar -348 13 146 1 1
Koncernbidrag/aktiedgartillskott - - - 21295 5546 12838
Betald inkomstskatt -3079 1018 51 -2 882 149 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 23755 15517 13071 10311 -563 2391
férandringar av rérelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Forandring av varulager -52 -568 -96 0 82 54
Forandring av fordringar -11623 -2 692 -3218 -14 842 -9950 3417
Forandring av kortfristiga placeringar =375 1394 24 0 0 0
Forandring av leverantorsskulder 198 663 -1821 213 -167 106
Forandring av kortfristiga skulder 4738 282 -4 557 -10 338 10 833 -109
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 641 14 596 3403 -14 656 235 5859
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -11 003 -2 240 -2673 0 - -
- varav betalt med egna aktier 7033 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -14179 -7607 -15366 -19 -278 -359
— varav betalt med egna aktier 582 0
Forvarv av aktier och andelar -19 003 -2 145 - -18 803 -2 145 -
—varav betalt med egna aktier 5142 - - 5142 - -
Forvarv av aktier och andelar, dotterbolag - - - - -6 752 -4 461
Forandring av langfristiga fordringar -3280 -5207 217 -3 081 -5325 -1270
Forséljning av materiella anldggningstillgangar 3338 850 2470 798 1 -
Forséljning av immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 7033 1 -
Forséljning av aktier och andelar 1956 - - 5577 10 902 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 414 -16349 -15352 -3353 -3596 -6 090
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 19433 - - 19433
Forandring av langfristiga skulder 1985 2533 -815 0 3280 0
Utbetald utdelning - - - - - -
Utbetald utdelning till minoritet i dotterbolag -1123 - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 862 2533 18618 0 3280 19433
Forandring av likvida medel -11911 780 6 669 -18 009 -81 19 202
Likvida medel vid arets borjan 31807 31040 24517 19 654 19735 533
Kursdifferenser likvida medel -49 -13 -146 - - -
Likvida medel vid arets slut 19 847 31807 31040 1645 19 654 19735
Tillaggsupplysningar:
Outnyttjade krediter uppgick till 430 486 1296 - - -
Under perioden betald ranta uppgick till -557 -1354 -1590 -187 -467 -1203
Under perioden erhallen ranta uppgick till 760 1479 1780 981 2110 3357
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NOTER

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 11 REDOVISNINGSPRINCIPER

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen, Redovisningsradets rekommendationer (RR) och Akut-
gruppsuttalanden.

Frén och med detta ar tillimpas Redovisningsradets rekommen-
dation RR 29 Ersattningar till anstallda. Den nya rekommendationen
har inte haft ndgon effekt p& Cherrys resultat och stélining. Dock
kan det i dagslaget inte goras en fullstandig beddémning av effekten
av implementeringen av RR 29 avseende ITP-planer da Alecta annu
inte kan tillhandahalla nodvéndiga underlag, se stycket Pensions-
kostnader och pensionsataganden nedan.

Jamfort med féregdende arsredovisning har koncernens klassifi-
cering av uppskjutna skattefordringar &ndrats. Tidigare redovisades
uppskjutna skattefordringar uppdelade i l&ngfristiga och kortfristiga
fordringar. Klassificeringen har i och med denna arsredovisning
andrats sé att uppskjutna skattefordringar endast redovisas bland
kortfristiga fordringar for att uppna full foljsamhet med RR 9. Samt-
liga jamforelsetal for tidigare perioder har omraknats.

| féregdende arsredovisning redovisades avsattning till uppskjuten
skattefordran (avseende forlustavdrag som tidigare inte redovi-
sats i balansrakning) som byte av redovisningsprincip. Beloppet, 1
mkr, redovisades direkt mot eget kapital. Transaktionen ar inte att
betrakta som en forandrad princip, utan en éndrad bedomning, som
ska redovisas i resultatrakningen for det ar den &ndrade bedémning-
en gors. Jamforelsesiffrorna for 2003 har darfor justerats for detta,
innebdrande att den redovisade vinsten dkat med 1 mkr.

Omrékningsdifferens i likvida medel har tidigare inte sarredovisats
i koncernens kassaflodesanalyser da beloppen varit sméa. For att
uppna féljsamhet med RR 7 har omréakningsdifferensen lagts in i
kassaflodet fran och med denna rapport och jamforelsesiffrorna for
tidigare perioder har samtidigt omraknats.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar och skulder har varderats till anskaffningsvérden om inget
annat anges nedan.

Klassificeringar

Anlaggningstillgdngar, 1angfristiga skulder och avsattningar bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som forvantas &tervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omséttnings-
tillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
raknat fran balansdagen.

Rapportering per segment

Den priméra indelningsgrunden for koncernens segment ar rorel-
segrenar. Koncernens interna rapporteringssystem &r uppbyggt for
uppfoljning av koncernens bolag och affarsomraden varfér rérelse-
grenar &r den primdra indelningsgrunden.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och bolag i vilka
moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an halften av rosterna
eller pd annat satt har bestammande inflytande.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Forvarvsmetoden innebar att moderforetaget indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgdngar och évertar dess skulder, varderade till
verkligt varde. Skillnaden mellan anskaffningskostnaden for aktierna
och det verkliga vardet av férvarvade identifierbara nettotillgdngar
utgor goodwill eller negativ goodwill.

Dotterforetagens intakter och kostnader respektive tillgdngar och
skulder ingdr i koncernredovisningen fran den dag det bestam-
mande inflytandet uppkommer (forvarvstidpunkten) och till den dag
det upphdr. Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktio-
ner mellan féretag i koncernen liksom déarmed sammanhéangande
orealiserade vinster elimineras i sin helhet.

Omrékning av utldndska verksamheter

Cherrys utlandska koncernforetag definieras som sjélvstandiga bolag
och omraknas darfor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden
innebdr att samtliga tillgdngar, avsattningar och 6vriga skulder

omraknas till balansdagens kurs och uppkomna kursdifferenser fors
direkt mot eget kapital. Samtliga poster i resultatrakningen omrék-
nas till &rets genomsnittskurs.

Vid avyttring av sjalvstandigt bedriven utlandsverksamhet, reali-
seras de till verksamheten hanforliga ackumulerade omrakningsdif-
ferenserna efter avdrag for eventuell valutasékring i koncernens
resultatrakning.

Intresseféretag
Aktieinnehav i intresseforetag, i vilka koncernen har lagst 20 procent
och hogst 50 procent av rosterna eller pd annat satt har ett bety-
dande inflytande éver den driftsmassiga och finansiella styrningen
och dar innehavet pa denna niva bedéms vara langsiktigt, redovisas
enligt kapitalandelsmetoden med undantag for intresseféretag av
ringa betydelse for koncernens resultat och stéllning.
Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen bokforda
vardet pa aktierna i intresseféretagen motsvaras av koncernens
andel i intresseforetagens egna kapital samt eventuella restvérden pa
koncernmassiga 6ver- och undervarden. | koncernens resultatrékning
redovisas som “Andelar i intresseforetags resultat” koncernens andel
i intresseforetagens resultat efter finansiella intakter och kostnader jus-
terat for eventuella avskrivningar pa eller upplosningar av férvarvade
Over- respektive undervarden. Koncernens andel i intresseféretagens
redovisade skatter ingar i koncernens skattekostnader. Vinstandelar
upparbetade efter forvarven av intresseféretagen, vilka annu inte rea-
liserats genom utdelning, avsatts till kapitalandelsfonden vilken utgor
del av koncernens bundna egna kapital. Om intresseféretaget upptas
till ett lagre varde &n enligt anskaffningsvardesmetoden belastar
skillnaden koncernens fria egna kapital. Orealiserade vinster upp-
komna fran transaktioner med intresseforetag elimineras till den del
koncernen &ger andelar i féretaget. Orealiserade vinster uppkomna till
foljd av transaktioner med intresseforetag elimineras mot “Andelar i
intresseforetag”. Orealiserade forluster elimineras pa samma sétt som
orealiserade vinster savida det inte foreligger ett nedskrivningsbehov.

Nettoomséttning

Intakter fran koncernens spelverksamheter redovisas netto efter
avdrag for spelarnas vinster. Intakter fran konsult- och serviceverk-
samhet och utlicensiering av onlinespels-produkter/tjanster redovisas
nér tjiansterna tillhandahélles kunden. Forséljning redovisas efter det
att koncernen har 6verfort de avgérande riskerna och nyttan som
sammanhanger med aganderatten till forsalda varor till kdparen och
ingen dispositionsratt eller maojlighet till faktisk kontroll 6ver sdlunda
Overlatet gods kvarstar.

Ovriga rérelseintikter och évriga rérelsekostnader
Som 6vriga rorelseintakter redovisas intakter fran aktiviteter utanfor
ordinarie verksamhet. | posten ingar huvudsakligen hyresintakter,
&tervunna avskrivna fordringar, kursvinster i rorelsen, licensintakter
for varumarket Cherry samt vinst vid forsaljning av anlaggningstill-
gangar.

Kostnader for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet
avseende rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas som 6vriga
rorelsekostnader.

Immateriella anlaggningstillgangar
Utgifter for utveckling aktiveras i den méan dessa bedéms komma
att ge framtida ekonomiska fordelar. Enbart utgifter som uppstar
inom ramen for utvecklingsfasen av online-spelprodukter inom
Net Entertainment NE AB aktiveras och tas upp som tillgdng. Det
redovisade vardet inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for
|6ner och indirekta utgifter som kan hanforas till tillgdngen péa ett
rimligt och konsekvent satt. Ovriga utgifter fér utveckling redovisas i
resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer. Dessa uppgar till
ovasentliga belopp.

| balansrakningen redovisade utvecklingskostnader &r upptagna
till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och ned-
skrivningar. Vardering av projektens intaktsgenereringsférméaga gors
|6pande.

Till immateriella tillgangar hor ocksa goodwill och férvarvade spel-
avtal och -koncessioner. | balansrékningen redovisas dessa till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar




Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till historisk anskaffnings-
kostnad efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Reparation och underhall kostnadsfors I6pande.
Tillkommande utgifter aktiveras endast om de genererar ekonomiska
fordelar som 6verstiger den ursprungliga prestandan for tillgangen.

Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar varderas till anskaffningsvérde
minskat med eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffnings-
varden minskat med berdknat restvarde och beaktande av gjorda
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod.

Goodwill 5-10 ar
Forvarvade spelavtal och -koncessioner 3-5ar
Aktiverade utvecklingskostnader bestams

utifran tillgadngens art och uppgar till max 5 ar
Spelautomater i drift 3-7 ar
Varuspel 2 ar
Forstroelsespel max 3 ar
Casinobord 5ar
Casinohjul, Sverige 10 ar
Avlasningssystem (maritimt automatspel) 2 ar
Registreringsutrustning (svenskt casinospel) 3ar
Ovriga spelinventarier max 5 ar
Kontorsinventarier 5ar
Datorer 3-54ar
Fordon 3-5ar
Byggnader 35ar

Nedskrivningar

Om det foreligger interna eller externa indikationer som tyder pa
att en tillgdng minskat i varde beraknas aktuellt &tervinningsvérde.
Understiger atervinningsvérdet det redovisade vérdet gors en ned-
skrivning, vilket belastar drets resultat. Om atervinningsvardet inte
kan faststallas for en enskild tillgang berdknas atervinningsvardet i
stallet for den kassagenererande enhet som tillgdngen tillhor.

Finansnetto

Finansnettot bestér av ranteintakter och rantekostnader samt valu-
takursvinster och valutakursforluster pa de fordringar och skulder
som ingdr i den finansiella verksamheten. | finansnettot ingar ocksa
utdelningsintakter samt transaktionskostnader for upptagna lan
och koncernens andel av intressebolags resultat. Cherry kostnadsfor
samtliga laneutgifter.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebar att
koncernbidrag som lamnats i syfte att minimera koncernens totala
skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for
dess aktuella skatteeffekt.

Lamnat aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av posten
“Andelar i koncernféretag”. Darefter sker en prévning om en ned-
skrivning av aktiernas varde ar erforderlig. Erhdllna aktieagartillskott
redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner utgors av skillnaden mellan redovisningsmés-
siga och skatteméassiga avskrivningar samt vissa skatteméassiga
dispositioner for resultatutjgmning.

Skatter

Total skatt i resultatrakningen utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgangar och skulder, med tilldmpning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen.

Temporara skillnader beaktas inte i koncernméssig goodwill och
inte heller i skillnader hanférliga till andelar i dotter- och intresse-
foretag som inte forvantas bli beskattade. | juridisk person redovisas
obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar

NOTER

sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas och medféra lagre
skatteutbetalningar i framtiden.

Kortfristiga placeringar

Dotterbolaget Intact Technology Stockholm AB (90,1 procent) hade
tidigare ansvaret att tillvarata andra affarsmajligheter inom IT-om-
radet som uppstod i samband med arbetet med nya medier. Dessa
placeringar &r inte av strategisk/langsiktig karaktéar da de ligger
utanfoér Cherrys huvudinriktning — spel, lotterier och tavlingar. Sty-
relsens avsikt ar att avveckla placeringarna sé snart detta ar mojligt
ur ekonomisk gynnsam synvinkel. Utifran detta perspektiv redovisas
placeringarna som omsattningstillgangar, dven om tidshorisonten till
forsaljning kan vara over ett ar.

Kassa och bank
Till likvida medel raknas aven bankdepositioner med en bindningstid
understigande 3 manader.

Inldningsranta pa bank- och postgirokonton i Sverige ar Stibor-
kopplad.

Fordringar och skulder

Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed
de beréknas inflyta. Fordringar och skulder i utlandsk valuta har
omraknats till balansdagskurs. Kursdifferenser som uppkommer for
rorelsens fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet. For fi-
nansiella tillgdngar samt finansiella skulder redovisas kursdifferenser
i finansnettot.

Vad galler kundfordringar forfaller dessa vanligtvis till betalning
efter 10 dagar. De redovisas till fakturerat belopp med avdrag for
beddmd kreditrisk. En reservering gors nar det inte langre &r san-
nolikt att det fulla beloppet kommer att inflyta. Nar forlusten ar kon-
staterad skrivs de kvarstdende fordringarna bort i sin helhet. Ingen
sakring gors for floden i utlandsk valuta (EUR, USD, DKK och CLP).

Forskotterade spelandelar
Forskotterade spelandelar &r vanligt inom restaurangcasinobran-
schen och &r ett vasentligt konkurrensmedel som har betydelse vid
affarsmassiga forhandlingar gallande attraktiva spelplatsavtal.
Forskotten redovisas som 6vriga fordringar och den del som har
en planenlig aterbetalningstid 6ver ett ar redovisas som 6vriga lang-
fristiga fordringar. Uppdelning mellan 1dng- och kortfristig del gors
utifran individuell bedomning av respektive forskott.
Som kompensation for Idmnade forskott erhaller Cherry ofta en
hogre spelandel under tiden forskottet I6per. Kompensationen redo-
visas som en minskad platsavgift under rorelsens kostnader.

Vérdering av varulager
Varulager ar vérderat enligt lagsta vérdets princip.

Konvertibelt férlagslan
Konvertibelt forlagslan har redovisats till nominellt varde. Réntekost-
naden for lanet har belastat finansiella kostnader.

Leasing

Leasing klassificeras i koncernredovisningen som antingen finansiell
eller operationell leasing. Leasing av anldggningstillgangar dar
koncernen i allt vasentligt star for samma risker och férmaner som
vid direkt dgande klassificeras som finansiell leasing. Den leasade
tillgdngen redovisas som anlaggningstillgdng och motsvarande
hyresskuld hanfors till rantebarande skulder. Leasing av tillgangar
dar uthyraren i allt vasentligt kvarstar som agare till tillgdngen
klassificeras som operationell leasing och leasingavgiften kostnads-
fors linjart over leasingperioden. De finansiella avtal som finns inom
koncernen uppgar till icke vasentliga belopp och redovisas darfor
som operationella. Omfattningen av operationella lease- och hyres-
avtal redovisas i not 4.

Eget kapital

Fritt eget kapital &r utdelningsbart givet att ett antal andra kriterier
ocksa ar uppfyllda. Fritt eget kapital utgors av fria reserver och arets
resultat. Bundet eget kapital &r inte utdelningsbart.

Bundet eget kapital utgdrs av reservfond, éverkursfond, uppskriv-
ningsfond, omrékningsdifferenser avseende utlandska dotter- och
intresseféretag samt medel som ar reserverade enligt lag i lander dar
utldndska dotter- och intresseforetag ar registrerade.

Pensionskostnader och pensionsataganden.

Koncernen har olika pensionsplaner i olika lander, dar tillgdngarna
vanligtvis har avskilts for sarskild forvaltning. Pensionsplanerna finan-
sieras vanligtvis genom inbetalningar fran respektive koncernbolag
samt i vissa fall fran de anstallda.
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Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestamda pensions-
planer kostnadsfoérs under den period som de anstallda utfort de
tjanster avgiften avser.

Merparten av pensionatagandena for tjansteman i Sverige tryggas
genom forsékring i Alecta (traditionell ITP). Pension for de tjanste-
man som valt majligheten till alternativ ITP samt tjanstepension for
arbetare (croupierer och dealers) &r avgiftsbestamd. | koncernen
ingar tjiansteman som omfattas av den sa kallade ITP-planen, vilken
finansieras genom pensionsforsakring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, &r detta en formans-
bestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret
2004 har Cherry inte haft tillgang till sddan information som gér
det mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta re-
dovisas darfor som en avgiftsbestamd plan, i enlighet med uttalande
fran FAR:s redovisnings- och revisionskommittéer.

Arets avgifter for pensionsférsakringar som ar tecknade i Alecta
uppgick till 615 tkr, varav 490 tkr avser &lderspension och familje-
pension, och ingdr i resultatposten Personalkostnader.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar foretaget har ett for-
mellt eller informellt &tagande som en foljd av en intraffad handelse
och det ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera
atagandet och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Ansvarsforbindelser
En ansvarsforbindelse redovisas inom linjen nér det finns:

— ett mojligt &tagande som harror fran intraffade handelser och
vars forekomst bekraftas endast av att en eller flera osékra framtida
héndelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intraffar
eller uteblir, eller

— ett dtagande som harror fran intraffade handelser men som
inte redovisas som en skuld eller en avsattning pa grund av att det
inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att
reglera dtagandet eller att dtagandets storlek inte kan beréknas med
tillracklig noggrannhet.

Definitioner

Omsattning. Rorelsens intdkter efter utbetalning/inldsen av spelar-
nas vinster.

Genomsnittligt totalt kapital. Balansomslutningen vid rékenskaps-
arets ingang plus balansomslutningen vid rakenskapsarets utgang,
dividerat med tva.

Genomsnittligt sysselsatt kapital. Balansomslutningen minskad
med icke rantebarande skulder inklusive latenta skatteskulder, vid
rakenskapsarets ingang plus utgang, dividerat med tva.

Genomsnittligt eget kapital. Eget kapital vid rakenskapsarets
ingang plus eget kapital vid rakenskapsarets utgang, dividerat med
tva.

Rantabilitet pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster med
tillagg for finansiella kostnader, i férhallande till genomsnittligt totalt
kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster
med tilldgg for finansiella kostnader, i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital. Resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Vinstmarginal. Resultat efter finansiella poster i férhallande till
periodens omséttning.

Soliditet. Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslut-
ningen vid periodens slut.

Kassalikviditet. Omséttningstillgdngar exklusive varulager i relation
till kortfristiga skulder inklusive foreslagen men ej beslutad aktie-
utdelning.

Réantetackningsgrad (ggr). Resultat efter finansiella poster med
tillagg for rantekostnader i forhallande till rantekostnader.

Antal anstéllda personer. Antalet anstéllda personer vid senaste
manadens I6neutbetalningstillfalle.

Medeltal antal anstéllda. Antalet anstéllda omréknat till heltids-
tjanster (arsarbetare).

Antal aktier. Antal aktier vid respektive periods slut.

Genomsnittligt antal utestdende aktier. Vagt genomsnitt av
antalet utestaende aktier under perioden.

Vinst per aktie. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal utestadende aktier under perioden.

Vinst per aktie efter utspadning. Arets resultat, justerat med
rantekostnader efter skatt hanférliga till utestdende konvertibler
dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
aret, justerat for tillkommande antal aktier vid konvertering samt
eventuella varden pa utestdende teckningsoptioner. Beraknad enligt
RR 18 Resultat per aktie.

Kassaflode per aktie. Kassaflodet i forhallande till genomsnittligt
antal utestadende aktier under perioden.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhallande till antal aktier vid
periodens slut.

Utdelning per aktie. Genomférd/foéreslagen utdelning.
Aktiekurs. Senast betalt vid periodens sista aktietransaktion.
Antal (registrerade) aktiedgare. Antal VPC- och forvaltarregistre-

rade aktiedgare enligt den av VPC AB forda aktiedgarférteckningen/
aktieboken.




NOT 2 RAPPORTERING PER SEGMENT

Koncernens intékter redovisas netto, dvs efter utbetalning av spelarnas vinster, for samtliga affarsomraden.

Koncernens priméara segment &r rorelsegrenar

Automatspel
. Restaurang- Maritimt Nya (nedlagt Gemensamt Totalt
Ar 2004 Internetspel casino spel marknader 2002) och 6vrigt koncernen
Externa intakter 62 952 149 481 69 381 28510 - 823 311147
Interna intakter 18 729 100 0 - 1162
Summa intakter 62 970 150 210 69 481 28510 - 1985
Rorelseresultat 14712 6622 4296 -1814 - -8785 15031
Resultat efter finansiella poster 15 640 6 656 4304 -3473 - -8183 14 944
Resultat fore skatt 14227
Resultat efter skatt 9830
Tillgdngar 67 382 34 504 22 200 23 062 - 2910 150 058
Skulder 7 492 19 766 7 360 7 881 - 9 540 52 039
Investeringar 24 887 8719 1734 8826 - 19 44 185
— varav betalt med egna aktier 6 757 6 000 - - - - 12 757
Avskrivningar 4280 2227 4581 3180 - 204 14472
Automatspel
Restaurang- Maritimt Nya (nedlagt Gemensamt Totalt
Ar 2003 Internetspel casino spel marknader 2002) och 6vrigt  koncernen
Externa intakter 29 595 140 360 80927 13310 - 125 264 317
Interna intakter 34 430 112 0 - 1626
Summa intakter 29 629 140 790 81039 13310 - 1751
Rorelseresultat 4264 4825 3453 -2 235 - -8 358 1949
Resultat efter finansiella poster 2123 5123 2999 -2 768 - -6 850 627
Resultat fore skatt -295
Resultat efter skatt 2 565
Tillgangar 32718 25316 26 544 13477 - 21980 120 035
Skulder 3984 18 831 10 081 5200 - 6112 44 208
Investeringar 4908 1069 2142 3873 - 0 11992
Avskrivningar 3137 1192 5895 1456 - 296 11976
Automatspel
. Restaurang- Maritimt Nya (nedlagt Gemensamt Totalt
Ar 2002 Internetspel casino spel marknader 2002) och 6vrigt koncernen
Externa intakter 10814 154 961 72 996 10318 21804 185 271078
Interna intakter 393 - 480 - - 1316
Summa intakter 11 207 154 961 73476 10318 21804 1501
Rorelseresultat -8 027 8 467 -2 226 -7 821 17 884 -7 969 308
Resultat efter finansiella poster -9 347 8962 -3 564 -8 630 18512 -5914 19
Resultat fore skatt -431
Resultat efter skatt -900
Tillgdngar 21779 24 786 27 000 12 241 2 899 24 328 113033
Skulder 2777 20 256 8 801 5211 239 2 650 39934
Investeringar 2462 1031 6227 7 369 590 360 18 039
Avskrivningar 2 590 1720 5727 1017 732 142 11928

Sekundara segment - geografisk uppdelning
Indelningen av verksamheten i primara segment ger information
som i viss man kan oversattas till geografiska omraden. Restaurang-
casino bedriver sin verksamhet uteslutande inom Sverige. | affarsom-
réde Nya marknader bedrivs verksamhet i Danmark och Chile, varav
Chile inte uppfyller vasentlighetskriteriet for att redovisas separat.
Inom affarsomrade Internetspel — som &r Cherrys nu snabbast
vaxande verksamhet — utvecklar och séljer dotterbolaget Net En-
tertainment spel och spelsystem. Bolagets mest framgangsrika och
mest vaxande produkt/tjdnst ar “Casino Module”. Det & en modul
som gor det mojligt for andra spelsajter (framst sportspelsbolag) pa
internet att lagga till casinospel till sitt utbud. Modulen anpassas
efter kundens krav och integreras pa deras spelsajt pa ett sddant sétt
att slutkunderna/spelarna upplever det som att de hela tiden spelar
pé sin normala sajt. Betalningar och vinstutbetalningar skots dess-
utom helt via kundens betalsystem. Net Entertainments affarsmodell
bygger pa att erhalla successfee baserat pé resultatet fran casinospe-
let, dvs skillnaden mellan vad varje enskild spelare satsar och vinner.
Cherrys samarbetspartner (spelsajterna, sportspelsbolagen) erbjuder
spel till sina kunder i manga olika lénder — Skandinavien, EU, USA,
Asien m fl. Kunddatabaserna tillhor spelsajterna och de lamnar inte ut
sa kanslig information till Cherry. Cherry kan darfor inte avgéra fran
vilka geografiska omraden spelintakterna harstammar.

Man kan dé havda att Cherrys kund &r spelsajterna och att det
ar dessa bolags geografiska hemvist som bor styra indelningen
av intékternas fordelning pa geografiska omraden. Dessa bolags
hemvist bestdms utifran helt andra skal &n narheten till den lokala
marknaden, t ex passande spellagstiftning, skattemassiga skal eller
andra skél (Costa Rica, Malta, Antigua m fl). Fordelen med internet
ar ju att det ar en global, gransoverskridande distributionsform dar
de som innehar en spelsajt kan ha sin hemvist var som helst i varlden
och samtidigt betjana manga lokala marknader runt hela jordklotet.
Att indela verksamheten i geografiska segment enligt dessa bolags
juridiska hemvist, skulle ge helt missvisande information.

Den maritima spelverksamheten bedrivs pa fartyg i internationell
trafik mellan olika lander. Aven hér bygger affarsmodellen pé en suc-
cessfee pa overskottet av spelverksamheten ombord pa fartygen, dvs
skillnaden mellan vad varje enskild spelare satsar och vinner. Inte hel-
ler har har Cherry ndgon som helst tillgang till spelarens nationalitet.

Aven hér kan man hévda att det &r varje enskilt fartyg som &r
Cherrys kund eller avtalspart. Men flaggning av fartyg styrs av helt
andra skél an narheten till den lokala marknaden. Cherry skulle da
redovisa en stor andel intékter fran lander som Panama, Liberia m fl,
vilket skulle ge en helt missvisande bild av var vara intakter uppstar.

Av ovanstaende skal har Cherry helt avstatt fran att redovisa
koncernen indelat i geografiska segment.
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MODERBOLAGET
Koncerninterna inkép och férsaljningar 2004 2003 2002
Inkdp fran dotterbolag 0 0 0
Forsaljning till dotterbolag 1162 1626 1316
KONCERNEN MODERBOLAGET
Inkép och férsaljning intressebolag 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Inkdp fran intressebolag 0 0 0 0 0 0
Forsaljning till intressebolag 0 73 21 0 73 21
NOT 2 RORELSEINTAKTERNAS FORDELNING
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Nettoomsattning fran spelverksamheterna 303857 | 259620 265889 1209 1687 1348
Aktiverat arbete for egen rakning i Net Entertainment 2 658 2208 2 301 - - -
Ovriga rérelseintakter
— Uthyrning, férsaljning, extern service 195 458 209 = - -
— Licensintakter varumérke 657 649 568 657 73 12
— Lagerférandring - -121 - - -82 -
— Atervunna avskrivna fordringar 77 244 131 - - -
— Reavinst vid forséljning av anldggningstillgangar 1285 53 262 115 - -
— Kursdifferenser rorelsen 1803 1304 899 - - -
— Ovrigt 615 -98 819 4 6 141
Summa 311147 | 264317 271078 1985 1684 1501

NOT 4 LEASING

Leasingkostnader for bilar, hyror for lokaler och évrig utrustning som hyrs och som innefattas i begreppet operationell leasing uppgick till:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Kostnadsforda leasing- och hyresutgifter 4329 4 505 4384 440 428 784

Per 2004-12-31 uppskattas de framtida minimiavgifterna avseende icke uppsagningsbara operationella lease- och hyresavtal
att utfalla enligt nedan:

KONCERNEN MODERBOLAGET
— under 2005 3540 466
— under 2006-2009 1491 54
— efter 2009 - -
Summa 5031 520

NOT 5 INFORMATION ANGAENDE ERSATTNING TILL REVISOR

Till bolagets revisor och revisionsféretag har foljande ersattningar utgatt:

KONCERNEN MODERBOLAGET

2004 2003 2002 2004 2003 2002
For revision och annan granskning enligt Aktiebolagslagen m m
samt radgivning och annat bitrdde som féranleds av iakttagelser
vid granskningen 758 808 670 335 441 166
For fristdende radgivning, bitrade etc lamnad av Ernst & Young AB
med narstaende bolag 518 320 358 201 98 161
Summa 1276 1128 1028 536 539 327




NOT 6 MEDELANTALET ANSTALLDA

2004 2003 2002
varav varav varav

Totalt man Totalt man Totalt man
Moderbolaget
Sverige 7 57% 7 58% 7 36%
Totalt moderbolaget 7 57% 7 58% 7 36%
Dotterbolag
Sverige 198 41% 204 41% 206 42%
Danmark 6 50% 19 53% 10 60%
Norge 0 0% 2 50% 7 79%
Polen 13 0% 13 0% 10 0%
Grekland 4 75% 3 67% 3 67%
Chile 18 83% 16 82% 14 93%
Costa Rica 6 67% 6 17% - -
Totalt dotterbolag 245 44% 263 1% 250 45%
Koncernen totalt 252 44% 270 42% 257 45%
Sjukfranvaro i Sverige KONCERNEN MODERBOLAGET
(i procent av ordinarie arbetstid) 2004 2004
Total sjukfranvaro 2,4% 15,2%
Langtidssjukfranvaro 1.1% 15,2%
Sjukfranvaro fér man 1.2% 15,2%
Sjukfranvaro for kvinnor 1,2% 0,0%
Anstéllda, 29 ar eller yngre 0,8% 0,0%
Anstallda, 30-49 ar 1,2% 15,2%
Anstallda, 50 ar eller aldre 0,4% 0,0%
Antal och andel kvinnor i ledande stallning 2004 Antal méan Antal kvinnor Andel kvinnor
Styrelse 4 1 20%
Ledningsgrupp (VD, VVD, CFO) 3 0 0%
Summa moderbolaget 7 1 13%
Ledningsgrupp &vriga 5 0 0%
Ovriga VD i dotterbolag 1 2 67%
Summa koncernen 13 3 23%
NOT 7 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Loner och ersattningar
Styrelser, VD, vVD, 6vriga ledande befattningshavare 5888 5958 4745 2630 2 080 2165
Ovriga anstéllda 66 821 60 329 67 246 1149 1311 1695
Summa 72709 66287 71991 3779 3391 3860
—varav bonus 444 0 120 140 0 0
Sociala kostnader (inkl pensionskostnader) 28 140 24 407 25612 1751 1579 1740
Pensionskostnader
Styrelser, VD, vWD, 6vriga ledande befattningshavare 1209 723 805 349 318 296
Ovriga anstéllda 4927 3390 3182 199 147 216

6 136 4113 3987 548 465 512

Ledande befattningshavares ersattningar

Styrelsen och styrelsens ordférande
Till styrelsen utgér ett fast arvode enligt bolagsstammans beslut att
fordelas inom styrelsen. Nagot sarskilt arvode utgdr inte for kommit-
téarbete. Styrelsemedlemmar som ar anstallda i Cherry erhaller ej
sarskilt styrelsearvode. Styrelsen har beslutat fordela det beslutade
arvodet pa 500 000 kronor sa att arvodet utgor for ledamot 75 000
kronor och for ordféranden 200 000 kronor. Styrelsens ordférande
har inte erhallit ndgon ersattning utéver styrelsearvodet och har inga
pensionsformaner eller avtal om avgangsvederlag.

Styrelseledamoten Per Hamberg har utover styrelsearvode erhallit
229 tkr i konsultersattning till Hamberg & Kling Forvaltnings AB for
managementuppdrag for koncernens verksamheter i Chile och Norge.

Verkstallande direktéren/koncernchefen
VD har under rékenskapsaret 2004 i 16n och bilforman erhallit 967 tkr.
Bonus har ej utgatt.

Utover pensionsférmaner enligt lagen om allméan forsakring (ATP
och AFP) har verkstallande direktoren ratt till pensionsférmaner i

niva med ITP-plan tecknad i valfritt forsakringsbolag. | pensions-
grundande 16n ingdr inte bonus och bilférman. Nagon utdkad
tjanstepensionspremie utgdr inte. Pensionen &r avgiftsbestamd. Avtal
om fortida pensionsratt fore 65 ars alder foreligger inte. Pensionen
&r oantastbar.

Vid uppsagning fran Cherrys sida dger verkstallande direktoren ratt
till uppsagningstid motsvarande 6 méanader samt avgangsvederlag
motsvarande 12 manaders 16n. Avrékning frén avgangsvederlag gors
inte om 16n erhélles fran annan anstallning. Vid egen uppségning ar
uppsagningstiden sex manader. Avgangsvederlag utgar ej vid egen
uppsagning.

Koncernens COO utnamndes till vice verkstéllande direktér den 27
december 2004. COOQ:s ersattningar for 2004 beskrivs darfor under
“Ledningsgruppen i évrigt” nedan.

Ledningsgruppen i évrigt
Ledningsgruppen i 6vrigt, vilken under 2004 bestod av 7 personer,




har under rakenskapsaret erhallit 16n och bilférman motsvarande
4 519 tkr. Bonus har kostnadsforts med totalt 247 tkr, vilken
utbetalas under 2005.

Avseende pensioner har ledningsgruppen ratt till pensioner
enligt ITP-systemet eller motsvarande. | vissa fall utgar viss utékad
tjanstepensionspremie. | pensionsgrundande 16n ingar inte bonus
och bilférmén. Den totala pensionspremien inklusive utdkad
pension Overstiger inte 35 procent av den fasta lIonen for nagon i
ledningsgruppen. Inga avtal om pensionsratt fore 65 ars alder finns.
Pensionerna &r avgiftsbestdmda med undantag fran ITP-premier vilka
ar formansbestdmda. Pensionerna ar oantastbara.

Anstéliningsavtal for ledningsgruppen i évrigt inkluderar
ersattnings- och uppsagningsbestammelser. Enligt dessa avtal kan
anstélining vanligen upphdra pa den anstalldes begaran med en
uppsagningstid pa sex manader och pa bolagets begaran med
en uppsdgningstid pa mellan sex och tolv manader. Vid uppséag-
ning fran Cherrys sida ager vice verkstallande direktoren ratt till
uppsagningstid motsvarande 6 manader samt avgangsvederlag
motsvarande 6 manaders 16n. Avrakning fran avgangsvederlag gors
inte om 16n erhélles fran annan anstallning. Vid egen uppséagning ar
uppsdgningstiden sex méanader. Avgangsvederlag utgar ej vid egen
uppsagning. For évriga i ledningsgruppen utbetalas inga avgangs-
vederlag.

Anstallningsavtalen innehaller vanligen en konkurrensklausul
som galler under anstallningsperioden och ytterligare 12 till 24
manader.

Bonusprogram

For affarsomradeschefer och/eller dotterbolagschefer i ledningsgrup-
pen galler att bonus maximalt kan utgd med 20 procent av den fasta
arslonen exklusive bilférman. For koncernchefen finns inget bonus-
program for narvarande. For vice koncernchefen kan bonus utga
med maximalt 50 procent av den fasta arslonen exklusive bilférman.
Bonus baseras pa en intjaningsperiod om 1 ar. Utfallet &r beroende
av huruvida i férvdg individuella uppsatta mal nas. Malen ar i huvud-
sak kvantitativa och faststalls av koncernchefen efter tillstyrkande av
styrelsen/styrelsens ordférande.

NOT & AVSKRIVNINGAR

Finansiella instrument
Under 2004 har inga finansiella instrument utgivits.

Under 2003 upptog Cherry ett konvertibelt forlagslan om
3280000 kronor fran bolagets VD, vilket forfaller till betalning den
15 maj 2006 och I6per med 5,75 procents arlig ranta. Skuldforbin-
delsen kan under perioden 1-24 april 2006 helt eller delvis konver-
teras mot B-aktier till en konverteringskurs om 4,10 kronor. Antalet
aktier kan darmed 6ka med maximalt 800 000 stycken.

Under 2003 tecknade sig 38 ledande befattningshavare och nyckel-
personer fér 710 000 optioner med rétt till nyteckning av
710 000 B-aktier i Cherryféretagen AB. Optionspremien var 0,49
kronor, vilken beraknats enligt Black and Scholes varderingsmodell.
De anstéllda som deltog i optionsprogrammet erhdll en I6nebonus
motsvarande 73 procent av optionspremien. Teckningsoptionerna
|6per till och med 15 maj 2006 och kan utnyttjas for teckning av
aktier den 15 maj 2006. Teckningskursen &r 4,10 kronor. Vid full
teckning kan aktieinnehavet maximalt 6ka med 710 000 aktier.

Ledande befattningshavares och 6vriga anstalldas innehav av konver-
tibler och teckningsoptioner fran program 2003/2006 framgar nedan.
Samtliga tidigare aktierelaterade incitamentsprogram ar avslutade.

Konvertibler 2003/2006 Antal
VD/koncernchef 3280
Teckningsoptioner 2003/2006 Antal
VD/koncernchef 30 000
Ovriga ledningsgruppen 200 000
Ledande befattningshavare 230 000
Ovriga VD i dotterbolag 30 000
Ovriga anstéllda 450 000
Totalt antal tecknade optioner 710 000

Berednings- och beslutsprocessen

Bolagsstamman eller styrelsen har inte utsett ersattningskommitté. Ersatt-
ning till koncernchefen beslutas av styrelsen. Ersattning till befattningsha-
vare direkt understallda verkstéllande direktoren beslutas av denne efter
samrad med styrelsens ordférande. Inom koncernen tillampas principen
att chefens chef ska godkanna beslut om erséttningsfragor.

Avskrivningar enligt plan fordelas pa respektive anldaggningstillgang enligt nedan:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Utvecklingskostnader -1673 -1 086 -599 - - -
Forvarvade spelavtal och -koncessioner -1767 -512 -846
Goodwill -1524 -1524 -1524 - - -
Byggnader och mark -2 -26 -27 - - -
Inventarier och spelutrustning -9 506 -8828 -8932 -204 -277 -144
Summa -14472| -11976 -11928 -204 =277 -144
NOT 9 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Resultat vid forséljning Cherry A/S, Norge - - 135 - - -3088
Nedskrivning aktier Intact Technology - - - - -1350 -550
Summa 0 0 135 0] -1350 —3638
NOT 10 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Cherry A/S, Norge -852 - -273 -852 - -
Cherry Tivolito Beneficencia S.A., Chile - - -53 - - -
Cherry Brussels S.A., Belgien - - 258 - - -
Summa —852 0 68 —852 0 0
NOT 1“1 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH PLACERINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Reavinst vid forséljning av aktier 1642 - - - - -
Nedskrivningar aktier -178 -1394 -255 = - -
Summa 1464| —1394 —255 0 0 0




NOT 12 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Rénteintakter, koncernféretag - - - 274 1290 3008
Ranteintakter, intressebolag - 193 32 - 193 32
Ranteintakter, 6vriga 760 1286 1748 707 628 317
Kursdifferenser 441 -59 496 -167 -136 284
Summa 319 1420 2276 814 1975 3641
NOT 13 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Rantekostnader, koncernféretag - - - - -147 =731
Rantekostnader, vriga -557 -1 355 -1 590 -188 -320 —472
Kursdifferenser —-461 7 —787 —-22 - -
Summa -1018 -1348 -2377 -210 -467 -1203
NOT 14 BOKSLUTSDISPOSITIONER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och
avskrivningar enligt plan - - - 30 - =172
Periodiseringsfond - - - -2918 — -
Summa - - - -2 888 0 -172
NOT 15 SKATT
KONCERNEN MODERBOLAGET
Skattekostnad i resultatrakningar 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Fordelning pa aktuell och uppskjuten skatt
Aktuell skatt -2 500 427 =51 -2 454 427 0
Uppskjuten skatt -1897 2433 -418 5533 1555 3595
Summa -4 397 2 860 -469 3079 1982 3595
KONCERNEN MODERBOLAGET
Skattekostnaden foérdelas enligt féljande 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Aktuell skatt
Sverige -2 453 427 =51 -2 454 427
Utanfor Sverige -47 - - - - -
Summa aktuell skatt -2 500 427 -51 -2454 427 0
Uppskjuten skatt
Sverige -1817 639 -418 5533 1555 3595
Utanfor Sverige -80 1794 - - - -
Summa uppskjuten skatt -1897 2433 -418 5533 1555 3595
Skillnad mellan verklig skattekostnad och
skattekostnad baserad pa gallande skattesats
Redovisat resultat fore skatt 14227 —-295 -431 -11930 -8164 -11406
Skatt enligt gallande skattesats (28 %) -3984 83 121 3340 2286 3194
Skatt hanforlig till tidigare ar -2 - 125 -2 - -
Utlandsk skatt hanforbar till temporéara skillnader -81 - -176 - - -
Skillnad i skatt i utlandsk verksamhet 2124 427 - - - -
Skatteeffekt av e] skattepliktiga poster =21 —630 399 -259 -306 401
Skatt hanforbar till temporéra skillnader -536 547 -418 -5533 -1553 -3595
Summa aktuell skatt -2 500 427 51 -2 454 427 0
Specifikation till uppskjuten skatt
Skattekostnad pa koncernbidrag - - - 5963 1553 3595
Skattekostnad péa forandring i forlustavdrag -581 2571 -285 -430 149 -
Skattekostnad pé forandring i bokslutsdispositioner -1316 -138 -133 - -147 -
Summa uppskjuten skatt -1897 2433 -418 5533 1555 3595
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KONCERNEN MODERBOLAGET

Skatter i balansrékningar 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Kortfristiga fordringar

— Uppskjuten skattefordran forlustavdrag 1857 2 437 - - 427 -
— Skattefordran 1091 1306 650 - 116 121
Summa 2948 3743 650 0 543 121
Kortfristiga skulder

— Skatteskulder 2 340 0 0 2340 0 0
Avséttning for skatter

— Uppskjuten skatt periodiseringsfond 1125 308 308 - - -
— Uppskjuten skatt dveravskrivningar 857 358 496 - - -
— Uppskjuten skatt pa temporara skillnader - - 285 - - -
Summa 1982 666 1089 0 0 0

Utifran den positiva resultatutvecklingen under slutet av &r 2003 och bérjan av 2004 gjordes bedémningen att férlustavdrag skulle kunna
utnyttjas inom de narmaste aren. Uppskjuten skattefordran pa tidigare forlustavdrag vilka inte uppbokats under 2002, redovisades darfor i
balansrakningen per 2003-12-31. Den &ndrade beddémningen péverkade dven resultatet for 2003.

NOT 16 VINST PER AKTIE

KONCERNEN MODERBOLAGET

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Arets resultat efter skatt 9830 2565 -900 -8 851 -6 182 -7983
Ranta konvertibelt 1an efter skatt 136 85 - 136 85 -
Justerat resultat 9 966 2 650 -900 -8715 -6 097 -7 983
Genomsnittligt antal aktier
- fére utspadning 30613684| 30613684 21024 192 30948 468| 30613684 21024 192
— konvertibelt 1an 800 000 500 000 - 800 000 500 000 -
— teckningsoptioner 588 848 319482 - 588 848| 319482 -
- efter utspadning 32002 532| 31433166 21024 192 32337 316| 31433 166 21 024 192
Vinst per aktie (kronor)
— fére utspadning 0,32 0,08 -0,04 -0,29 -0,20 -0,38
— efter utspadning 0,31 0,08 - -0,27 -0,19 -

Se not 1, Definitioner, for berakningsmetodik. Genomsnittlig borskurs 2004 (2003): 21,04 (12,38) kronor. Diskonteringsranta 5,75%

NOT 17 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2003 2002 2001
Utvecklingskostnader
Ingdende anskaffningsvarde 6 480 4272 1862 - - -
Arets anskaffningsvarde 2 658 2208 2410 - - -
Utgdende anskaffningsvarde 9138 6 480 4272 - - -
Ingdende avskrivningar -1955 -869 =271 - - -
Arets avskrivningar -1673 -1086 -598 - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3628 —-1955 -869 - - -
Utgdende planenligt restvarde 5510 4525 3403 - - -
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Forvéarvade spelavtal och -koncessioner
Ingdende anskaffningsvarde 12 239 12207 11944 - - -
Arets anskaffningsvarde 8 345 32 263 - - -
Utgaende anskaffningsvarde 20584 12 239 12 207 - - -
Ingdende avskrivningar -11749| -11237 -10391 - - -
Arets avskrivningar -1767 -512 -846 - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -13516| -11749 -11237 - - -
Utgaende planenligt restvarde 7 068 490 970 - - -
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Goodwill
Ingdende anskaffningsvarde 42 226 42 226 42226 - - -
Arets anskaffningsvarde - - - - - -
Utgdende anskaffningsvarde 42 226 42226 42226 - - -
Ingéende avskrivningar -36273| -34749 -33225 - - -
Arets avskrivningar -1524 -1524 -1524 - - -
Nedskrivning av goodwill - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -37797| -36273 -34749 - - -
Utgaende planenligt restvarde 4429 5953 7477 - - -




NOT 18 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Byggnader och mark
Ingdende anskaffningsvarde 873 873 873 - - -
Forsaljning -873 - - - - -
Utgaende anskaffningsvarde 0 873 873 0 0 0
Ingdende avskrivningar -238 -212 -185 - - -
Forsélining 240 - - - - -
Arets avskrivningar -2 -26 -27 - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -238 -212 0 0 0
Utgdende planenligt restvarde 0 635 661 0 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Inventarier och spelutrustning
Ingdende anskaffningsvarde 69 227 65637 70997 2753 2273 1926
Arets inkop 14 504 7 607 15 366 19 - 359
Arets koncerninterna inkép - - - - 480 -
Forséljningar/utrangeringar -8 379 -3797 -20234 -258 - =12
Arets omrakningsdifferens 768 -220 —492 - - -
Utgaende anskaffningsvarde 76 120 69227 65637 2514 2753 2273
Ingdende avskrivningar -44864 | -39198 -48022 -2 087 -1608 -1476
Forséljningar/utrangeringar 7114 3052 17 339 157 - 12
Koncerninterna évertagna ack avskrivningar - - - - -202 -
Arets avskrivningar -9 506 -8 828 -8932 -204 =277 -144
Arets omrakningsdifferens -1 088 110 417 - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -48 344 | -44864 -39 198 -2134 -2087 -1608
Utgaende planenligt restvarde 27776 24363 26439 380 666 665
Ingdende avskrivning utéver plan - - - =172 =172 0
Arets avskrivning utéver plan - - - 30 0 -172
Ack avskrivning utover plan - - - -142 -172 -172
Utgdende bokfért varde 27776 24 363 26 439 238 494 493
NOT 19 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Aktier och andelar i koncernféretag
Ingdende anskaffningsvarde - - - 49 733 55233 51587
Omklassificering till intressebolag - - - - - -265
Aktiedgartillskott - - - 1350 550
Aktiedgartillskott, emissioner - - - 5402 3911
Koncerninterna férsaljningar - - - -5577| -10902 -
Nedskrivningar - - - - -1350 -550
Utgaende bokfort varde - - - 44 156 49733 55233
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Aktier och andelar i intressebolag
Ingdende bokfort varde 0 0 130 0 0 0
Omklassificering till koncernbolag - - -130 - - -
Omklassificering fran koncernbolag - - - - - 265
Andel av intressebolagsresultat 205 - - -
Nedskrivning - - -205 - - —265
Utgaende bokfort varde 0 0 0 0 0 0
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Andra langfristiga fordringar intressebolag
Ingéende bokfort varde 2981 2548 0 2981 2821 0
Anskaffningsvarden - - 2708 - - 2708
Okning fordran 208 433 113 208 433 113
Amorteringar -128 - - -128 - -
Nedskrivning -165 - =273 -165 -273 -
Valutajusteringar =77 - - -77 - -
Negativt andelsvarde -852 - - -852 - -
Utgdende bokfért varde 1967 2981 2548 1967 2981 2 821

Vep e =l e




KONCERNEN MODERBOLAGET

2004 2003 2002 2004 2003 2002
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Ingdende bokfort varde 2917 772 772 2145 0 0
Forséljningar -315 - - - - -
Investeringar 19003 2 145 - 18 803 2 145 -
Utgaende bokfort varde 21605 2917 772 20948 2145 0
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Andra langfristiga fordringar
Ingdende bokfort varde 6 025 1251 3886 5165 0 1551
Forandring forlagslan 3243 5165 3243 5165 -
Forandring langfristig del krogarlan =51 50 50 - - -
Forandring depositioner 250 -441 190 - - -
Omklassificeringar - - 2875 - - -1551
Utgaende bokfort varde 9 467 6 025 1251 8 408 5165 0
NOT 20 ANDELAR | KONCERNFORETAG
MODERBOLAGET

Bolag Org.nr Sate Andel % Andel st. 2004 2003 2002
Cherry Casino AB 556225-3806 Solna 100% 20 000 9 080 9 080 9 080
Cherry Casino Syd AB 556229-6730 Goteborg 100% 20 000 4774 4774 4774
Cherry A/S 26 03 44 69 Danmark 100% 1250 9467 9 467 4065
Cherry A/S 982212 715 Norge 35% 5000 - - -
Casinoinvest i Sverige AB 556444-6119 Solna 100% 5000 3280 3280 3280
— Cherry Casino Norr AB 556420-9632 Umead 100% - - - -
— Cherry Casino Norr KB 969615-3494 Umead 100% - - - -
Cherryforetagen Casinoutrustningar AB 556205-2307 Solna 100% 6 000 812 812 812
First Casino AB 556443-0527 Uppsala 100% 1000 1000 1000 1000
Cherry Maritime Gaming AB 556207-4335 Solna 100% 10 000 2907 2 907 2 907
— Secular Corporation Liberia 55% - - - -
Cherry Fritidsattraktioner AB 556210-9909 Goteborg 100% 20 000 4454 4 454 4454
Cherry Maritime Service Vast AB 556206-3403 Falkenberg 100% 10 000 3561 3561 3561
Cherry VLT AB 556118-8870 Solna 0(100)% 0 (18 000) - 5577 5577
Cherry Leisure AB 556169-9843 Solna 100% 2 500 290 290 290
— Net Entertainment NE AB 556532-6443 Stockholm 100% 20409 123 - - 10 001

— Mobile Entertainment ME AB 556185-1758 Stockholm 100% - - - -

- Secured Gaming Funds SGF AB 556118-8870 Stockholm 100% - - - -

— Mil Treinta y Dos S.A. Costa Rica 100% - - - -

— Net Entertainment Malta Ltd. C34838 Malta 100% - - - -

— Casinoeuro Ltd. C34836 Malta 100% - - - -
- Intact Technology Stockholm AB 556561-4814 Stockholm 90,1% 9010 - - 901
AB Restaurang Rouletter 556133-3153 Solna 100% 1000 131 131 131
Svenska Casino AB 556560-6869 Solna 100% 1000 100 100 100
Cherry International AB 556561-8575 Solna 100% 10 000 4 300 4 300 4 300
— Cherry Chile Limitada Chile 50% - - - -
— Cherry Tivolito S.A. Chile 50% - - - -
Summa 44 156 49 733 55233

Under 2004 har Cherry VLT AB salts internt till Net Entertainment till bokfort varde och namnandrats till Secured Gaming Funds SGF AB.
Under 2003 forvarvade Cherry Leisure AB aktierna i Net Entertainment och Intact Technology till bokférda vérden.

NOT 21 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
Bolag, sate Andel 2004 2003 2002 Andel 2004 2003 2002
Cherry A/S, Norge 35% 0 0 0 35% 0 0 0
Cherry Brussels S.A. 0(33)% - 0 0 - - - -
Summa 0 0 0 0 0 0

Cherrys innehav i Cherry Brussels S.A. har avyttrats under &ret. Det internationella casinoprojektet i Bryssel ar avslutat.

NOT 22 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR INTRESSEFORETAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
Bolag, sate Andel 2004 2003 2002 Andel 2004 2003 2002
Cherry A/S, Norge 35% 1967 2981 2 548 35% 1967 2 981 2821
Summa 1967 2981 2548 1967 2981 2 821
Fordran harror fran givet lan till Cherry A/S, Norge, pa nominellt 2004. Betalningarna gors i norska kronor. Lanets rantesats uppgar
NOK 2 150 000. Lanet forfaller med gradvis 6kande kvartalsvisa till 7,2 %. Som sékerhet for ovanstaende 1an har de tva évriga
amorteringar fran september 2004 till och med september 2008. &garna till Cherry A/S pantsatt sina aktieinnehav i deras helhet.

Rantebetalningar erldggs kvartalsvis med start fran och med mars




NOT 23 ANDELAR | OVRIGA FORETAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
Bolag, sate Andel 2004 2003 2002 Andel 2004 2003 2002
Betware Ltd, Island 4,9 (8,2)% 457 772 772 0% - - -
GBE Holdings Ltd, llse of Man 17,3(10,5)% 20937 2145 - 17,3(10,5)% 20937 2145 -
Aciago AB, Stockholm 10,0% 11 - - 10,0% 1 - -
Nordstans Casino KB 15,0% 200 - - - - - -
Summa 21 605 2917 772 20 948 2145 0
NOT 24 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Forlagslan GBE Holdings Ltd (Betsson) 7 384 5165 - 7 384 5165 -
Forlagslan Aciago AB 1024 - = 1024 - -
Langfristig del krogarlan 749 800 750 - - -
Depositioner 310 60 501 - - -
Summa 9 467 6 025 1251 8 408 5165 0

Cherryforetagen hade per bokslutsdagen tva konvertibla férlagslan
som emitterats av GBE Holdings Ltd (“Betsson”). De nominella
beloppen uppgick till EUR 210 000 och 550 000. Lanet [6pte med
en ranta om 7 procent pa arsbasis. Cherry har per den 17 februari
konverterat lanen inklusive upplupen ranta till totalt 839 943 aktier
i GBE Holdings Ltd., motsvarande, inklusive tidigare innehav, totalt
36,3% av det totala antalet aktier. Cherry har dven pakallat 6vriga
optioner innebarande att Cherry forvérvar hela bolaget GBE Holding
Ltd. (Betsson).

Cherryforetagen innehar konvertibelt férlagsian som emitterats av
Aciago AB. Det nominella beloppet uppgar till 1 000 tkr med forfall
2006-10-30. Lanet I6per med en ranta om 7 procent pa arsbasis
med kvartalsvis betalning. Losen av lanet kan ske med omedelbar
verkan forutsatt att lantagarens ekonomiska stallning s& medger.
Hela eller delar av lanet kan konverteras till aktier under november
2006. Detta skulle maximalt kunna ge Cherry ett totalt aktieinnehav

i bolaget — inklusive nuvarande agarandel — pa 72,5 procent av det
totala antalet aktier i bolaget. Om Cherry med detta nar ¢ver 50
procent av antalet roster och aktier forbinder sig Cherry att forvarva
aven resterande utestaende aktier i bolaget under tiden 2006-11-01
till 2006-12-31, till beddmt marknadsvarde. Betalning ska erldggas
med B-aktier i Cherry och/eller kontanter enligt Cherrys beslut.
Aciago har mojlighet att lana ytterligare upp till 2 000 tkr fram till
och med 2006-10-30 under vissa forutsattningar.

Ovriga langfristiga fordringar bestar av de foérskott pa spelandelar
till restaurangcasinon som efter individuell bedémning anses vara
langfristiga, alltsd ha en planenlig aterbetalningstid éverstigande
1 &r. Forfallotidpunkt for dessa fordringar Gverstiger inte i nagot fall
5 ar. Amorteringar gors manadsvis baserat pa vad som &r avtalat.
Dessa fordringar I6per utan ranta. Som sékerhet for dessa forskott
finns foretags/fastighetsinteckningar och/eller personliga borgens-
ataganden.

NOT 25 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Upplupna spelintakter 17 570 6232 7 400 - - -
Ovriga foérutbetalda kostnader 4981 4140 3780 173 333 329
Summa 22 551 10372 11180 173 333 329
NOT 26 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
Andel 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Establish (onoterat) 11,4 (9,5)% 4098 3 545 4939 - - -
Reachin Technologies (onoterat) 1,1% 0 178 178 - - -
Summa 4098 3723 5117 0 0 0

For koncernens kortfristiga placeringar i onoterade aktier saknas
marknadsvarde. Vérdering har darfor skett utifran bolagens egna
kapital vid bokslutstillfallet samt nuvarande och forvantade resul-
tatutveckling. Mot bakgrund av denna bedémning har vardet pa

NOT 27 AKTIEKAPITAL

koncernens aktier i Reachin Technologies skrivits ned till noll kronor.
Innehavet i Establish har upptagits till koncernens andel av eget
kapital i bolaget.

MODERBOLAGET
2004 2003 2002

Antal Aktie- Antal Aktie- Antal Aktie-
Aktiekapitalets sammansattning aktier kapital aktier kapital aktier kapital
Aktier, serie A (10 roster) 5610 000 11220 5610 000 11220 5610 000 11220
Aktier, serie B (1 rost) 25593 726 51187 25 003 684 50 007 25 003 684 50 007
Totalt aktier 31203726 62 407 30613 684 61227 30613 684 61227
Konvertibler B 800 000 1600 800 000 1600 - -
Teckningsoptioner B 710 000 1420 710 000 1420 - -
Totalt aktier efter utspadning 32713726 65 427 32 123 684 64 247 30613 684 61227

Aktiernas nominella varde ar 2 kronor. Bade A- och B-aktier har samma ratt.




NOT 28 O0BESKATTADE RESERVER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Periodiseringsfond, TAX -01 - - - 1099 1099 1099
Periodiseringsfond, TAX -05 2918
Ackumulerade 6veravskrivningar - - - 142 172 172
Summa - - - 4159 1271 1271
Uppskjuten skatt i obeskattade reserver ingar med 1165 356 356
NOT 29 LANGFRISTIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Totala langfristiga skulder 7525 5540 3007 3280 3280 0
—varav med forfall mellan ett och fem ar 7525 5278 2 681 3280 3280 -
- varav med forfall efter fem ar - 262 326 - - -

Konvertibelt lan

Under 2003 upptog Cherry ett konvertibelt forlagslan om 3 280 000
kronor fran bolagets VD, vilket forfaller till betalning den 15 maj
2006 och I6per med 5,75 procents arlig réanta. Skuldférbindelsen
kan under perioden 1-24 april 2006 helt eller delvis konverteras mot
B-aktier till en konverteringskurs om 4,10 kronor. Antalet aktier kan

NOT 320 FINANSIELLA INSTRUMENT

Nedanstaende tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder
presenterade till redovisat respektive verkligt varde. Vérderingsprinciper
for finansiella instrument framgar av not 1. Cherry arbetar for narva-
rande inte med terminssakringar, rantederivat eller swapavtal.

Finansiella tillgangar och skulder 2004-12-31 (tkr)

Redovisat Verkligt
varde varde

Tillgangar
Langfristiga fordringar intressebolag 1967 1967
Andra langfristiga vardepappersinnehav 21 605 50 049
Andra langfristiga fordringar 9 467 203 966
Kundfordringar 3640 3640
Ovriga fordringar 16 731 16 731
Kortfristiga placeringar 4098 4098
Likvida medel 19 847 19 847
77 355 300 298

Skulder

Konvertibelt lan 3280 3280
Skulder till kreditinstitut — langa 1394 1394
Ovriga langfristiga skulder 2851 2851
Skulder till kreditinstitut — korta 806 806
Leverantorsskulder 3203 3203
Ovriga skulder 8 730 8 730
20 264 20 264

Som framgadr av not 23 avser storre delen av andra langfristiga varde-
pappersinnehav, aktier i Betware Ltd och GBE Holdings Ltd. Bada
bolagen &r onoterade varfér marknadsvarde saknas for aktierna per
bokslutsdagen. Gallande innehavet i Betware Ltd varderas detta dar-
for till priset vid senast kanda transaktion, vilket innebar en justering
av verkligt varde med 2 812 tkr.

Vérdet pa bolaget GBE Holdings Ltd. (Betsson) har vid den
marknadsvardering som gjordes i samband med forvarvet av bolaget
i februari 2005 faststallts till 590 mkr. Ndgon genomgripande
vardering av bolaget varde den 1 januari 2005 finns inte tillganglig.
En uppskattning av vardet per arsskiftet har gjorts baserat p& den
kursuppgang for aktier i liknande noterade bolag under perioden

darmed maximalt 6ka med 800 000 stycken. En samlad bedémning
visar att konverteringsratten inte har nagot sjalvstandigt vérde. Med
hansyn till villkor vid lanets upptagande samt det allmanna rante-
laget redovisas skulden till nominellt varde. Av koncernens langfris-
tiga skulder per bokslutsdagen ar 4 674 tkr réntebéarande.

fram till varderingstidpunkten. Denna uppskattning indikerar ett
varde for hela Betsson pa 350 mkr vid arsskiftet 2004.

Innehavet av aktier i GBE Holdings Ltd. (Betsson) varderas darfor
utifran ovanstdende utgangspunkter, vilket innebar en justering av
verkligt varde med 25 632 tkr.

Avseende aktieinnehavet och forlagslanet i Aciago AB kan verkligt
varde inte faststéllas da bolaget &r onoterat. Bolaget befinner sig
i ett uppstarts-/utvecklingsskede och en extern foretagsvardering
skulle innehdlla stor osakerhet och dédrmed ej kunna anses ge ett
korrekt verkligt varde. Av dessa skal har det verkliga vardet bedomts
vara lika med bokfort varde.

Som framgdr av not 24 avser den stdrsta delen av évriga langfris-
tiga fordringar forlagslan gentemot GBE Holdings Ltd. Det finansiella
instrumentet innehaller derivat i form av teckningsratter samt
kopoptioner, innebéarande att Cherry kan forvarva upp till 71 procent
av det totala antalet aktier i GBE Holdings Ltd under februari 2005
till faststallt pris. Innehavet av dessa derivat har varderats utifran
samma utgangspunkter som for innehavet av aktier enligt ovan,
vilket innebér en justering av verkligt varde med 194 499 tkr.

Kommersiella kundfordringar och leverantorsskulder, évriga
fordringar och 6vriga skulder samt likvida medel anses bokférda till
verkligt varde.

Kortfristiga placeringar, vilka utgérs av aktier i onoterade foretag,
redovisas i arsredovisningen till koncernens andel av féretagens egna
kapital, se aven not 26. Innehaven anses bokforda till verkligt varde.

Det konvertibla férlagslanet om 3 280 tkr, vilket 16per med 5,75
procents ranta, forfaller till betalning den 15 maj 2006. En samlad
beddmning visar att konverteringsratten inte har nagot sjalvstan-
digt varde. Med hénsyn till villkor vid Ianets upptagande samt det
allmanna rénteldget redovisas skulden till nominellt varde.

Skulder till kreditinstitut 16per med rorlig ranta, varfor det verkliga
vardet anses vara detsamma som det bokféorda vérdet.

Ovriga langfristiga skulder &r skulder som Cherry Chile Limitada
och Cherry Tivolito S.A. har utestdende gentemot den andra femtio-
procentiga deldgaren, Globalux OY. Skulderna I6per utan ranta.
Villkor for aterbetalning bygger pa huruvida dessa bolag redovisar
vinst och kassadverskott i framtiden. Av dessa skal bedoms verkligt
varde 6verensstamma med bokfort varde.




NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Semesterléneskuld 6013 5623 5721 215 261 387
Sociala avgifter 5083 4484 4587 190 175 114
Loneskatt 915 773 694 97 75 100
Platsavgifter 5449 5419 6 887 - - -
Upplupen spelskatt 1352 2399 1263 - - -
Upplupna léner 3528 2623 3088 186 - -
Ovrigt 3190 1800 2161 1359 1132 912
Summa 25530 23121 24 401 2 047 1643 1513
NOT 322 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE EGNA SKULDER OCH AVSATTNINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Banktillgodohavanden 2217 1075 - - - -
Foretagsinteckningar - - 2 000 - - -
Fastighetsinteckning (Danmark) - 522 522 - - -
Summa 2217 1597 2522 0 0 0
Foretagsinteckningar i eget forvar 46 700 46 700 44700 35600 35600 35600
NOT 323 ANSVARSFORBINDELSER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2004 2003 2002 2004 2003 2002
Borgens- och ansvarsforbindelser fér dotterbolag - - - 3872 3725 475
Ovriga ansvars- och borgensférbindelser 1733 2724 625 - - -
Summa 1733 2724 625 3872 3725 475

Koncernen har forbundit sig att svara for vissa forpliktelser som kan alaggas koncernen. Moderbolaget har forbundit sig att svara for vissa

forpliktelser som kan &laggas koncernféretag.

NOT 34 OVERGANG TILL IFRS

Fran och med 2005 ska samtliga noterade bolag inom Europe-

iska unionen uppratta sin koncernredovisning enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), vilka &ven innefattar géllande
International Accounting Standards (IAS). Redovisningsradets rekom-
mendationer, som tillampas av Cherryféretagen till och med 2004,
&r i stor utstrackning baserade pé IAS varfor koncernredovisningen
harigenom till stora delar redan anpassats till det nya regelverket.

Effekter av 6vergangen till IFRS

Koncernens finansiella rapportering for 2005 ska ske i enlighet med
IFRS och uppgifterna for jamforelsedret 2004 omréknas. Reglerna
for hur inférandet och omrékningen ska ske aterfinns i IFRS 1, For-
stagangstillampning av internationella redovisningsstandarder.

De for koncernen vésentligaste effekterna av 6vergangen till IFRS
avser redovisningen av féretagsforvary, finansiella instrument och
minoritetsintressen. IAS 32 och 39 avseende finansiella instrument
tilldmpas fran ar 2005 och jamforelsetalen fér 2004 har i enlighet
med 6vergangsreglerna ej omréknats. De vasentligaste férandring-
arna i redovisningsprinciperna fér Cherryféretagen beskrivs nedan i
anslutning till presentationen av effekterna pé redovisat resultat for
2004 samt eget kapital per den 31 december 2003 och 2004.

Enligt IFRS 1 ska redovisningen upprattas enligt de IFRS-standarder
som galler den 31 december 2005. Dessutom ska dessa standarder
ha godkénts av EU. De effekter av évergéngen till IFRS som redovisas
nedan &r darfor prelimindra och baserade pa nu gallande IFRS och
tolkningar dérav, vilka kan komma att &ndras fram till den 31 de-
cember 2005 med atféljande paverkan pa rapporterade belopp. IFRS
1 har som utgangspunkt att alla standarder ska tillampas retroaktivt,
men innehaller ett antal undantag fran denna regel. | den utstrack-
ning Cherryféretagen utnyttjat n&got av dessa undantag framgér det
av kommentarerna nedan.

Sammanstéllning av effekter av 6vergangen till IFRS

2004
Resultat efter skatt tillampade redovisningsprinciper 9830
Effekt av 6vergang till IFRS
Foretagsforvary A 1524
Minoritetsintressen B 717
Resultat IFRS* (prel) 12 071

*|AS 32 och IAS 39 tillampas fr o m 2005 och har darfor ej paverkat
omraknat resultat for 2004

2004
Eget kapital tillampade
redovisningsprinciper 31 december 2004 98 019
Effekt av 6vergang till IFRS
Foretagsforvarv A 1524
Minoritetsintressen B 1758
Eget kapital 31 dec IFRS (prel) 101 301
Finansiella instrument effekt 1 jan 2005 C 222943
Eget kapital 1 januari 2005 IFRS (prel) 324 244

A. IFRS 3, Rorelseforvary, innebér forandringar i séttet att redovisa
foretagsforvarv och att avskrivning av goodwill ej ska ske. Bland
forandringarna marks att en mera detaljerad fordelning av
kopeskillingen ska ske, varvid varden ska asattas identifierbara im-
materiella tillgangar sésom varumarken, kundrelationer, teknologi
m m. Dessa tillgdngar ska skrivas av 6ver sin nyttjandeperiod,
savida den inte ar obegrénsad da avskrivning ej ska ske. Goodwill
och andra immateriella tillgdngar som ej I6pande skrivs av ska
provas atminstone arligen med avseende pa om nedskrivningsbe-
hov féreligger. Vidare kan i foérvérvsanalysen ej ske avsattning for
omstruktureringsatgarder som &r en foljd av forvarvet.

Foretagsforvarv fore 1 januari 2004 har ej omréknats och inga
forvarv av foretag har skett efter detta datum.

For Cherryforetagen innebdr tilldmpningen av IFRS 3 att resulta-
tet ar 2004 6kar med 1 524 pa grund av att planenlig avskrivning
pé den goodwill som uppstod vid forvarvet av Net Entertainment
&r 2000 inte ska ske fran den 1 januari 2004. Den goodwill som
uppstod i sambandet med forvarvet av First Casino AB i slutet av ar
1999 och som planenligt avskrivs under 5 ar har identifierats som
overtagna spelavtal. Spelavtalens nyttjandeperiod har bedomts till
fem ar, varfor den avskrivning om 179 tkr som gjorts under 2004
inte aterfors.

B. IAS 27, Koncernredovisning, innebar att minoritetens andel i drets
resultat inte ska avdras i resultatrékningen, samt att minoritetens
andel i eget kapital utgér en del av koncernens redovisade egna
kapital. Detta ar en férandring mot tidigare tillampade principer
enligt vilka minoritetens andel inte ingér i arets resultat eller eget
kapital. I anslutning till resultatrakningen ska anges hur mycket av
redovisat resultat som &r hanférligt till minoriteten. Vid berakning
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av vinst per aktie ska dven fortsattningsvis en reduktion goéras for
den del av redovisat resultat som &r hanforligt till minoriteten.

For Cherryforetagen innebar tilldmpningen av IAS 27 att mino-
ritetsandelar fran de samégda verksamheterna i Medelhavet och
Chile ingdr i eget kapital och inte paverkar arets resultat. Redovisat
resultat 6kar med 717 tkr och eget kapital 6kar med 1 758 tkr.

C. 1AS 32 och IAS 39 tillampas fran och med den 1 januari 2005.
IAS 39 kraver att finansiella tillgdngar och finansiella skulder klassi-
ficeras i olika kategorier for att sedan redovisas och varderas enligt
de principer som géller for respektive kategori.

Likvida medel och kortfristiga placeringar klassificeras som
tillgangar dar vardering sker till verkligt vérde och dar vérdeférand-
ringen redovisas i resultatrékningen.

Aktier som inte utgor aktier i dotter- eller intresseforetag
klassificeras som tillhorande kategorin tillangliga for forsaljning.
Vérdering sker till verkligt varde varvid vérdeférandringen fors
direkt till eget kapital i avvaktan pé att tillgangen avyttras eller
en varaktig vardenedgang konstateras, varvid redovisning sker i
resultatrakningen.

For Cherry innebér tillampningen att koncernens aktier i det
onoterade islandska bolaget Betware Ltd varderas till priset vid
senast kanda transaktion, vilket innebér en justering av verkligt
varde med 2 812 tkr.

Vérdet pé bolaget GBE Holdings Ltd. (Betsson) har vid den mark-
nadsvardering som gjordes i samband med forvarvet av bolaget
i februari 2005 faststallts till 590 mkr. Ndgon genomgripande

vérdering av bolaget vérde den 1 januari 2005 finns inte tillganglig.
En uppskattning av vardet per &rsskiftet har gjorts baserat pa den
kursuppgang for aktier i liknande noterade bolag under perioden
fram till vérderingstidpunkten. Denna uppskattning indikerar ett
varde for hela Betsson p& 350 mkr vid arsskiftet 2004.

Koncernens innehav av aktier i GBE Holdings Ltd. (Betsson) per
ingangen av 2005 varderas till verkligt varde utifran ovanstaende
utgangspunkter, vilket innebar en justering av verkligt varde med
25 632 tkr.

Innehav av sammansatta finansiella instrument, sa kallade kon-
vertibla skuldebrev, delas upp pa derivat respektive lanefordringar.
Derivaten klassificeras som tillgangar dar vardering sker till verkligt
varde och dér vardeférandringen redovisas i resultatrakningen.

For Cherry innebér tillampningen att de teckningsratter och
kdépoptioner koncernen har i GBE Holdings Ltd per ingadngen av
2005 vérderas till verkligt vérde utifran ovanstdende utgangspunk-
ter avseende aktier, vilket innebér en justering av verkligt varde
med 194 499 tkr.

Lanefordringar klassificeras under rubriken 1an och fordringar
och varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Detta
beréknas sa att en konstant effektiv ranta erhélles 6ver laneperio-
den sdvida inte loptiden &r kort och avtalad ranta saknas. Salunda
redovisas leverantorsskulder och liknande kortfristiga skulder till
nominellt belopp.

Koncernens redovisning av kassaflodet bedéms inte paverkas namn-
vart av inférandet av IFRS.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till bolagsstammans forfogande star hos moderbolaget féljande vinstmedel, kronor:

Nettoférlust for rékenskapsaret 2004 -8 850 698

Balanserade vinstmedel

15333348

6 482 652

Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker och att 6 482 652 kronor balanseras i ny rékning.
Av koncernens fria kapital, =7 817 tkr, foreslas att 204 tkr 6verfors till bunda reserver.

Solna den 30 mars 2005

JOHN WATTIN ANDERS FALLMAN PER HAMBERG
Ordférande Ledamot Ledamot

ANNA-CARIN MANSSON

NICLAS PALMSTIERNA
Ledamot Ledamot

PONTUS LINDWALL
Verkstéllande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits den 6 april 2005

GUNNAR LILJEDAHL
Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Cherryféretagen AB (publ)
Org.nr 556090-4251

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisning-
en och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i Cherryféretagen AB (publ)
for rakenskapsaret 2004-01-01-2004-12-31. Det ar
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for rékenskapshandlingarna och férvaltningen och for
att arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar
ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och férvaltningen pa grundval av min revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genom-
fort revisionen for att i rimlig grad forsakra mig om
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefat-
tar att granska ett urval av underlagen foér belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. | en revi-
sion ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstallande direktérens tillampning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nar de

upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag
for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat va-
sentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har aven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bo-
lagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig
grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
darmed en rattvisande bild av bolagets och koncernens
resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrédkningen fér moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Umea den 6 april 2005

GUNNAR LILJEDAHL
Auktoriserad revisor
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Fran vanster: Per Hamberg, John Wattin, Niclas Palmstierna,
Anna-Carin Mansson och Anders Fallman.

JOHN WATTIN

Styrelseordférande, fodd 1947, Stockholm.
Verkstallande direktor i Investering i Kunskap AB.
Medlem av styrelsen sedan 1989.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i My SQL AB, Portwise AB,

Establish AB, Qbranch AB och Akademikliniken AB. Styrelse-
ledamot i Silentium AB. Senior advisor i Prosper Capital Fund.
Aktieinnehav: 77 500 B-aktier. Inkluderar innehav via bolag.

ANDERS FALLMAN

Styrelseledamot, fodd 1962, Stockholm.

VVD Investment AB Kinnevik.

Medlem av styrelsen sedan 2004.

Ovriga uppdrag: VD Invik & Co AB. Styrelseordférande i
Banque Invik SA, Fischer Partner Fondkommission AB,
Aktie-Ansvar AB, Invik Kapitalférvaltning AB och Moderna
Forsakringar AB. Styrelseledamot i Korsnas AB.

Inget aktieinnehav.

PER HAMBERG

Styrelseledamot, fodd 1943, Ekero.

Medlem av styrelsen sedan 1974.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Solporten Fastighets AB.
Aktieinnehav: 1 497 000 A-aktier och 1 982 578 B-aktier.
Inkluderar innehav via familjemedlemmar.

ANNA-CARIN MANSSON

Styrelseledamot, fodd 1959, Liding6. Civilekonom.
Medlem av styrelsen sedan 2003.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Investment AB Spiltan
och Stagepool.

Aktieinnehav: 10 000 B-aktier.

NICLAS PALMSTIERNA

Styrelseledamot, fodd 1973, Stockholm. Civilekonom.
VD Tele 2 A/S, Danmark.

Medlem av styrelsen sedan ar 2000.

Aktieinnehav: 3 800 B-aktier.

REVISORER

Gunnar Liljedahl.

Revisor, fodd 1948, Nordmaling, auktoriserad revisor.
Revisor sedan 1995. Revisorssuppleant sedan 1985.
Ernst & Young AB.

Wilhelm Sande

Revisorssuppleant, fodd 1948, Umed, auktoriserad revisor.
Revisorssuppleant sedan 1995.

Ernst & Young AB.




LEDNING

PONTUS LINDWALL

VD och koncernchef, CEO, fodd 1965, Stockholm.
Civilingenjor. VD Net Entertainment NE AB, VD Intact
Technology Stockholm AB.

Arbetat i koncernen sedan 1991.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Establish AB, Aciago AB

och Solporten Fastighets AB.

Aktieinnehav: 98 850 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner samt

3 280 konvertibler motsvarande 800 000 aktier.

GUNNAR LIND

VVD och vice koncernchef, COO, fodd 1958, Balsta.
Arbetat i koncernen sedan 2004.

Inget aktieinnehav.

PETER EIDENSJO

Ekonomichef, CFO, fédd 1957, Stockholm.
Arbetat i koncernen sedan 1989.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Aciago AB.

Aktieinnehav: 12 000 B-aktier. 30 000 teckningsoptioner.

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Per-Anders Persson
VD Cherry Casino AB, fodd 1959, Solna.
Anstalld i koncernen sedan 1979.

Aktieinnehav: 1 500 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner.

UIf Bergstrom
VD Cherry Casino Syd AB, fodd 1966, Goteborg.
Anstalld i koncernen sedan 1986.

Aktieinnehav: 2 300 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner.

Jorgen Eriksson Sjoner
VD Cherry Casino Norr AB, fodd 1967, Umea.
Anstalld i koncernen sedan 1995.

Aktieinnehav: 2 000 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner.

Lars-Gunnar Persson

Chef Maritimt spel, tf VD Cherry Maritime Gaming AB,
fodd 1951, Stockholm.

Anstalld i koncernen sedan 1975.

Aktieinnehav: 28 500 B-aktier, 20 000 teckningsoptioner.

Fran vanster: Peter Eidensjo, Pontus Lindwall, Gunnar Lind.

Allan Gregersen

VD Cherry A/S, Danmark, fédd 1966, Hirtshals, Danmark.

Anstalld i koncernen sedan 1990. Kommer att lamna sin
befattning och koncernen under 2005.
Aktieinnehav: 2 025 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner.

Johan Ohman

VP Sales Net Entertainment, fodd 1969, Stockholm.
Anstalld i koncernen sedan 2003.

Aktieinnehav: 10 500 B-aktier.

John Ekman

VP Marketing Net Entertainment, fédd 1965, Stockholm.
Anstalld i koncernen sedan 2003.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Aciago AB.
Aktieinnehav: 43 250 B-aktier, 30 000 teckningsoptioner.
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Cherry

www.cherry.se
info@cherry.se

NET ENTERTAINMENT

www.netentertainment.com
info@netentertainment.com

www.betsson.com
info@betsson.com

SOLNA (HK)
Cherry

Box 1067 (Nybodagatan 10)

171 22 SOLNA
Tel 08-705 96 10
Fax 08-735 57 44

UMEA

Cherry
Kungsgatan 37
903 25 Umed
Tel 090-12 57 30
Fax 090-13 37 13

COSTA RICA

Mil Treinta y Dos S.A.

Apto 4315-1000

San Pedro, San Jose
Tel +506 224 0025
Fax +506 234 9204

STOCKHOLM

Net Entertainment
Hammarby Kajvag 14
120 30 Stockholm
Tel 08-556 967 00
Fax 08-556 967 07

DANMARK-KOPENHAMN
Cherry

Rugvaenget 21 E
DK-2630 Taastrup

Tel +454 371 5022

Fax +454 371 5026

MALTA

Net Entertainment Malta Ltd.

66, Old Bakery Street
Valetta VLT 01

Tips!

Ga in pa www.ngnews.se

och prenumerera péa
Cherrys rapporter och
pressmeddelanden.

GOTEBORG

Cherry
Furstenbergsgatan 4
416 64 Goteborg
Tel 031-80 15 55
Fax 031-80 29 99

DANMARK-JYLLAND
Cherry

Dalsagervej 19
DK-9850 Hirtshals
Tel +459 894 5022
Fax +459 894 5540

ENGLAND

Net Entertainment
Mulberry House

583 Fulham Road
London SW6 5UA

Tel +44 207 471 1736
Fax +44 207 471 1799

MALMO

Cherry
Stenyxegatan 21 O
213 76 Malmo

Tel 040-93 09 30
Fax 040-93 85 94

CHILE

Cherry

Gath y Chaves 2430
Providencia-Santiago
Tel +562 946 2276
Fax +562 951 0442

ENGLAND

Betsson Ltd.

Hillbrow House
Hillbrow Road

Esher, Surrey

KT10 O9NW

Tel +44 137 246 1418
Fax +44 870 220 3162





