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ARSSTAMMA

Arsstimma i Cherryféretagen AB (publ) halls méan-

dagen den 15 maj 2006 klockan 15.00 i Konferens

Sparvagnshallarna, Birger Jarlsgatan 57A i Stockholm.
Aktiedgare som onskar delta i bolagsstimman skall

e dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken
tisdagen den 9 maj 2006,

e dels anmaila sin avsikt att delta i bolagsstamman
senast torsdagen den 11 maj 2006 klockan12.00.

Anmalan om deltagande i bolagsstimman skall ske
skriftligen till bolaget pa adress Birger Jarlsgatan 57B,
113 56 Stockholm, per telefon 08-506 403 00, per
fax 08-735 57 44 eller via e-post: info@cherry.se. Vid
anmalan bor uppges namn, personnummer/organi-
sationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav
samt antal bitraden (hogst tva). Sker deltagande med
stod av fullmakt bor denna insandas i samband med
anmalan om deltagande i bolagsstimman.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade
maste, for att dga ratt att delta i bolagsstamman,
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn. Aktieagare
som Onskar sadan omregistrering maste underratta sin
forvaltare om detta i god tid fore tisdagen den 9 maj
2006.

EKONOMISK INFORMATION UNDER 2006

Kvartalsrapport Q1
per mars 2006 15 maj 2006
Arsstimma 15 maj 2006
Kvartalsrapport Q2
per juni 2006 18 augusti 2006
Kvartalsrapport Q3
per september 2006 13 november 2006

Vill du ta del av Cherrys rapporter och pressmeddelan-
den direkt nar de kommer — ga in pa www.ngnews.se
och starta en prenumeration.



2005 | KORTHET

Koncernens intékter 6kade med 44 procent till 444,2 (308,5) mkr.
Rorelseresultatet 6kade till 45,8 (16,6) mkr.

Resultat efter finans uppgick till 187,1 (16,5) mkr.

Inférandet av IFRS péverkade arets finansnetto med 135 mkr.

Resultat efter skatt blev 178,1 (12,1) mkr, 4,91 (0,37) kronor per aktie.

S 9 9 O 9

Cherry forvérvade speldestinationen Betsson. Vid érets slut hade Betsson 240 000 kunder,
varav 186 800 registrerade pokerspelare.

& Styrelsen foreslar att Cherryforetagen delas upp i tre fristdende bérsnoterade bolag.
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De tre delarna avses bli:
 Betsson — nuvarande Cherry Online med onlinespel via Betsson.com och internetcasinon
¢ Net Entertainment — utveckling och forsaljning/licensiering av spel och spelsystem

¢ Cherry Casino — traditionellt casinospel och spelautomater framst i Sverige, Danmark och pa fartyg

& Cherry foreslas d@ven byta namn till Betsson.
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ORDFORANDEN
HAR ORDET

I slutet av 2005 bestamde styrelsen att Cherryféore-
tagen ska delas upp i tre fristdende bolag, som ska
noteras var for sig: Betsson, Net Entertainment och
Cherry Casino.

Uppdelningen kommer att gynna kunder, anstédllda och
aktiedgare eftersom bolagen var for sig kan utvecklas snab-
bare och starkare dn om de fortsatter att vara dotterbolag i
Cherrykoncernen.

Under de dryga 40 ar som Cherry har funnits har vi
byggt upp en mycket stor och djup kunskap om spel
och spelmarknaden. Vi har forvérvat viktiga direkta och
indirekta kunskaper om hur spel ska utformas, bedrivas
och marknadsféras. Denna kunskap bendmner vi med
begreppet Play appeal och den har varit basen i var expan-
sion, vare sig det gillt nya geografiska marknader eller nya
spelformer.

Internets snabba genombrott har inneburit nya stora
mojligheter for alla former av spel. Inom Cherry har vi
malmedvetet och effektivt anvant oss av kunskaperna
fran var landbaserade spelverksamhet nar vi utvecklat spel
for Internet. Genom Net Entertainment har Cherry saval
utvecklat spelmjukvara som bedrivit spelverksamhet, bade
for egen rakning och som operatér for manga kollegor i
branschen. I takt med att var egen spelverksamhet vixte
kom vi att konkurrera med védra kunder. Detta blev dnnu
tydligare efter forvarvet av Betsson ar 2005.

Genom att vi nu sarnoterar bolagen renodlas verk-
samheten. Det betyder bland annat att vi inte langre
konkurrerar med vara kunder. Sarnoteringen leder dven
till att varje bolag kan fokusera pa sin verksamhet utan att
behdva ta hidnsyn till 6vriga bolags intressen. Samman-
taget betyder detta att styrelsen dr overtygad om att varje
bolag kommer att utvecklas snabbare och starkare pa egen
hand.

Uppdelningen kommer dven att tydliggora skillnaden
mellan de tre investeringsalternativen for marknaden.
Genom att det blir tydligare vad varje bolag gor kommer
aven genomlysningen att bli enklare, och aktiedgarna kan
darmed lattare valja riskniva.

Vart forslag dr att Cherrykoncernen delas upp i tre
fristdende bolag:
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BETSSON
Inom Betsson kommer det att bedrivas Internetspel med

poker, sport, spelbors och casino pd en global marknad,
t.ex. via Betsson.com och CasinoEuro.com. Verksamheten
bedrivs fran Costa Rica, Malta och Storbritannien som alla
har vil reglerade spelmarknader. Bolaget bestar av det som
i dag ar affarsomrade Cherry Online.

NET ENTERTAINMENT

Inom Net Entertainment utvecklas spelmjukvara som li-
censieras ut till en kundkrets som i dag bestar av ett 30-tal
olika spelbolag. Exempel pa kunder dr Unibet, Gameboo-
kers, Ongame, Bet24, 24hpoker samt Betsson.

CHERRY CASINO
Inom Cherry Casino bedrivs traditionell spelverksamhet
med Black Jack och roulette pa exempelvis restauranger
och fartyg i internationell trafik. Aven automatspel och
ovrig traditionell spelverksamhet erbjuds. Huvuddelen
av verksamheten bedrivs i Sverige och Danmark. Cherry
Casino har dven maritim spelverksamhet i Medelhavet.
Sammanfattningsvis ser jag mycket ljust pa framtiden.
Spel har alltid funnits och kommer alltid att finnas. Upp-
levelseindustrin véxer i storlek och Cherry har en gedigen
kunskap om spel och spelmarknaden. Dessa kunskaper
kommer till sin rdtt nér vi nu tar steget fullt ut och skapar
tre starka, fokuserade bolag.

Stockholm den 6 mars 2006
John Wattin
Styrelseordférande



KONCERNCHEFEN
HAR ORDET

Ett ar gar fort, valdigt fort. Det kdnns som om jag ny-
ligen satt och skrev férra upplagan av VD-ordet men
ndr jag sedan laser igenom det sa star det klart att det
ar mycket som har hant sedan sist. Man far val séga
att 2005 var pokerns &r — det ar da Internetpoker slog
igenom pa bred front i Skandinavien.

Under 2005 forvarvade Cherry utestdende delar av Bets-
son, som skordade framgangar med stark tillvaxt, sarskilt
inom poker. Cherry flyttade till ett nytt modernt kontor
och Cherrys Business to Business-verksamhet inom Net
Entertainment renodlades.

Nar Betsson blev ett heldgt dotterbolag till Cherry
fastlades en aggressiv strategi for bolaget. Betsson har visat
sig ha en vil fungerande organisation och ett konkurrens-
kraftigt produktutbud. Cherrys ledning har med glddje
foljt Betssons fortsatta utveckling under 2005. Men det
finns fortfarande mycket som ska ske. Trots relativt hard
konkurrens inom branschen med méanga duktiga bolag
sa ar min uppfattning att Betsson bara dr i borjan av
sin utveckling. I hela Europa, och @ven i linder utanfor
Europa, finns det statligt 4gda spelbolag som vart och ett
har of6rtjant h6g marknadsandel. Det har de i kraft av
val etablerade varumarken och ldng tradition. Men tiden
talar for den moderna typ av spelbolag som t.ex. Betsson
representerar. I de yngre generationerna dar den framtida
tillvaxten finns dr det idag helt naturligt att spela hos mo-
derna Internetbaserade spelbolag. Och dven dldre spelare
som varit kunder hos traditionella spelbolag under lang
tid tar nu steget over till nyare spelformer som ger hogre
utdelning och béttre service. Den hidr omvandlingen av
spelmarknaden har kommit en liten bit pa vag i t.ex.
Skandinavien men den har knappt paborjats pa andra
stora marknader.

Under 2005 har verksamheten i Net Entertainment
renodlats och den omfattar nu uteslutande produkter
och tjanster till Internetbaserade speloperatorer. Bolaget
har arbetat malmedvetet med att forstarka sitt varumarke
inom branschen. Samtidigt har ett omfattande arbete
genomforts i att ytterligare strukturera den tekniska
avdelningen. Malsdttningen, som ocksa uppnatts, har
varit att oka kvaliteten i produkten och forbéttra bolagets
leveransprecision. Ett stort antal kompetenta medarbetare
har rekryterats. Processer och metoder har dokumenterats.

Organisationen har blivit tydligare dn den varit tidigare.

Som resultat ser vi nu hogre produktionskapacitet och nya
produkter med mycket hog konkurrenskraft. Net Enter-
tainment har ocksa forstarkt forsialjningsavdelningen och
fortydligat forsdljningsprocessen. Sammantaget har for-
andringarna lett till att Net Entertainment nu stdr mycket
val rustat for att fortsatta vaxa under god l6nsamhet.

Cherrys traditionella verksamheter inom Cherry Casino
har en annan karaktdr dn spel pa Internet. Tillvixten i
marknaden dr svagare dn for Internetspel, sarskilt inom
restaurangcasino. Okad konkurrens frin andra produkter,
annorlunda restaurangvanor och dartill rokférbud pa res-
tauranger har gjort att kundunderlaget forsvagats. Inom
restaurangcasino har ett besparingsprogram genomforts
ddr organisationen anpassats till radande situation. Cher-
rys restaurangcasinon dr vél positionerade vid en nyregle-
ring av marknaden dar ytterligare produkter mojligen kan
erbjudas. Tills detta mojliggors ska bolaget fortsitta tjana
pengar genom en sa effektiv organisation som moijligt.

Det maritima spel som bedrivs inom Cherry Casino
utvecklas positivt. Cherry skordar framgangar pa den
relativt snabbrorliga marknaden i Medelhavet och dven i
farvattnen kring Sverige och véra grannldander utvecklas
verksamheten positivt.

Styrelsen har beslutat att Cherry skall delas upp i tre
delar och det hir ar darfor den sista arsredovisningen fran
Cherry-koncernen i nuvarande form. Under varen 2007
skall det bli mycket spdnnande att se vad tre ambitiosa
bolag lyckats med pa egen hand!

Stockholm i april 2006

Pontus Lindwall
VD och koncernchef
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AKTIEN

Cherrys B-aktie ar noterad pa Stockholmsborsens O-lista.

AKTIESTRUKTUR

Cherryforetagen hade per arsskiftet 38 058 726 aktier,
fordelade pa 5 610 000 A-aktier och 32 448 726 B-aktier.
Varje A-aktie berattigar till 10 roster per aktie medan varje
B-aktie berdttigar till en rost per aktie. Aktierna har lika
ratt till Cherrys tillgangar och resultat.

EMISSIONER

Under aret har en riktad apportemission genomforts i
samband med forvirvet av de aterstdende utestaende
aktierna i GBE Holdings Ltd. (Betsson). Totalt emitterades
6 855 000 B-aktier i samband med denna affér.

KONVERTIBLER OCH OPTIONSPROGRAM

Under 2005 har inga nya incitamentsprogram tillkommit.
Pagdende program dr frdn 2003 och bestar av konvertibelt
forlagslan till VD samt teckningsoptioner till personalen
till marknadsmassigt pris. Konverteringsperioden ar 1-24
april 2006 och teckningsdatum for optionerna dr 15 maj
2006. Pa grundval av dessa program kan totalt 1 510 000
B-aktier komma att emitteras under 2006.

AGARSTRUKTUR

Per den 30 december 2005 uppgick antalet aktiedgare i
Cherry till 3 785 (2 828). Av aktierna uppgar andelen ut-
landskt dgande till 52 procent av aktierna och 48 procent
av rosterna.

Ett flertal storre innehav i bolaget ar forvaltarregist-
rerade i utlandsk bank. Detta férfarande innebér att
styrelsen inte har uppgift om vilken eller vilka vissa av de
slutliga dgarna till Cherry ar.

AKTIEKAPITALETS SAMMANSATTNING

LIKVIDITETSGARANTI MM

Sedan oktober 2003 har Remium verkat som likviditetsga-
rant. Det innebdr att Remium garanterar att halla handel i
aktien under borsens overvakning.

Totalt har 44,4 (18,7) miljoner aktier bytt d4gare under
aret vilket motsvarar 123 (60) procent av genomsnittligt
totalt antal utstdllda B-aktier. I genomsnitt har 175 000
(74 000) aktier bytt dgare per handelsdag. Antalet avslut
var i genomsnitt 100 (36) per handelsdag.

KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING

Aktiekursen under aret 6kade med cirka 36 (25) procent.
Kursen (senast betalt) pa bokslutsdagen var 28,20 (20,80)
kronor, vilket motsvarar ett borsvarde pa 1 073 (649) mkr.
Hogsta kursnotering var 37,90 kronor den 22 februari och
lagsta notering 21,00 kronor den 3 januari. Genomsnitts-
kursen under aret har varit 29,01 (21,04) kronor.

Totalt var omsdttningen under aret 1 288 (390 ) mkr
vilket dr lika med ett genomsnitt pa drygt 5,1 (1,5) mkr
per handelsdag och cirka 51 000 (43 000) kronor per
genomsnittligt affar.

En handelspost i Cherry B uppgér till 500 aktier.

UTDELNINGSPOLICY
For 2005 foreslar styrelsen att ingen kontantutdelning
sker. Istallet foreslar styrelsen att bolaget delas upp i tre
delar och att Net Entertainment och Cherry Casino delas
ut till aktiedgarna.

Styrelsens malsdttning dr normalt att 25-30 procent av
vinsten efter skatt ska delas ut till aktiedgarna.

Aktier, serie A

Aktier, serie B

Totalt aktier

Konvertibler B
Teckningsoptioner B

Totalt aktier efter utspadning
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Antal aktier Antal roster Kvotvarde
10 5610000 56 100 000 2 11 220
L 32448726 32448726 .. 2 64897
38 058 726 88 548726 76 117
800 000 800 000 2 1600
l.....7wooo0 710000 . 2 1420
39 568 726 90 058 726 79 137



AKTIEFORDELNING DEN 30 DECEMBER 2005

Antal aktier Antal dgare
> 500 001 15
100 001-500 000 21
50 001-100 000 17
20 001-50 000 45
10 001-20 000 73
5000-10 000 114
2001-5000 298
1001-2 000 41
501-1 000 649
1-500 2117
Totalt 3760

=== Cherry B-aktien
m—— OMX Stockholm_PI

Omsatt antal aktier
1000-tal (inkl.efteranm.)

36

|}10 000

8 000

6 000

4000

2000
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2001 2002 2003 2004 2005 2006
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STORRE AKTIEAGARE PER 30 DECEMBER 2005

A-aktier
Straumur-Burdaras Investment Bank 1402 500
Familjen Per Hamberg 1497 000
Familjen Lars Kling 1497 000
Familjen Rolf Lundstrém och bolag 652 500
Familjen Bill Lindwall 561 000
Dixcart Financial Services Ltd.
Familjen Hans Skold
Familjen Knutsson och bolag
Cntxt Development Group
Lansforsakringar fonder
Ovriga aktiedgare
Totalt 5610000

Antal aktier

Rostandel %

25583996 67
4985 065 13
1178 901 3
1444 461 4
1131752 3

917 489 2

3
2
2
1

o]
N

1050720
692 892
588 835
484 615

- m a4 A o N = O

38 058 726 100 100

Andel av Andel av

B-aktier  aktiekapital, % rostvarde, %

9 289 249 28,1 26,3
1956 578 9,1 19,1
1080 362 6,8 18,1
1808 626 6,5 9,4
167 895 1,9 6,5

4 233 306 1,1 4,8
734 000 1,9 0,8
437 500 11 0,5
373773 1,0 0,4
270 500 0,7 0,3
12 096 937 31,8 13,8
32448726 100,0 100,0
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5-ARSOVERSIKT

KONCERNEN

Belopp i tkr om ej annat anges

RESULTATRAKNING
Omséttning
Rorelseresultat
Resultat fran finanisiella investeringar
Resultat efter finansiella poster
Minoritetsintressen
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
varav hdnférligt till moderbolagets aktiedgare

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital

Balansomslutning

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Lénsamhet

Réntabilitet pa totalt kapital (%)
Réntabilitet pa eget kapital (%)
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%)
Vinstmarginal (%)
Rérelsemarginal (%)
Réantetdckningsgrad (ggr)

INVESTERINGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Aktier och 6vrigt

PERSONAL
Medeltal antal anstallda
Antal anstallda personer

AKTIEN

Nyemission (foére emissionskostnader)
Aktiekapital

Utestaende konvertibler (aktier)

Utestdende teckningsoptioner (aktier)

Antal aktier vid arets slut

Genomsnittligt antal utestaende aktier

Antal egna aktier

Antal registrerade aktiedgare

Aktiekurs (kronor)

Vinst per aktie (kronor)

Vinst per aktie efter utspadning (kronor)
Kassaflode per aktie (kronor)

Kassaflode per aktie efter utspadning (kronor)
Eget kapital per aktie (kronor)

Eget kapital per aktie efter utspadning (kronor)
Utdelning per aktie (kronor)

2005

444 208

45 828
141 241
187 069

187 069
178 066
176 919

474130
573 401
83
195

40
44
46
42,1
10,3
208

14 553
13 820
1000

842

229 642
76 117

800 000
710 000

38 058 056
36 048 704
0

3785
28,20

4,91

4,73

1,62

1,57

12,38
12,06

0,00

2004

308 489
16 555
-87

16 468

16 468
12071
11 354

101 301
151 582
67
167

13
13
19
53
5,4
17

13 597
3970
13 861

252
843

12756

62 407
800 000
710 000
31203 726
30 948 468
0

2828
20,80

0,37

0,36

-0,39
-0,37

3,19

3,24

0,00

2003

264 317
1949
-1322
627
-922
-295
2565

75827
120 035
63
195

0,2
0,7

7 607
2240
2145

270
710

61227
800 000
710 000

30 613 684
30 613 684
0

3288
16,70

0,08

0,08

0,03

0,03

2,48

2,56

0,00

Fran och med 2005 tillimpas IFRS. Jdmférelserna fér 2004 har omréknats i enlighet med de nya principerna.

Fér tidigare dr har ingen omrdkning gjorts.
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2002

271078
308
-289

19

-450
-431
-900

73 099
113 033
65

176

15366
2673

257
712

20 409
61227

30 613 684
21024192
0

2634

2,90

-0,04

0,31

2,39

0,00

2001

260 627
-50 793
-1543
-52 336
287

-52 049
-48 947

54 354
100 296
54

14

-41
-62
-65
-20,1
19,5
-49

13 623
1863

299
761

40 818

20409 123
20409 123
0

2601

7,45

-2,40

-0,79



STYRELSE

Ragnar Thorisson
Styrelseledamot

Fédd 1971, Reykjavik

Fd VP Nordic Investments Burdards HF.
Medlem av styrelsen sedan dr 2005.
Inget aktieinnehav.

Patrick Svensk

Styrelseledamot

Fodd 1966, Stockholm

VD och koncernchef Zodiak Television AB
(publ). Medlem av styrelsen sedan dr 2005.
Aktieinnehav: 2 000 B-aktier.

John Wattin

Styrelseordférande

Fodd 1947, Stockholm

Verkstdllande direktor i Investering i Kunskap
AB. Medlem av styrelsen sedan 1989.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Qbranch
AB och Valuee Tree AB. Vice ordférande My
SQL AB och Akademikliniken AB. Ledamot
Silentium AB:

Aktieinnehav: 77 500 B-aktier. Inkluderar
innehav via bolag.

4 Pontus Lindwall

VD och koncernchef, CEO

Fédd 1965, Stockholm

Civilingenjor. VD Net Entertainment NE AB,
VD Intact Technology Stockholm AB. Arbetat i
koncernen sedan 1991.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i CasinoEuro
Ltd, Net Entertainment Malta Ltd, Aciago AB
och Solporten Fastighets AB.

Aktieinnehav: 98 850 B-aktier, 30 000
teckningsoptioner samt 3 280 konvertibler
motsvarande 800 000 aktier.

Anders Holmgren

Styrelseledamot

Fédd 1973, London

Civilekonom. Affdrsomrddeschef Cherry
Online. Medlem av styrelsen sedan 2005.
Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot

i Betsson Ltd och CasinoEuro Ltd.
Aktieinnehav: 1 357 261 B-aktier (eget och
/eller ndrstdende personers/bolags innehav).

6 Per Hamberg
Styrelseledamot
Fodd 1943, Ekeré
Medlem av styrelsen sedan 1974.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Solporten Fastighets AB.
Aktieinnehav: 1 497 000 A-aktier och
1 956 578 B-aktier. Inkluderar innehav
via familjemedlemmar.

Saknas pa bild

Anna Carin Mansson
Styrelseledamot

Fodd 1959, Lidingd

Civilekonom.

Medlem av styrelsen sedan dr 2003.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot o Invest-
ment AB Spiltan, Stagepool och Preera AB.
Aktieinnehav: 10 000 B-aktier.

CHERRY ARSREDOVISNING 2005

7

=z
m
—_
m
Z
=
m
3
=
P
<
m
=z
—

o

ONINSINOdILSHY




LEDNING

1 Gunnar Lind
VVD och vice koncernchef, COO
Fodd 1958, Bdlsta
Arbetat i koncernen sedan 2004.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Cherry
Casino AB, Cherry Casino Syd AB, Cherry

Casino Norr AB, Cherry Maritime Gaming AB,

Cherry A/S och Secular Services Ltd.
Inget aktieinnehav.

2 Anders Holmgren
VD Betsson
Fédd 1973, London
Civilekonom. Affarsomrdadeschef Cherry
Online.
Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i
Betsson Ltd och CasinoEuro Ltd.
Aktieinnehav: 1 357 261 B-aktier (eget och
/eller ndrstdende personers/bolags innehav).
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3 Pontus Lindwall

VD och koncernchef, CEO

Fodd 1965, Stockholm

Civilingenjor. VD Net Entertainment NE AB,
VD Intact Technology Stockholm AB. Arbetat i
koncernen sedan 1991.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i CasinoEuro

Ltd, Net Entertainment Malta Ltd, Aciago AB
och Solporten Fastighets AB.

Aktieinnehav: 98 850 B-aktier, 30 000
teckningsoptioner samt 3 280 konvertibler
motsvarande 800 000 aktier.

4 Peter Eidensjo

Ekonomichef, CFO

Fodd 1957, Stockholm

Arbetat i koncernen sedan 1989.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Aciago AB,
styrelsesuppleant i Betsson Technologies AB.
Aktieinnehav: 12 000 B-aktier. 30 000 teck-
ningsoptioner.

Revisorer

Gunnar Liljedahl

Revisor

Fodd 1948, Nordmaling

Auktoriserad revisor

Revisor sedan 1995. Revisionssuppleant
sedan 1985. Ernst & Young AB.

Wilhelm Sande
Revisorsuppleant

Fodd 1948, Umed
Auktoriserad revisor
Revisionssuppleant sedan 1995.
Ernst & Young AB.
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VD-ORD

WHAT'S YOUR THRILL?

Utan tvekan var 2005 det viktigaste aret i Betssons historia. Under aret har vi gatt fran att vara ett nischbolag
fokuserat pa var betting exchange till att bli en spelportal med manga olika produkter. Under samma period

har vi aven framgangsrikt expanderat i Norden och dessutom skapat oss en stark finansiell plattform som ska

ligga till grund for var framtida expansion.

Sedan jag och mina kollegor grundade Betsson ar 2000
har utvecklingen gatt snabbt. Marknaden f6r online-spel
har skjutit i hojden i takt med att allt fler upptdcker for-
delarna med att spela 6ver Internet. Inte minst ar spelen
roligare och mer kundanpassade dn traditionella spel som
exempelvis Jack Vegas-maskinerna. Dessutom slipper man
ga ned till spelbutiken for att spela och sedan behova
vanta nagra dagar pa att fa veta om man vunnit eller inte.

Att Betsson verkar i en tillvaxtbransch rdder det ingen
tvekan om. Sedan ar 2000 har onlinespel haft en genom-
snittlig tillvaxt pa 35 procent per ar och i Europa berdaknas
den totala spelmarknaden omsitta 400 miljarder euro.
Global Bettning and Gaming Consultans raknar med att
enbart marknaden for onlinepoker vixer med 22 procent
per ar fram till 2010 till en omséttning 6ver 1 500 MUSD.

Vart mal dr att vi snabbt ska bli ett av de ledande
spelforetagen pa de marknader vi gar in i. Tillvaxt ar ett
prioriterat omrade och i dagslaget ar det viktigt att bygga
upp ett starkt varumarke och ta marknadsandelar. Trots
att konkurrensen ar hard sa finns det en extremt stor
potential for de aktorer som spelar sina kort ratt.

Utvecklingen gar mot att de som inte ar tillrackligt
stora i allt hogre utstrackning blir uppkopta, och framover
kommer branschen troligen att domineras av ett farre an-
tal aktorer. Mitt mal &r att Betsson ska vara en av Europas
ledande speldestinationer och for att na dit satsar vi pa en
aggressiv tillvaxt.

10 CHERRY ARSREDOVISNING 2005
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“Belsson vilar dQOU e &W/ g/uxmd ook stén staxkt é{'é% ol
masto en sRad %@WM F@ (ywwgﬁ%pg/@”

I dag finns vi i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Turkiet
och Polen. Prioriterade geografiska marknadsomraden ar
de som har hog internetanvandning, utvecklad spelkultur
samt gynnsamma legala forutsdttningar och sékra betal-
ningssystem.

Intresset for att spela poker online har vaxt explosions-
artat de senaste aren och som ett av de ledande spelbo-
lagen har vi fitt en stor del av tillvixten. Aven tillvixten
inom var casinoverksamhet har varit hog och intresset ser
ut att halla i sig framover. Eftersom vi lanserade sports-
betting senare dn vissa av vara konkurrenter sa star den
delen for en relativt liten andel av vdr omsattning. Tittar
man pa vara konkurrenters omsattning inom sport-bet-
ting sa ar det tydligt att det finns en mycket stor potential
for Betsson.

En viktig del i vért arbete dr att erbjuda de spel som
kunderna vill ha. Och vare sig det giller poker, casino
eller sport-betting sé kommer Betsson alltid att erbjuda de
mest attraktiva spelen.

I framtiden kommer kunderna att bry sig mer och mer
om var de spelar och att foretaget erbjuder en s bra spel-
upplevelse som mojligt. Hog kvalitet, sdkra 160sningar och
realistisk spelkdnsla dr framgangsfaktorer. Med andra ord
kommer det att bli viktigare att ha ett starkt varumarke.
Det var en viktig anledning till att vi gjorde om var site i
boérjan av 2006 och i samband med detta lanserade lojali-

tetsprogram, rankingsystem, mer realistisk spelmiljé samt
telefonsupport dygnet runt.

Vi har dven varit ett av de drivande foretagen bakom
organisationen G4 som ska verka for att minska spelbero-
endet. Dessutom har vi forberett oss infor avregleringen
genom att ansoka om att fa bedriva samma sorts spelverk-
samhet som Svenska Spel gor. Ett ar sdkert: vi kommer att
agera snabbt den dag monopolet dntligen faller.

Under aret har vi lanserat en ny pay-off “What’s your
thrill?” som vi anvander i vdr kommunikation. Jag tycker
att den pa ett bra sitt fangar upp vad var verksamhet
handlar om; att ge vdra kunder en stunds underhallande
spanning, nagot som ger dem en kick.

For min egen del ar svaret pa fragan “What’s your
thrill?” arbetet med att leda Betsson. Det dr namligen
bade underhallande och spannande.

Vi har lyckats etablera Betsson som ett lonsamt bolag
med stark position pa marknaden, vilket kinns oerhort
bra. Den stora utmaningen i framtiden f6r mig och mina
kollegor éar att fortsdtta vixa kraftigt och ta en stark posi-
tion pa de marknader vi prioriterar.

London april 2006
Anders Holmgren
VD Betsson, Affdrsomrddeschef Cherry Online
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AFFARSIDE
Betssons affarsidé ar: “Att sprida gladje och spanning i folks
vardag genom att erbjuda hogkvalitativa spel om pengar.”

MAL
Betssons primara mal ar fortsatt tillvaxt framst pa den euro-
peiska marknaden. Pa de marknader Betsson valjer att eta-
blera sig ska Betsson pa kort sikt vara ett av de tre starkaste
varumarkena.

Under 2006 ska Betsson utoka sin produktportfolj med
minst tva nya produkter.

STRATEGI

TILLVAXT

Tillvaxt ar ett prioriterat omrade. Tillvéxten ska ske genom
expansion pa nya geografiska marknader samt genom djupa
kundrelationer med befintliga kunder.

SKAPA LOJALA KUNDER
Att ha en lojal kundbas ar viktigt, speciellt for att kunna 6ka
korsforsaljningen.

AGERA LOKALT

Genom att agera lokalt pa olika marknader kan Betsson
sakerstalla att bolaget alltid uppfyller kundernas 6nskemal pa
just den marknaden.

12 CHERRY ARSREDOVISNING 2005
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INTAKTSMODELL

Betssons intaktsmodeller varierar mellan olika spelformer.
Idag finns det tva intaktsmodeller inom Betsson;

& Betsson agererar “bank” och spelar mot sina kunder.
@ Kunderna spelar mot varandra och Betsson erhdller provision
pd kundernas vinster.

INTAKTSMODELL BANK: CASINO OCH SPORT

Inom Casino och Sport agerar Betsson bank, d.v.s. Betsson
spelar mot kunden. Vid varje enskilt speltillfille kan Betsson
forlora men i ett langre perspektiv ar oddsen pa Betssons
sida. Intaktsmodellen innehaller darfor en viss teoretisk risk
men da mangden spel ar hog vinner bolaget i praktiken
nastan alltid pa en 6vergripande niva.

Lonsamheten inom sport styrs av Betssons formaga att
satta odds pa olika spelobjekt. Oddsen sétts av professionella
oddssattare som analyserar chanserna for olika utfall.

| casinot finns oddsen inbyggda i sjalva spelen och Bets-
sons finansiella risk blir darfér mindre. Trots detta varierar
fortjansten under vissa perioder beroende pa slumpen och
olika spelmdnster.

Vid hogre antal spelomgéngar och totala insatser blir
vinstutbetalningen mer konstant i och med att de langsiktiga
oddsen talar for Betsson.

INTAKTSMODELL PROVISION: POKER OCH SPELBORS
Inom Poker far Betsson en provision pa varje pott som spelas
(cirka fem procent av vinsten). Provisionen varierar beroende
pa prispottens storlek. Poker ar ett mycket snabbt spel dar
kunderna spelar manga omgangar per timme, vilket gor
produkten mycket I6nsam.

For spelborsen tar Betsson en mindre andel av vinsten fran
den vinnande parten i ett vad. Ju mer kunderna vinner desto
mer tjdnar bolaget. Jamfort med poker sa spelas det farre
antal spelomgangar i och med att antalet sportevenemang
avgor hur manga spelmdjligheter som finns.



ERBJUDANDE

)
Zz

betsson"'\

BETSSONS VISION AR ATT
ERBJUDA ETT SCHYSSTARE SPEL

Betsson ar den nya generationens speldestination. Ge-
nom att erbjuda spelarna en attraktiv spelupplevelse,
héga odds och sékra I6sningar har Betsson utvecklats
till ett ledande spelbolag.

Utvecklingen inom online-spel gar snabbt och Betsson
lagger kontinuerligt till nya spel for att sakra det som
ar viktigast i all affarsverksamhet — n6jda kunder.

Betsson erbjuder ett brett sortiment av sdkra och anvan-
darvanliga nétspel som haller absolut varldsklass. Hogt
upp pa agendan star att alltid tillhandahalla kvalitet,
sakerhet och optimal funktionalitet.

Betsson har en bookmaker-licens, registrerad av The
Magistrates Court i London, som ar godkédnd av de brit-
tiska myndigheterna. Bolagets verksamhet riktar for nar-
varande in sig pa marknaderna i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Polen och Turkiet.

Foretagets produktutbud bestér i dag av: Spelbors,
Poker, Casino, och Sport.

BETSSONS SPELBORS

Betssons spelbors ar en marknadsplats for vadslagning
som dr Oppen 24 timmar om dygnet. Kunderna slar vad
direkt mot varandra, vilket betyder att bookmakern ar
overflodig. Avsaknaden av bookmaker betyder att Bets-
sons kunder far hogre odds dn hos traditionella spelsajter.
Betsson aterbetalar i snitt 98 procent av insatsen vilket ar
en viktig forklaring till att allt fler kunder viljer att spela
hos Betsson.

Betssons spelbors ar utformad for att ge spelarna maxi-
mal spelupplevelse. Spelarna bestimmer sjdlva over ndr,
hur och under vilka villkor de ska spela. Denna frihet ar
en av Betssons ledstjarnor.

BETSSON POKER

Intresset for att spela poker online dr stort och vixer
kontinuerligt. Betsson Poker ingér i vérldens storsta
pokernatverk, Ongame, med 6ver 6 miljoner registrerade
pokerspelare vérlden over.
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Betsson Poker har ett brett utbud av tjanster, allt frdn high
limit-bord for erfarna spelare till bord med latsaspengar
for nyborjare. Populédra pokerspel som Texas Hold'em,
Omaha och 7 Card Stud erbjuds dessutom i turneringar
varje dag. Hos Betsson Poker kan man spela i browsern, i
mobiltelefonen eller ladda hem en pokerklient direkt till
datorn.

BETSSON CASINO

Betsson Casino erbjuder ett stort utbud av casinospel i
varldsklass. Spelen dr lattillgangliga och anviandarvinliga
och kraver inte nagon nedladdning. Produktutbudet inne-
haller ett stort utbud av forsta klassens spel och nya spel
laggs kontinuerligt till det befintliga utbudet. Hér finns
bade traditionella och innovativa spel, som exempelvis
Black Jack, Roulette, Casino Hold’em, videopokerspel och
spelmaskiner. Spelarna kan dven delta i turneringar vilket
visat sig vara mycket uppskattat.

BETSSON SPORT

Betsson Sport erbjuder ett stort utbud av méjligheter att
lagga vad, bade for sport och andra nojen som intres-
serar den europeiske spelaren. Betsson Sport lanserade

sin tjanst under 2005 och intresset har varit stort. Bland
annat lagger spelarna vad om fotboll, tennis och ishockey,
men dven om helt annat som politiska val eller melodi-
festivalen.
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MARKNAD

Marknaden for online-spel vaxer snabbt. Utvecklingen
drivs framfor allt av att Internet blivit en naturlig del i

manniskors vardag, samt att nya attraktiva online-spel
kommer ut p& marknaden. Dessutom foredrar allt fler
spelare att spela online eftersom det ger snabba resul-
tat och darmed ett hogre underhdliningsvarde.

Spelindustrin dr en av vérldens storsta industrier som
dessutom dr under stark tillvaxt. Den globala omsattning-
en uppskattas till drygt 1 200 miljarder euro och i Europa
berédknas spelbranschen omsatta 400 miljarder euro*. Spe-
landet dr utbrett i alla kulturer, exempelvis spelar cirka 90
procent av alla svenskar regelbundet nagon sorts spel.

ONLINE-SPEL VAXER STARKT
Online-spel stér for den storsta tillvaxten inom spelmark-
naden. Mellan aren 2001 och 2005 uppskatar analysfo-
retaget Christiansen Capital Advisor’s att omline-spel
vixt med nidstan 300 procent. Aven framtiden ser ljus ut,
bolagets prognos for ar 2010 &r att den globala omsatt-
ningen kommer att uppga till drygt 24 miljarder USD
vilket motsvarar en 6kning pa ytterligare 100 procent.
Tillgang till nya distributionsformer som att na Internet
genom mobiltelefon och digital-tv talar for att tillvaxten
kan oka ytterligare. I Ostasien har man kommit 1angt med
avancerade mobillosningar och enligt analysforetaget
Alatto Research Group kommer spelande 6ver mobiltele-
fon att generera en omsittning pa 500 miljoner US dollar
ar 2006. Men troligen kommer den stora 6kningen av
spelande 6ver mobiltelefon att drdja ytterligare ett eller
ett par ar eftersom bland annat spel och granssnitt maste
utvecklas ytterligare.

14 CHERRY ARSREDOVISNING 2005

DRIVKRAFTER
Okad internetanvinding samt att spelbolagen kontinu-
erligt erbjuder nya attraktiva spel med bra villkor dr de
viktigaste forklaringarna till den starka tillvaxten.
Tabellen nedan visar hur stor andel av befolkningen i
olika lander som har tillgang till Internet. Totalt har 12,7
procent av varldens befolkning tillgang till Internet och
det dr en andel som Okar successivt. Nordamerika, Japan,
Tyskland och Storbritannien har i absoluta tal storst antal.
I Skandinavien har 62 procent av befolkningen tillgdng
till Internet vilket betyder ungefar 15 miljoner méanniskor.

BEFOLKNINGENS TILLGANG TILL INTERNET

Procent av Antal Folk-
Land befolkningen anvandare méangd
Sverige 74,3% 6722553 9 043 990
Danmark 62,4% 3375850 5411 596
Storbritannien 59,0% 35309524 59 889 407
Tyskland 56,2% 46455813 82726188
Finland 50,5% 2650000 5246 920
Norge 49,7% 2288000 4600644

DEMOGRAFI

Olika undersokningar visar att den typiske online-spela-
ren ofta dr mellan 30 och 40 ar, ar vélutbildad och tjanar
over medelinkomst. Bade kvinnor och mén spelar. Dock
gar det att utskilja att olika online-spel attraherar olika
typer av spelare. Man mellan 26 och 44 ar foredrar skick-
lighetsspel som sportsbetting och poker medan kvinnor i
aldrarna 40-50 ar foredrar lotto och bingospel.

SEGMENTERING

Bland online-spelen ar casinospel mest forekommande
och antalet spelare 6kar successivt. Nast vanligast dr vad-
slagningsspel inom sport/sportspel (sport books) medan
poker online dr den kategori som ¢kat mest.

* Kdlla: 5th European Conference on Gambling Studies and Policy Issues.



TRENDER

VADSLAGNINGSBORSER

De senaste aren har vadslagningsborser, dér spelarna
spelar direkt mot varandra istdllet for mot en bookma-
Kker, vunnit terrang. Eftersom bookmakern ér 6verflodig

far kunderna mer tillbaka, vilket resulterar i hogre odds.
Mycket talar for att den hér utvecklingen haller i sig i och
med att allt fler upptdcker fordelarna med den sortens
vadslagningsborser som bland andra Betsson bedriver.

ONLINE-POKER

Poker har vuxit snabbast av alla online-spel de senaste
aren. Ar 2003 var tillvixten 300 procent och 2004 200
procent och preliminéra uppgifter for 2005 visar att
pokermarknaden vixte med 130 procent. Den snabba
tillvaxten beror dels pa att poker blivit ett populdrt spel,
dels pé att online-poker erbjuder spelarna mojligheten att

spela direkt mot varandra, var de dn befinner sig i varlden.

Den framtida tillvaxttakten for online-poker &r svar att
prognostisera. Men uppskattningar som branschen sjilv
har raknat fram visar att den nuvarande hoga tillvixten
pa 10-15 procent per manad kommer att minska till 2-4
procent per manad i takt med att marknaden mognar. En
undersokning som analysforetaget MECN (Media & En-
tertainment Consulting Network) genomfort visar att 75
procent av experterna inom branschen anser att kommis-
sionsintdkterna fran online-poker kommer att 6verstiga 4

)
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miljarder US dollar inom ett par &r. Om man

betdnker att 15 procent av alla médn i USA och 42 procent
i Storbritannien spelar poker minst en gang per ér sa finns
det en bra grund for fortsatt tillvaxt.

SPORT-BETTING

Sport-betting ar en spelform under stark tillvaxt. Under
2006 kommer Betsson att satsa hdrt pa detta omrade
eftersom marknaden kommer att vaxa kraftigt framover.
Nar Betsson forst lanserade tjansten 2005 arbetade bolaget
tillsammans med en extern partner. Men eftersom Betsson
ville ha storre flexibilitet byggde bolaget upp en egen
bookmaker-avdelning och sedan dess har efterfrigan okat
starkt.

Turspel som exempelvis Casino och lotteri star for un-
gefdr halften av omsdttningen inom online-spel. Utbudet
av nya spel okar stadigt och den senaste trenden inom
Casino ar 0kad efterfragan pé progressive jackpots, d.v.s.
en jackpot som vixer dnda tills jackpotten faller ut.

Online-spelandet star idag for ungefar 10 procent av
det totala spelandet. Men for fem ar sedan var andelen
endast 2 procent, vilket visar att online-spel tar ytter-
ligare marknadsandelar. Den 6vergripande trenden for
online-spelande ar tydlig: Allt fler méanniskor far tillgang
till Internet och vill ha underhallning som d&r lattillganglig
vilket talar for en fortsatt 6kning fér online-spel.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

1 Anders Holmgren 2 Tomas Alexandersson 4 Henrik Bergquist

VD, Affarsomradeschef Teknisk chef Produktchef

Fédd 1973, London Fodd 1974, Stockholm Fédd 1973, London

Anstdlld i Betsson sedan 2004 Anstdlld i Betsson sedan 2004 Anstdlld i Betsson sedan 2004

Aktieinnehav: 1 357 261 B-aktier Inget aktieinnehav

(eget och/eller ndrstdende 5 Fredrik Nilsson

personers/bolags innehav) 3 Fredrik Sidfalk Finanschef
Marknadschef Fédd 1973, London
Fodd 1974, London Anstilld i Betsson sedan 2004
Anstilld i Betsson sedan 2004 Inget aktieinnehav
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VD-ORD

STORSATSNINGAR OCH

MARKNADSTILLVAXT BAKOM FRAMGANGEN

Under det gangna aret genomforde Net Entertainment en rad fordndringar som sammantaget resulterade i
att bade omséttning och lonsamhet forbattrades avsevart. Omséattningen 6kade med 70 procent och rorelse-

marginalen uppgick till 50 procent. Framgangarna berodde dels pa en stark marknadstillvéxt, dels pa att Net

Entertainment initierade en storsatsning inom produktutveckling for att ytterligare starka bolagets konkurrens-

kraft. De nya spel som lanserades under 2005 visar mycket goda intékter.

Net Entertainments primara malgrupp ar online-opera-
torer med en befintlig kundbas. Genom att addera var
produkt, CasinoModule, kan de snabbt och kostnadsef-
fektivt bredda sitt produktutbud och ddrmed markant

oka sin omsattning. Flera av bolagets kunder genererar en
betydande andel av sina totala intdkter via CasinoModule.

CasinoModule &r en spellosning som bestar av ett stort
antal spel och en kraftfull managementplattform. Spelen
innefattar saval traditionella kasinospel som nummerspel,
lotter och skicklighetsspel — i kombination eller fristdende.
CasinoModule utgor ett fristdende system rent tekniskt
men uppleves av spelaren som en naturlig och enhetlig
del av licensinnehavarens website.

Att CasinoModule ront stora forsaljningsframgangar
beror pa att den har en hog intjaningsformaéga, dr enkel
att integrera med kundernas befintliga system, har ett
marknadsledande sprakstod samt, inte minst, att spelen
erbjuder en realistisk spelkdnsla. Varje licensinneha-
vare erhaller ett kundanpassat system vilket ger en unik
spelupplevelse samtidigt som systemet upplevs som en
naturlig del av kundens website.

Jag forvantar mig att var marknad skall fortsdtta viaxa
i hog takt och vi star i dag battre rustade dn nagonsin for
att mota okad efterfragan. Med den organisation vi nu har
kommer vi att vara motor i denna vixande marknad.

Stockholm i april 2006

Pontus Lindwall
VD
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ARET SOM GATT

VIKTIGA HANDELSER

% Under 2005 renodlade Net Entertainment sin verksamhet
genom att avyttra de onlinekasinon som affarsomradet
drev. Genom detta kunde Net Entertainment fokusera pa
det bolaget kan bast, ndmligen att utveckla och tillhanda-
halla spelsystem.

€ Onlinekasinot Apuestas saldes till en extern part. Ovriga
kasinon (casinoeuro, cherrycasino, speedbet samt casino-
domain) overfordes till Cherry online dar de driftas jamte
spelportalen Betsson.

< Under aret erholl CasinoModule ackreditering avse-
ende slumpassighet fran tva oberoende parter, Sveriges
Kriminalteknologiska Laboratorium (SKL) och Technical
Systems Testing (TST) i Kanada. Detta skapar trovardighet
hos saval operatorer som slutanvéandare och ar ett kraft-
fullt marknadsforingsredskap.

< Net Entertainment anslét sig under 2005 till organisatio-
nen G4 som arbetar med “player protection”, d.v.s. att
férebygga spelberoende. Genom detta har CasinoModule
nu stéd for player protection, en funktion som kommer
att vidareutvecklas framéver. Stod for player protection
vantas bli allt viktigare i takt med att konkurrensen om
slutkunderna okar.

< Net Entertainment erholl under 2005 en sé kallad klass 4
licens pa Malta vilket mojliggor for foretaget att erbjuda
sina licensinnehavare hosting inom EU. Operat6rerna kan
ansoka om en operatorslicens fran den maltesiska lotteri-
och spelmyndigheten (LGA) och darmed erbjuda spel
inom EU. Detta markerar dnnu ett steg mot en 6ppen
reglerad europeiska spelmarknad. Som ett resultat etable-
rade Net Entertainment under aret ett hostingcenter pa
Malta varifran ett antal kundsystem nu driftas.

& Internt genomférdes ett radikalt omstruktureringspro-
gram for att fa en tydligare organisationsstruktur samt for-
enklade arbetsrutiner och processer. Arbetet resulterade

i 6kad kvalitet och sakerhet vilket lett till ndjdare kunder
samt 6kad omsattning. En betydande tekniksatsning

ingar i detta program vilket bl.a. lett till en 6vergang till
12-veckors utvecklingscykler, i syfte att 6ka produktions-
takten.

5 Under aret rekryterades nya medarbetare for att

ytterligare starka utvecklingsavdelningen och accelerera
produktutvecklingen. Dessutom forstarktes forsaljnings-
organisationen genom nyrekryteringar. Bland annat
infordes en “account management”- funktion for att oka
servicenivan samt hjélpa kunderna att 6ka casinoomsatt-
ningen. Utfallet har varit mycket positivt och uppskattat.
Totalt 6kade personalstyrkan med 70 procent.

5 Net Entertainment kommer att fortsétta pa den redan

inslagna vagen och ytterligare starka sin position som

marknadsledande leverantor av Internetspel. Vi raknar
med att de strategiska investeringar som genomférdes
under 2005 inom bland annat produktutveckling och

forsaljning kommer att béra frukt framgent.

NET ENTERTAINMENT

Mkr 2005 2004 2003
Intikter' 68,9 40,5 20,1
Rorelseresultat 35,8 26,6 51
Rorelsemarginal (%) 52,0 53,3 25,4
Tillvaxt (%) 70,0 101,5 60,8

1) Inkluderar intékter fran Cherry Online
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MARKNAD

Marknaden for online-spel ar under kraftig tillvéxt.
Den storsta tillvixten vintas ske i Asien och Ost-
Europa. Som ett led i att mota en dkande efterfragan
i nya regioner utdkas successivt sprakstodet i Casino-
Module. Idag erbjuds stod for 18 sprak och ytterligare
6 lanseras inom kort.

GLOBAL MARKNADSUTVECKLING FOR ONLINESPEL

25000
20000
15000
10000

5000

0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kdlla: Global Internet Gambling Revenue Estimates and Projections
(20071-2010, $M, US), Christiansen Capital Advisor’s, 2005.

Diagrammet ovan visar den globala marknadsutveck-
lingen for online-spel. Som framgar har omsattningen
oOkat kraftigt, en utveckling som véntas hélla i sig. Ar 2001
omsattes totalt drygt 3 miljarder USD och 2005 var siffran
uppe i knappt 12 miljarder USD, vilket motsvarar en
O0kning pd nastan 300 procent. Fram till ar 2010 berak-
nas omsattning 6ka med ytterligare 100 procent, raknat
utifran omsattningen for 2005. En viktig forklaring till
den snabba tillvixten dr 6kad internetanvandning samt
tillgéng till bredband.

Osteuropa och Asien ir de regioner som framgent vin-
tas vaxa kraftigast och i syfte att mota efterfragan i dessa
tillvixtregioner har Net Entertainment initierat arbetet
med att utoka sprakstodet med ytterligare sex sprak.
Sammanlagt kommer CasinoModule ddrmed att stodja
24 sprak vilket ar en viktig differentiator jamfort med
konkurrerande system pa marknaden.
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TRENDER

Net Entertainment har gott renommé pa marknaden.
Varumarket ar starkt och forknippat med kvalitet och
nytdnkande. Bolaget 6kade sina investeringar i marknads-
foring och profileringsaktiviteter under 2005 och hade en
framtradande roll pa samtliga branschméssor och storre
branschevents.

De statliga monopolens marknadsféring har lett till en
valutvecklad spelkultur. For vana spelare ar steget till att
spela online naturligt eftersom online-spel ofta erbjuder
béttre villkor och dr anpassade till kundernas behov.

Net Entertainment foljer en uttalad nischstrategi som
bygger pa att tillhandahélla en marknadsledande produkt
inom ett tydligt avgransat omrade. Net Entertainment har
arbetat utifrdn denna strategi sedan starten och det &r en
viktig forklaring till bolagets framgangar.

En anledning till att strategin varit framgéngsrik ar att
den konsolidering bland speloperatorerna som Net En-
tertainment férutspadde har blivit realitet. Sammanslag-
ningarna leder till att operatorerna i 6kande omfattning
efterfragar "best-of breed’”-produkter, vilket gynnar bolag
som Net Entertainment.

Utvecklingen inom spel via mobilterminaler har hit-
tills varit relativt svag. Net Entertainment forvantar sig
att denna del av marknaden skall vixa snabbare nér en

gemensam standard for mobila terminaler etablerats.




GEOGRAFISK KUNDFORDELNING (%)

B USA 17%
Visteuropa 74%
B Osteuropa & Asien 9%

Geografisk férdelning av
Net Entertainments licensinnehavare

KUNDBAS

Majoriteten av Net Entertainments kunder ar baserade i
Visteuropa, men i framtiden &r det troligt att Osteuropa
och Asien blir mer framtrddande. Net Entertainment arbe-
tar mycket ndra sina kunder for att sdkerstilla att bolaget
ligger i framkant, och kan ddrmed erbjuda kund- och
anvandarvianliga produkter. Samarbetet, som praglas av
fortroende och utbyte av idéer, bidrar till en hég kund-
tillfredsstédllelse och starka kundrelationer. Detta ger Net
Entertainment en unik mojlighet att utveckla sin produkt
pa ett sitt som moter efterfragan och gynnar licensinne-
havarna.

KONKURRENTER

Aven om marknaden fér online-spel 4r stor och vixande
sa domineras leverantorssidan idag av endast ett knappt
10-tal etablerade aktorer, varav Net Entertainment ar

en. Flera av dessa har en bredare produktportfolj 4n Net
Entertainment och manga har successivt 0kat sitt fokus
pa exempelvis pokermarknaden. Net Entertainment har
emellertid valt att fokusera pa ett avgransat marknadseg-
ment, for att dirigenom kunna erbjuda en mer kraftfull
och funktionsrik produkt. Detta har visat sig vara en
strategi som fallit mycket val ut.

AFFARSIDE

Net Entertainment skall leverera palitliga och spannande
internetspelslosningar, bestaende av teknologi och kom-
petens, till speloperatorer som vill 6ka sitt produktutbud
och sin lonsamhet.

STRATEGI

Net Entertainments strategi ar att genom spjutspetskom-
petens och hég servicegrad erbjuda en marknadsledande
systemlésning och ytterligare stérka sin roll som aktor pa
marknaden for online-spel.

FINANSIELLA MAL

Vinstmarginal >25 procent

Oka marknadsandelen till 20 procent (baserat pa de

100 storsta sportspelsoperatorerna).

AFFARSMODELL

CasinoModule licensieras pa en prestationsbaserad mo-
dell dér Net Entertainment erhaller royalty, vars storlek
bestdams av det resultat produkten genererar. Detta

ger ett starkt incitament for bolaget att kontinuerligt
vidareutveckla produkten och understodija foretagets
licensinnehavare.

Fokus har successivt riktats mot allt stérre kunder,
vilket méjliggjorts genom att bolaget har flera strate-
giska referenskunder och déarigenom fatt en allt starkare
marknadsposition.

CasinoModule integreras med licensinnehavarens
befintliga website och IT-system vilket medfér en enkel
IT-arkitektur utan duplicering av funktionalitet. Det leder
i sin tur till tydlig ansvarsfordelning och laga produk-
tions-, drifts- och distributionskostnader.

Genom att tillhandahalla en hostad systemlosning ges
licensinnehavarna mojlighet att fokusera pa sin karnverk-
samhet. Net Entertainments driftavdelning 6vervakar
och stodjer kundernas applikationer samtidigt som key
account-personal ar en naturlig samtalspart i den dagliga
driften. Detta skapar starka kundrelationer och basta
méjliga forutsattningar for ett “win-win” férhéllande for
bagge parter.
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NETENT

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

1

22

Annelie Jonson

CFO

Fodd 1969, Nacka

Anstalld sedan 2002 (i koncernen sedan
1998)

Inget aktieinnehav, 20 000 teckningsoptioner

Johan Ohman
Forsaljningschef

Fodd 1969, Stockholm
Anstdlld sedan 2003
Aktieinnehav: 1 500 B-aktier

CHERRY ARSREDOVISNING 2005

Pontus Lindwall

VD, Affarsomradeschef
Fodd 1965, Stockholm

Anstdlld i koncernen sedan 1991
Aktieinnehav: 98 850 B-aktier,
30 000 teckningsoptioner samt
3 280 konvertibler motsvarande
800 000 aktier

Patrik Nilsson
Systemadministrator
Fédd 1962, Solna
Anstdlld sedan 2004

Inget aktieinnehav

Viktoria Nilsson
Utvecklingschef
Fodd 1969, Solna
Anstdlld sedan 2004
Inget aktieinnehav

Mikael Carlsson

CTO

Fodd 1967, Stockholm
Konsult sedan 2005
Aktieinnehav: 7 000 B-aktier



CHERRY CASINO

Cherry Casino har en unik erfarenhet av spelbranschen. Bolaget har bedrivit spel i olika former
sedan 60-talet och idag ar vi en del av den globala upplevelseindustrin. Véra spel och var perso-
nal finns ute pé restauranger, pa farjor i internationell trafik och pa andra platser dar folk traffas

och umgas.

HIGHLIGHTS 2005

@ Omorganisation

@ Nytt pokerspel introducerades
@ Ny affarsmodell

& Storre fokus pa Medelhavet

FAKTA

Mkr
Intékter

Rorelseresultat
Fartyg

Resturang casinon
Antalet Anstéllda

2004
247.7
9,1
43
278
804
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0
Cherry

Spelgladie

AFFARSOMRADESCHEFEN HAR ORDET

SPANNING, UNDERHALLNING
OCH SOCIAL GEMENSKAP

Under aret har vi genomfort en rad viktiga forand-
ringar. Dessa forandringar har resulterat i att Cherry
nu star starkt rustat for att véaxa pa en marknad under
snabb férandring.

Spanning, underhallning och social gemenskap. Det ar
i korthet vad vi pa Cherry erbjuder vara kunder genom
spelmiljoer pa bland annat restauranger och farjor i
Sverige och Europa. Det har vi gjort mycket framgéngs-
rikt varje dag i drygt 40 ars tid. Och den kunskap som vi
forvarvat genom dren dar unik och en viktig orsak till att
jag ser mycket ljust pad Cherrys framtid.

En sak vill jag tidigt sla fast: Jag tycker att det ar bra att
spelmarknaden &r reglerad. Som s& mycket annat i vart
samhalle kan dven spel leda till problem, och darfor ar det
viktigt att det finns ett tydligt regelverk, precis som vi har
i Sverige.

Men vad som inte &r bra &r att i princip enbart haést-
sporten, staten och folkrorelserna far bedriva spelverk-
samhet i Sverige. Sa behover det inte vara pa en reglerad
marknad, vilket Danmark &r ett bra exempel pa.

Vart starkaste kort kan inget monopol eller nagon
konkurrent ta ifran oss: var oslagbara erfarenhet och
kompetens inom spel. Enligt min mening &r det bara en
tidsfrdga innan monopolet faller, och nér det vl sker star
vi redo for en snabb expansion.

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET
Cherry dr Sveriges storsta privata aktor inom restaurang-

casino med en marknadsandel pa ca 37 procent. De forsta
manaderna 2005 utvecklades positivt, men aret avslutades
med en nedgang i omsittning och lI6nsamhet eftersom
marknaden vek nedat.
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For att anpassa oss till de nya forutsdttningarna genom-
forde vi hosten 2005 ett antal atgarder som syftar till att
oka intdkterna och reducera kostnader:

& De tre bolagen inom restaurangcasinoverksamheten fusio-
nerades till ett rikstickande bolag, vilket ledde till ligre
kostnader.

& Minskad lagerhallning och inforskaffande av nya billigare
lokaler.

& Organisationen har effektiviserats vilket tyvirr medfort att
ett antal medarbetare har tvingats lidmna fOretaget.

& Nya affirsmodeller, som ska leda till nya intiktskdllor dr
under utveckling.

& Ett nytt pokerspel, Cherry Hold’em, introducerades.

Under 2005 gick det bra for var maritima verksamhet.
Bade tillvaxt och 16nsamhet forbattrades och framtiden
ser lovande ut. Vi fick nya avtal i Italien och fortsédtter var
satsning pa farjor som trafikerar Medelhavet.

Den positiva utvecklingen &r resultatet av den strategi
som vi slog in pa mot slutet av 2004. Strategin har lett
till att vi nu flyttat fokus fran att frimst konkurrera med
priset, till att konkurrera med ett totalkoncept.

I Danmark erbjuder Cherry spelmiljoer pa service-
stationer i samarbete med Shell. Vi har under aret fram-
gangsrikt omforhandlat det centrala avtalet med Shell och
anpassat detta till ett system med franchisetagare. Under
aret stangde vi ett antal olonsamma spelmiljoer vilket
paverkat resultatet positivt, dven om omséttningen sjonk.
Vir satsning pa att 6ka maritimt spel pa fartyg som angor
danska hamnar har resulterat i nya avtal.

Under 2005 avyttrade vi var verksamhet i Chile.

L
Cherry

Spelgladie

NYA TJANSTER OCH KONCEPT

FramoOver kommer vi att fokusera &nnu mer pa att vixa
inom lonsamma segment. Vi riktar in oss pa segment dar
kunden virdesdtter hog service och kvalitet, i kombi-
nation med en hog investeringstakt i ny utrustning. Vi
kommer att fortsdtta utveckla nya tjanster och aktiviteter
for att sdkerstalla var starka stdllning.

Hogt upp pa var agenda star fortsatt expansion i Eu-
ropa, framst inom var maritima verksamhet. Under det
forsta kvartalet 2006 har vi tecknat nya avtal som innebar
att vi starker var ndrvaro i Medelhavet, som ar en mycket
expansiv region.

Vir strategi att bedriva spelverksamhet under stort an-
svar ligger fast. Och att vara en serios aktor for slutkunden
och vara partners dr grundstenar i var verksamhet.

Sammantaget ser framtiden lovande ut for Cherry. Vi
har visat att vi snabbt kan anpassa oss efter fordandringar
pa marknaden och kommer inom en snar framtid att
presentera nya erbjudanden som leder till nya intdktskal-
lor. Slutligen vill jag tacka vara kompetenta och service-
inriktade medarbetare utan vilka Cherry inte skulle vara
vad det dr idag - ett serviceforetag inom forstroelse- och
upplevelseindustrin.

Stockholm april 2006

Gunnar Lind
Affdrsomrdadeschef Cherry Casino
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Cherry

Spelgladie

MARKNAD

Marknaden for restaurangcasino i Sverige utvecklades
positivt under borjan av 2005, for att sedan forsvagas.
Cherry har anpassat bade sin organisation och strategi
efter de nya forutsattningarna. Cherrys maritima verk-
samhet utvecklades val och vér verksamhet i Danmark
har forandrats till foljd av nya forutsattningar.
Cherry har idag en organisation som gor bolaget

mycket val positionerat att snabbt ta marknadsandelar
den dag det statliga monopolet faller.

Den svenska spelmarknaden é&r reglerad. Det ska forhin-
dra att oseritsa aktorer soker sig till branschen och lurar
manniskor. Men det innebir att privata foretag i princip
ar utestdngda frdn den svenska spel- och lotterimarkna-
den. Detta giller det allra flesta spel dock inte restaurang-
casino. Riksdagen har bestimt att enbart folkrorelserna,
hiéstsporten och staten far bedriva 6vrig spelverksamhet.

Hur ldnge det statliga monopolet kommer att fortga
vet ingen, men mycket talar for att monopolet en dag
kommer att falla. Och den dag monopolet faller kommer
Cherry att ha en mycket stark position och ett attraktivt
erbjudande till kunderna.

Den svenska spelmarknaden omsatte totalt 35,6 mil-
jarder kronor 2005, vilket dr en minskning med knappt
2,5 procent jamfort med ar 2004. Om detta betyder att

svenskarna har minskat sitt spelande &r oklart. En for-
Kklaring till den minskade omsattningen kan vara att fler
overger de statligt styrda alternativen for att istéllet spela
pa Internet dar manga foretag erbjuder betydligt battre
aterbetalning dn vad exempelvis Svenska Spel gor. Den
storsta aktoren pa den svenska marknaden &r statens eget
bolag — Svenska Spel. Bolaget omsatte ar 2005 drygt 19
miljarder kronor.

RESTAURANGCASINO

Den svenska restaurangcasinomarknaden utvecklades posi-
tivt i borjan av 2005, men visade under slutet av aret en
minskande omsattning, troligen pa grund av férbudet mot
rokning pa restauranger. Restaurangcasino ger, forutom att
vara en del av upplevelsen vid restaurangbesok, sysselsatt-
ning for upp till 700 medarbetare; ofta unga méanniskor
som kombinerar exempelvis studier med extraarbete.

Cherry har under aret anpassat sig till de nya forutsatt-
ningarna och arbetar med att ta fram nya erbjudanden
som eventuellt kommer att lanseras under 2006.

Cherrys kunder bestdr av slutanvandaren, d.v.s. spela-
ren, samt restaurangen. Den svenska konjunkturen gar
bra och hushallens disponibla inkomster 6kar, vilket dr en
viktig forutsattning for att manniskor ska spela. Cherry
arbetar i ndra samarbete med restaurangerna, dar Cherry
ar en samarbetspartner i restaurangens nojesutbud.
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Cherrys marknadsandel inom restaurangcasino i Sverige
ar ca 37 procent och bolaget dr det enda som &r rikstack-
ande. Konkurrenterna bestdr av mindre foretag som pa
vissa hall har en stark regional férankring. Historiskt sett
har ménga av de mindre aktorerna slagit sig samman eller
kopts upp. Den trenden bedoms besta dven i framtiden.

MARITIMT SPEL

Cherrys maritima verksamhet bedrivs pa farjor i norra
Europa samt i Grekland och Italien genom det deldgda
dotterbolaget Secular Services Ltd. Spelandet i Grekland
och 6vriga Medelhavslander dr mer utbrett d4n i Skandi-
navien och tillvixten dr god. Den grekiska marknaden

ar darfor mycket snabbfotad.

Konkurrensen om rederikunderna ar hard men trots
det har Cherry tagit marknadsandelar. En viktig forklaring
ar att Cherry arbetar utifran ett servicekoncept som ger
kunden bra stod och uppféljning. Att Cherry ér ett bors-
noterat bolag ses av kunderna som en kvalitetsstimpel
och ar en viktig anledning till att Cherry har ett mycket
gott rykte.

CHERRY A/S

I Danmark far privata foretag driva spelverksamhet i

publik miljo om de uppfyller myndigheternas lagar och
regler. Bland annat ska spelen vara uppkopplade till myn-
digheter for kontroll och beskattning via ett datanatverk
och spelautomaterna ska std under stindig uppsyn av
spelplatsens personal. Cherry erbjuder i samarbete med
Shells franchisetagare spelmiljer pa servicestationer runt
om i landet. Cherrys danska verksamhet har dven ett nara
samarbete med Cherrys maritima spel.

AFFARSIDE

Cherrys affarsidé ar att skapa spelgladje genom spel,
lotterier och tavlingar. Genom att kombinera gedigen
kunskap med bra och spannande produkter, lattillgang-
lighet och lokalt engagemang samt, inte minst, profes-
sionell service lagger Cherry grunden for langvariga och
givande samarbeten.

AFFARSMODELL

Cherrys affarsmodell syftar till att skapa spelgladje. Det
gor vi genom ett nara samarbete md restaurangagare,
rederier och andra spelplatsagare. Cherry erbjuder sina
samarbetspartner spel, spelsystem, personal, utrustning,
service, administration samt inte minst kunskap om
spelmarknaden. Vara samarbetspartners tillfor marknads-
platser och kunder. Oavsett spelform ansvarar Cherry
oftast for hela spelentreprenaden. Eftersom Cherrys
ersattningsmodell bygger pa utfallet av spelen vet Cherry
vikten av att alltid leverera val fungerande och attrak-
tiva tjanster som skapar spelgladje. Detta gagnar bade
Cherry och vara samarbetspartners.

OVERGRIPANDE STRATEGIER
@ Utveckla och marknadsféra traditionella spel i néra
samarbete med vdra partners.

& Utveckla nya affdrsidéer dér spel bidrar till en stunds
forstroelse.

& Fortsatt expansion inom den maritima verksamheten,
bdde i Norden och i évriga Europa, ddr fokus ligger pa
Medelhavet.

@ Anpassning av organisationen for att snabbt kunna ta
tillvara nya affidrsméjligheter, bade i Sverige och Europa.

@ Cherrys spelverksamhet ska bedrivas under stort ansvar.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

1 Mats Rydberg
VD Cherry A/S, Danmark
Fodd 1968, Svedala
Anstdlld i koncernen sedan 2005
Inget aktieinnehav

2 Per-Anders Persson
VD Cherry Casino AB
Fodd 1959, Solna
Anstdlld i koncernen sedan 1979
Aktieinnehav: 1 500 B-aktier,
30 000 teckningsoptioner
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3 Ulf Bergstrom
VD Cherry Casino Syd AB
Fédd 1966, Géteborg
Anstdlld i koncernen sedan 1986
Aktieinnehav: 2 300 B-aktier,
30 000 teckningsoptioner

4 Gunnar Lind

VVD, COO Cherryféretagen AB (publ)
Affarsomradeschef Cherry Casino
Fodd 1958, Bdlsta

Anstdlld i koncernen sedan 2004

Inget aktieinnehav

Lars-Gunnar Persson

VD Cherry Maritime Gaming AB
Fodd 1951, Stockholm

Anstdlld i koncernen sedan 1975
Aktieinnehav: 28 500 B-aktier,

20 000 teckningsoptioner

Jorgen Eriksson Sjoner
VD Cherry Casino Norr AB
Fodd 1967, Umed

Anstdlld i koncernen sedan 1995
Aktieinnehav: 2 000 B-aktier,
30 000 teckningsoptioner



ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstéllande direktoren i Cherryforetagen AB (publ), organisationsnummer
556090-4251, med séte i Stockholm, far hdarmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2005 for

moderbolaget och koncernen. Arsredovisningen inklusive revisionsberattelsen omfattar sidorna 29-72.

Resultatet av arets verksamhet samt moderbolagets och koncernens stéllning framgar av forvaltnings-
berattelsen samt efterfoljande resultat- och balansrakningar, kassaflodesanalyser, sammanstallningar
over eget kapital jamte tillhorande noter och kommentarer.

Moderbolagets och koncernens rapportvaluta ar svenska kronor.

Koncernens resultat- och balansrakning jamte moderbolagets resultat- och balansrakning blir féremal
for faststéllelse pa arsstimman den 15 maj 2006.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

NOTERING OCH AGARFORHALLANDE

Bolagets B-aktier dr noterade pa Stockholmsborsens
O-lista. Totalt har bolaget cirka 3 800 aktiedgare. Storsta
agare dr islindska Burdaras med totalt 28,1 procent av
kapitalet och 26,3 procent av rosterna

ALLMANT OM VERKSAMHET OCH INRIKTNING
Verksamheten dr inriktad péd Internet-, casino- och auto-
matspel. Rorelsen var under 2005 indelad i tre affarsomra-
den;

Cherry Online Internetspel pa en global marknad
framst via Betsson.com och Casino-
Euro.com.

Net Entertainment utveckling av spelmjukvara som
licensieras ut till internationella
spelbolag.

Cherry Casino traditionellt casinospel och spelau-
tomater i Sverige,

Danmark och pa fartyg.

KONCERNENS INTAKTER OCH RESULTAT

Koncernens intdkter 6kade med 44 procent till 444,2
(308,5) mkr under aret. Bide Cherry Online samt Net
Entertainment redovisade kraftigt 6kad omsattning. Av
intdktsokningen jamfort med foregaende ar avser 117,0
mkr effekter av forvarvade verksamheter, varav Betsson
106,6 mkr och traditionella casinororelser 10,4 mKr.

Arets rorelseresultat uppgick till 45,8 (16,6) mkr. Bade
Net Entertainment och Cherry Online redovisade kraftigt
Okat resultat jamfort med foregaende ar, medan de tradi-
tionella verksamheterna inom Cherry Casino redovisade
ett nagot lagre resultat an foregaende ar. Rorelsemargina-
len o6kade till 10,3 (5,4) procent. For koncernens interne-
trelaterade verksamheter uppgick rorelsemarginalen till
25,9 procent.

Resultatet efter finansiella poster okade till 187,1 (16,5)
mkr. I finansnettot ingar vardering av finansiella instru-
ment till verkligt varde vilka redovisats 6ver resultatrak-
ningen under Q1 med 135,0 mkr. Transaktionen avsag
vardering av teckningsratter/kdpoptioner i Betsson till
verkligt virde enligt den externt genomforda vardering
av bolaget som gjordes infor forvarvet. Virdet av Betsson
faststdlldes vid denna tidpunkt till 590 mkr.

Resultatet efter skatt blev 178,1 (12,1) mkr vilket mot-
svarar 4,91 (0,37) kronor per aktie.
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Réntabiliteten pa eget kapital blev 44 (13) procent och
pa totalt kapital 40 (13) procent. Eget kapital per aktie
uppgick pa balansdagen till 12,38 (3,19) kronor.

AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

Cherry Online

Cherry Online innefattar det under februari férvarvade
Betsson.com samt Cherrys egna internetcasinon, med
fokus pa CasinoEuro.com.

For heléret redovisade affairsomradet en intdktsokning
till 154,6 (25,0) mkr och en vinstokning till 16,7 (-5,4)
mkr. Fran och med 17 februari 2005 konsolideras Betsson
i Cherry, vilket paverkat arets intakt med 106,6 mkr och
rorelseresultatet med 22,9 mkr. Avskrivningar pé forvar-
vade immateriella tillgdngar, vilka uppkom i samband
med forvarvet av Betsson, belastade dessutom rorelseresul-
tatet med -5,3 (0,0) mkr.

Tillvixten under aret har varit god. Betsson hade vid ut-
gangen av aret 242 000 (65 000) kunder och antalet aktiva
kunder uppgick till 36 000 (12 200). Cherrys Onlinecasi-
non hade vid arsskiftet 203 700 (131 100) kunder varav
8 300 (5 700) var aktiva.

Net Entertainment

Net Entertainment dr en ledande leverantor inom B2B for
onlinespel. Bolagets varumarke forknippas med nytdnkan-
de och kvalitet. Net Entertainment utvecklar spelmjukva-
ra som licensieras ut till en internationell kundkrets som
idag bestar av ett 30-tal olika spelbolag. Intdkterna bestér
av royalties och 6vriga forsaljningsintakter.

Bolaget genomfor en stor satsning inom produktutveck-
ling for att ytterligare stdrka bolagets konkurrenskraft och
de nya spel som lanserats under 2005 visade mycket goda
intdkter. Detta, tillsammans med marknadens tillvéxt,
borgar for fortsatt god tillvaxt i takt med att dldre spel
fasas ut.

Under aret 6kade intdkterna med 37 procent till 48,3
(35,3) mkr och rorelseresultatet steg med 66 procent till
35,8 (21,6) mkr.

Net Entertainment licensierar dven ut sin mjukvara
och séljer konsulttjanster internt inom koncernen till
Cherry Online. Dessa intdkter ingar inte i ovan redovisade
intdktssiffror. For aret uppgick intdkterna frdn Cherry
Online till 20,6 (3,2) mkr.



Cherry Casino

Affarsomrdde Cherry Casino dr en sammanslagning av de
tidigare affarsomraddena Restaurangcasino, Maritimt Spel
och Nya Marknader.

Affarsomradet bedriver spelverksamhet med bordspel
(blackjack och roulette) pa 250 svenska restauranger, med
spelautomater och bordspel pa 37 fartyg pa den nordiska
marknaden och pa 5 fartyg i Medelhavet via deldgt bolag
och med spelautomater pa 10 bensinstationer i Danmark
tillsammans med danska Shell. Cherrys innehav i den del-
agda spelverksamheten i Chile har under fjdrde kvartalet
avyttrats med en mindre reavinst.

Cherry ar marknadsledande inom restaurangcasino i
Sverige med en marknadsandel pa 37 procent av antalet
aktiva spelbord. Cherrys andel av den maritima spel-
marknaden i Norden uppskattas till 34 procent av antalet
fartyg med spelverksamhet.

For helaret minskade intikterna till 240,7 (247,4) mkr
och rorelseresultatet blev 7,0 (9,1) mKkr. Av intdktsforand-
ringen jamfort med foregdende ar avser 10,4 mkr effekter
av de under 2004 forvarvade casinororelserna (Knutsson
Casino och Engdahl Casino).

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar i immateriella, materiella och
finansiella anldggningstillgangar uppgick under aret till
29,4 (31,4) mkr.

I spel och inventarier har investerats 14,5 (13,6) mkr
varav merparten avsag spelutrustning inom maritimt spel.

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 13,8
(4,0) mkr varav aktiverade utvecklingskostnader inom Net
Entertainment och Betsson 13,5 (2,7) mKkr och forvarvade
spelavtal och —koncessioner 0,3 (1,3) mkr.

Aktier och andelar har forvirvats till ett varde av 1,0
(13,9) mkr.

FINANSIERING
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 60,1 (17,2) mkr och kassaflode frdn investerings-
verksamheten till -7,9 (-30,0) mkr.

Soliditeten var 83 (67) procent.

AKTIEAGARTILLSKOTT

Moderbolaget har limnat aktiedgartillskott om 2,0 mkr till
det deldgda (10 procent) bolaget Aciago AB. Moderbola-
gets aktieinnehav i Aciago har nedskrivits till noll kronor.

PERSONAL
Medelantalet anstédllda under perioden uppgick till 273
(252) i koncernen. Personalokningar redovisades inom
Net Entertainment och Cherry Online, medan antalet
anstdllda i den traditionella spelverksamheten minskade.
Per arsskiftet var totalt 842 (843) personer anstallda.
Flertalet av koncernens anstéllda dr verksamma som
croupierer eller dealers pa svenska restaurangcasinon eller
pé fartyg. De flesta dr unga manniskor som kombinerar
studier med deltidsarbete pa kvéllar och helger.

FORETAGSFORVARV

Den 17 februari beslot Cherrys styrelse att omedelbart
konvertera konvertibla lan samt pakalla samtliga kopop-
tioner i det brittiska Internetspelbolaget Betsson. Bolaget
konsolideras fran och med detta datum som dotterbolag
(71 procent) i Cherrykoncernen. Resterande 29 procent
forvarvades den 18 april till marknadspris enligt externa
varderingar. Betalning for denna del erlades i egna aktier.

GENOMFORD EMISSION UNDER 2005

Vid extra bolagsstimman den 18 april beslutades i enlig-

het med styrelsens forslag att emittera 6 855 000 B-aktier
som betalning for de utestdende 29 procent av aktierna i

Betsson. Genom apportemissionen blev Cherrys dgare till
samtliga aktier i Betsson.

STYRELSENS MANDAT ATT EMITTERA AKTIER

Ordinarie bolagsstimman den 16 juni 2005 beslot att
bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till ndsta ordi-
narie bolagsstimma, vid ett eller flera tillfallen, med eller
utan foretrddesrdtt for aktiedgare, besluta om nyemission
av sammanlagt hogst 3 000 000 aktier av serie B mot kon-
tant betalning och/eller med bestimmelse om apport eller
kvittning eller eljest med villkor. Om bemyndigandet ut-
nyttjas till fullo motsvarar detta en utspadningseffekt om
7,9 procent av aktiekapitalet och 3,4 procent av rostetalet.
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Skilen till att nyemissionen skall kunna ske med avvikelse
frdn aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora finan-
siering pé ett tidseffektivt sitt i samband med foretags-
forvarv. Vid nyemission som sker utan foretradesratt for
aktiedgarna skall emissionskursen faststallas pa marknads-
massiga villkor.

Mandatet har inte utnyttjats under verksamhetsaret
200S.

FORSLAG TILL UPPDELNING OCH SARNOTERING

AV KONCERNENS AFFARSOMRADEN

I december foreslog styrelsen att Cherryforetagen delas
upp i tre fristdende noterade bolag. Uppdelningen gors for
att tydliggora virdena i respektive verksamhet genom att
skapa tre tydliga investeringsalternativ.

En uppdelning krdver bolagsstimmans godkannande.
Kallelse till extra bolagsstimma kommer att ske snarast ef-
ter detaljplaneringen fastlagts av styrelsen. Forslaget stods
av aktiedgare motsvarande mer dn 70 procent av rosterna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

VERKSAMHETSARETS UTGANG

Betsson lanserade en ny site i borjan av februari. Den nya
siten lagger grunden for fortsatt stark tillvaxt. I samband

med lanseringen av den nya siten 6ppnade Betsson dven

en egenutvecklad sportsbook.

Cherry Casino har tecknat spelavtal pa ytterligare fyra
fartyg i Medelhavet. Trafiken berdknas vara igdng under
andra kvartalet 2006.

Cherry har utsett Handelsbanken Capital Markets till
exKklusiv finansiell radgivare avseende den planerade del-
ningen av Cherryforetagen i tre fristdende delar.

UTSIKTER FOR 2006
Styrelsen bedomer att den foreslagna uppdelningen av
koncernen medfor att de tre verksamhetsgrenarna kom-
mer att kunna utvecklas snabbare och starkare pa egen
hand. En uppdelning ger ocksa battre genomlysning av
de olika verksamheterna och ger aktiedgarna mojlighet att
valja 6nskad risknivé och verksamhetsinriktning.
Forslaget kommer att utformas sa att Betsson fortsatter
sin verksamhet under det borsnoterade holdingbolaget
Cherryforetagen AB (publ). Cherry kommer att foreslas
byta namn till Betsson.
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Betsson (nuvarande Cherry Online) berdknas minst for-
dubbla sin omséttning under 2006.

De 6ppningar av spelmarknaden inom EU som f{orr el-
ler senare kommer innebdr 6kade mojligheter for Cherrys
samtliga affirsomraden.

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
(IFRS)

Fran och med 2005 tillimpar Cherry i sin koncernredovis-
ning IFRS. Detta ér en f6ljd av en EU-forordning som gal-
ler for samtliga noterade bolag inom EU. Vid rapportering
2005 har dven jamforelsesiffror for 2004 och nyckeltal
omrdknats i enlighet med IFRS férutom for IAS 39 Finan-
siella instrument i enlighet med frivilligt undantag i IFRS
1 Forsta gangen IFRS tillimpas. En beskrivning av hur
overgangen till IFRS paverkat koncernens stillning och
resultat framgar av not 25.

BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Cherryforetagen AB (publ) har att i forsta hand tillampa
svensk aktiebolagslag och de regler som foljer av att aktien
ar noterad pa Stockholmsborsen. Cherry ska samtidigt i
sin verksamhet folja de bestimmelser som finns angivna

i Cherrys bolagsordning. Denna finns tillganglig pa Cher-
rys hemsida.

Bolag pa Stockholmsborsen A-lista samt O-listenoterade
bolag med ett marknadsvarde overstigande 3 miljarder
kronor skall tillimpa svensk kod for bolagsstyrning.
Cherrys borsvarde understiger tre miljarder kronor, varfor
bolaget inte tillimpar koden.

Bolagsstamma
Kallelse till ordinarie bolagsstimma utfardas tidigast sex
och senast fyra veckor fore stimman. Kallelsen innehaller
information om anmaélan och om réitt att delta i och rosta
pa stimman, numrerad dagordning med de drenden som
ska behandlas, information om féreslagen utdelning och
det huvudsakliga innehallet i vriga forslag. Aktiedgare
eller ombud kan rosta for fulla antalet aktier han/hon dger
eller foretrader.

Forslag till stimman bor adresseras till styrelsen och
insdndas i god tid innan Kkallelsen utfardas. Protokoll fran



stimman tillhandahalls aktiedgare som begar det och
finns tillgangligt pa bolagets hemsida.

Nomineringsarbetet utfors av en av de storre aktied-
garna utsedd valberedning. Infér drsstimman 2006 har
foljande valberedning utsetts; Per Hamberg (grundare
och storre dgare i Cherry), Rolf Blom (utsedd av Dixcart
Financial Services Ltd.) och Fredrik Danielsson (utsedd
av Burdaras HF). Ordforande i valberedningen ar Per
Hamberg.

Bolagsstimman har inte utsett nagon revisions- eller
ersattningskommitté. Skalet till detta dr att Cherry som
ett mindre och 6verblickbart bolag med en liten styrelse
involverar och engagerar samtliga styrelseledamoter i
ersdttnings- och revisionsfragor.

Styrelse

Styrelsens ledamoter viljs arligen av bolagsstimman for
tiden intill dess nésta ordinarie stimma hallits. Nagon
regel om ldngsta tid som ledamot kan inga i styrelsen
finns inte.

Vid ordinarie stimma den 16 juni omvaldes John Watt-
tin, Anders Fallman, Per Hamberg, Anna-Carin Mansson
och Niclas Palmstierna samt nyvaldes Anders Holmgren
(VD i Betsson). Vid konstituerande styrelsemote omvaldes
John Wattin till styrelsen ordférande.

Vid extra stimma den 22 september nyvaldes Ragnar
Thorisson och Patrick Svensk att ersdtta Kinneviks repre-
sentanter Anders Fallman och Niclas Palmstierna. Skilet
var att Kinnevik salt hela sitt aktieinnehav i Cherry till
det islandska investmentbolaget Burdaras. Vid konstitu-
erande styrelsemote omvaldes John Wattin till styrelsen
ordférande.

Cherrys styrelse bestar av sex av bolagsstimman valda
ledamoter utan suppleanter. Bland ledaméterna finns per-
soner med anknytning till Cherrys storre 4gare — Burdaras,
Per Hamberg samt Dixcart Financial Services Ltd (sdljarna
av Betsson) — dels personer oberoende fran dessa. Anders
Holmgren dr den enda styrelseledamot som arbetar ope-
rativt i den 16pande verksamheten som affarsomradeschef
for Cherry Online. Verkstallande direktoren ingar inte i
styrelsen.

Enligt Stockholmsborsens definition uppgar antalet
stimmovalda styrelseledaméter som dr oberoende i
forhallande till bolaget till fem (83 procent) och antalet
stimmovalda styrelseledamoter som dr oberoende av

bolagets storre dgare till tre (50 procent), ddr alla uppfyller
Stockholmsborsens krav pa erfarenhet. Samtliga ledamo-
ter och samtliga medlemmar i koncernens ledningsgrupp
har genomgatt Stockholmsborsens utbildning i borsregler.

Verkstdllande direktoren dr foredragande i styrelsen.
Tjanstemdn i bolaget deltar vid styrelsens sammantriaden
som sekreterare och som foredragande i sdrskilda drenden.
Sekreterare i styrelsen dr bolagets ekonomichef.

Styrelsen holl under 2005 sjutton protokollerade
moten. Styrelsen har dgnat sarskild uppmarksamhet at
strategiska, finansiella och redovisningsmassiga fragor,
storre investeringsarenden samt beslut i lanedarenden till
spelplatsdgare (sk forskottering av spelandelar). Speciell
fokus har under 2005 dgnats at forvarvet av Betsson samt
fragan om uppdelning av Cherrykoncernen.

Styrelsens arbete foljer en plan som ska sdkerstélla att
styrelsen far all erforderlig information. Bolagets revisorer
rapporterar sina iakttagelser frin granskningen av bokslut
och sin bedémning av bolagets interna rutiner och kon-
troll till styrelsen.

Styrelsen har antagit en skriftlig arbetsordning och
utfardat skriftliga instruktioner avseende dels arbetsfor-
delning mellan styrelsen och verkstéallande direktoren,
dels information som styrelsen 16pande ska erhalla.

Ledningsgrupp

Styrelsen har delegerat det operativa ansvaret for bolagets
och koncernens forvaltning till bolagets verkstéallande
direktor och koncernchef.

Dotterbolagen har normalt endast en formell tjanste-
mannastyrelse bestaende av koncernchefen och/eller vice
koncernchef eller affirsomradeschef . Internt rapporterar
dotterbolagens verkstallande direktorer i normalfallet
darfor direkt till koncernchefen och/eller moderbolagets
styrelse. For verksamheten inom affirsomradet Cherry
Online/Betsson bedrivs styrelsearbetet av lokal styrelse pa
Malta. For respektive verkstdllande direktor i de heldgda
dotterbolagen har uppréttas VD-instruktioner vilka dr
transparenta med koncernchefens VD-instruktion.

De bolag som Cherry saméger med externa dgare har
normalt egna fungerande styrelser. Cherrys represen-
tanter i dessa styrelser utgors av medlemmar ur Cherrys
ledningsgrupp och/eller styrelse eller Cherryanstallda med
lamplig kompetensprofil.
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Den interna styrgrupp som startades i borjan pa 2004 for
att assistera i den danska verksamheten (utbyggnaden
av samarbetet med danska Shell) lades ned i borjan av
2005. Den danska verksamheten avrapporteras darefter i
ledningsgruppen foér Cherry Casino.

Cherrys koncernledningsgrupp utgjordes vid arets slut
av fyra personer: Koncernens verkstillande direktor tillika
ansvarig for affirsomrade Net Entertainment, koncernens
vice verkstdllande direktor tillika ansvarig for affarsomra-
de Cherry Casino, affarsomradeschefen for Cherry Online
samt koncernens ekonomichef.

Koncernledningen sammantrddde vid elva tillfallen
under 2005. Métena behandlade bland annat resul-
tatutveckling, rapporter samt fragor infor och efter sty-
relsens sammantrdden. Dessutom behandlades frégor ro-
rande budget, prognoser, investeringar och policies samt
genomgangar av marknads- och konjunkturutveckling.
Vidare diskuterades och beslutades om affirsomrédesre-
laterade projekt. Speciellt fokus har under aret lagts pa
forvarvet och integrationen av Betsson.

Cherrys tre affirsomraden har egna ledningsgrupper
déar operativa fragor behandlas l16pande.

Ersattningar

Styrelsens arvode beslutas av bolagsstimman. Ersattning
till koncernchefen beslutas av styrelsen. Ersdttning till
befattningshavare direkt understéllda verkstallande direk-
toren beslutas av denne efter samrdd med styrelsens ord-
forande. Inom koncernen tillimpas principen att chefens
chef ska godkdnna beslut om ersattningsfragor.
Incitamentsprogram i form av konvertibler till kon-
cernchefen samt teckningsoptioner till ledningsgruppen
samt ovriga nyckelmedarbetare genomfordes under 2003
och l6per ut varen 2006. Information om ersattningar
lamnas i not 6.

Revision
Revisor Gunnar Liljedahl fran Ernst & Young valdes av
bolagsstamman 2004 till revisor for en tid av fyra ar. Ernst
& Young genomfor revisionen i Cherryforetagen samt i
ndstan samtliga dotterbolag. Gunnar Liljedahl har varit
Cherrys revisor sedan 1995.

Granskning av arsbokslut och arsredovisning gors
under januari-februari. I samband med halvarsrapporten
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gors daven en Oversiktlig granskning. Dessutom sker dven
l6pande under édret en revision av interna rutiner och
kontrollsystem, vilket rapporteras till koncernens ekono-
michef och ledningsgruppen.

Cherry har utover revisionsuppdraget anvant Ernst &
Young for konsultationer inom moms- och skatteomradet,
i redovisningsfragor samt for diverse utredningar. Storle-
ken av betalda ersittningar framgar av not 6.

Investor relations

Cherrys information till aktiedgarna ges via arsredo-
visningen, bokslutskommunikén, kvartalsrapporterna och
pressmeddelanden samt bolagets hemsida. Pa hemsidan
finns ocksa rapporter och pressmeddelanden for de
senaste aren.

TVISTER
Cherry har tidigare drivit och vunnit en process i skilje-
domstol (Arbitration Court) i Bratislava, Slovakien mot
koparna av Cherrys aktier i Danube Casinos. Fordran gal-
ler ej inbetald del av kopeskillingen och uppgar till drygt
USD 500.000 jamte ranta. Fordran dr under indrivning.
Da affarskulturen i Slovakien skiljer sig fran den svenska
ar det svart att bedoma huruvida fordran &r indrivnings-
bar. Cherry har reserverat hela fordran i sin redovisning.
Cherry anmaélde under 2001 den svenska staten till
Justitiekanslern (JK) for att staten dels inte notifierat
forbud mot varuspel och lyckohjul och dels inte tillaimpat
rimliga 6vergangsbestammelser. Forsummelserna har
kostat Cherry avsevdrda belopp. Cherry ville att JK skulle
utreda om staten hade ett skadestandsansvar. JK medde-
lade sitt negativa besked under 2003. Motiveringen till det
negativa beskedet var oklart och Cherry har dérfor anlitat
extern juridisk expertis for att utreda mojligheterna till
att stimma staten och yrka skadestdnd for brott mot EG-
ratten. Slutsatserna av denna utredning ér att det var fel
av staten att inte anmala 1997 ars lagandringar (lycko-
hjulet) enligt bestimmelserna om tekniska foreskrifter i
direktivet 98/34 EG. Forbudet blev darmed overksamt och
kunde inte tillimpas mot Cherry. Staten har hdarmed gjort
sig skyldig till ett normgivningsfel som utgor ett brott
mot EG-réitten. Enligt utredarens bedomning foreligger
darfor goda forutsattningar for framgang med en talan
om skadestdnd nar det galler 1997 &rs andringar. Denna



slutsats finner ytterligare stod i nyligen avkunnade domar
av EG-domstolen och Hogsta domstolen. Enligt prelimi-
néra berdkningar har Cherry lidit en skada om cirka 80
miljoner kronor.

Cherry driver dven ett drende om dterbetalning (restitu-
tion) av rattstridigt uttagna skatter. Kravet, som ar pa cirka
20 miljoner kronor, grundar sig bland annat pa samma
normgivningsfel som ovan, det vill sdga statens underla-
tenhet att anmala 1997 ars lagandringar till EU. Cherrys
sak har ytterligare starkts av EG-domstolens och Hogsta
domstolens nyligen avkunnade domar.

Cherry driver darutover ett méal mot Lotteriinspek-
tionen rérande Lotteriinspektionens atgarder riktade
mot Cherry i vilka Cherry anmodas att ta bort Betssons
kampanjparoll pa Cherrys kasinospelsdukar. Cherry har i
malet begidrt att ldnsratten skall begira ett forhandsavgo-
rande fran EG-domstolen angaende lotterilagens forenlig-
het med EU-rétten.

Net Entertainment far fran tid till annan propaer
géllande intrang i immateriella rattigheter t.ex. patent.
Net Entertainment bedomer inte att foreliggande sadana
propaer har baring pa bolagets produkter.

RISKHANTERING

Organisation

Koncernens finansverksamhet bedrivs utifrdn en av sty-
relsen faststdlld finanspolicy och praglas av 1ag riskniva.
Finansverksamheten och hanteringen av finansiella risker
koordineras via moderbolaget Cherryforetagen AB som
ocksa ansvarar for placering av 6verlikviditet. Finansiering
av dotterbolag sker i huvudsak via moderbolaget. De hel-
agda rorelsedrivande dotterbolagen ar sjdlva ansvariga for
hanteringen av sina finansiella risker inom av styrelsen
faststdllda ramar efter koordinering med moderbolaget.

Valutarisk

Koncernens resultat 4r exponerat mot valutakursfor-
andringar da delar av forsidljningen &r i andra valutor

an kostnaderna (transaktionsexponering). Resultatet
paverkas ocksa av valutakursforandringar nar de utland-
ska dotterbolagens resultat raknas om till svenska kronor
(omréakningsexponering). Vidare paverkas koncernens

egna kapital av valutakursforandringar nar tillgdngar och
skulder i utldndska dotterbolag raknas om till svenska
kronor (omrakningsexponering).

Affarsomréadena Cherry Online, Net Entertainment
samt Cherry Casinos maritima verksamhet har en stor
del av intdkterna i andra valutor dn kostnaderna, framst
EURO. Cherry sédkrar for ndarvarande inte denna del.

De utlindska bolagen finansieras fraimst genom eget
kapital och koncerninterna ldn i moderbolagets hemva-
luta. Sdkring av eget kapital i utlandska dotterbolag gors
for narvarande inte. Kursdifferensen fran omrakning av
utldndska nettotillgangar redovisas direkt mot koncernens
egna kapital.

For att minska valutaexponeringen sker extern finansie-
ring genom upptagande av 1dn framst i samma valuta som
respektive bolags redovisningsvaluta. Idag ar koncernens
skuldséttning lag. Langfristiga skulder avser delfinansie-
ring av koncernens verksamhet i Danmark dar dven intak-
terna ar i danska kronor. Lanet dr inte valutasékrat.

Resultatposter i utlandska koncern- och intresseforetag
kurssdkras inte.

Prognostiserat transaktionsflode i olika valutor framgar
nedan (omrdknat till svenska mKkr):

EURO USD DKK PLN Totalt

Osakrade, bedémda netto-
floden, 12 manader 92 3 5 1 101

Resultatpéaverkan vid
valutaférandring +/- 1% 0,9 0,0 0,1 0,0 1,0

Refinansieringsrisk, likviditetsrisk
Koncernens verksamhet ér till storsta delen finansierad
med egna medel. Koncernen hade per bokslutsdagen to-
talt 9,5 mkr i bankldn gédllande den danska verksamheten
Cherrys malséattning har traditionellt varit att ha en
lag skuldsdttning med en soliditet p4 minst 40 procent.
Koncernens materiella anldggningstillgdngar bestar
till huvuddelen av spel och spelutrustning. Framtida
investeringar i materiella anldggningstillgangar bedoms
framst kunna finansieras med internt genererade medel
eller hyreslosningar. Behov av extern finansiering bedéms
kunna komma att uppsté i samband med expansion av
Cherry Onlines verksamhet och vid eventuella storre
foretagsforvarv.
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Malséattningen dr att framst forvarva genom kontant
betalning och/eller emission av egna aktier.

Rénterisk

Koncernens intidkter och kassaflode fran rorelsen ar i allt
vasenligt oberoende av fordandringar i marknadsmassiga
rantenivaer. Koncernens overskottlikviditet placeras i
bank. Bindningstiden dr kort. Cherrys skuldsittning ér i
dagsldget lag. Ranteforandringar ger liten effekt pa kon-
cernens resultat. Effekten pa resultatet av 1 procentenhets
ranteforandring ar under 100 tkr.

Motpartsrisk och kreditrisker

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kre-
ditrisker gentemot finansiella motparter. Cherry har ingen
vasentlig koncentration av kreditrisker. Bolaget uppskattar
att antalet kunder inom de traditionella verksamheterna
overstiger 200. Ingen enskild kund svarar for mer an 15
procent av koncernens omsattning. Daremot kan enskilda
enheter inom respektive affairsomrade ha en storre expo-
nering mot enskilda kunder.

Cherry lamnar forskotterade spelandelar till foretagets
kunder, vilket dr en naturlig del av Cherrys spelverksam-
het inom restaurangcasino. Forskotterade spelandelar ar
ett konkurrensmedel i branschen och har betydelse for
utgédngen av de affairsmassiga forhandlingarna gallande
spelplatsavtal. Utgivandet av forskotterade spelande-
lar innebiér en kreditrisk. For att minimera denna risk
stéller forskottstagaren sdkerhet i form av foretags- eller
fastighetsinteckningar, personlig borgen och/eller annan
pantsdttning av egendom. Under 2004 har kreditbeslut
overstigande 300 tkr tagits i Cherrys styrelse, kreditbeslut
mellan 150-300 tkr av koncernchefen tillsammans med
styrelsens ordférande och kreditbeslut upptill 150 tkr av
koncernchefen eller vice koncernchefen.
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Spelverksamhet bedriven pa internet innebar en kredi-
trisk for operatoren. Kreditrisken vid E-handel skiljer sig
emellertid inte fran kreditrisken vid andra affarer med
kreditkort. For att skydda sig har Cherry implementerat
interna system vilka avsevart forsvarar bedréagerier. Cherry
bedomer att man for narvarande har vidtagit tillrdckliga
atgarder for att i rimlig grad skydda sig mot bedrégerier
och kreditrisker.

POLITISKA BESLUT

Spel ar pé de flesta nationella marknader strangt reglerade
i lag och all spelverksamhet &r i princip tillstandspliktig.
Cherrys verksamhet paverkas saledes i vasentlig utstrack-
ning av politiska beslut.

TEKNIKUTVECKLING

Internetspelsutvecklingen dr fortfarande i sin linda och
den framtida marknaden 4r forenad med stora oséker-
hetsmoment. Utvecklingen sker mycket snabbt, vilket
innebir en risk att Cherrys teknik blir forlegad om inte
anstrangningar gors for att behélla en ledande position.
Investeringar i ny teknik dr nodvéandigt for att skapa spel
med hogre prestanda och ddrigenom vara mer konkur-
renskraftig.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Cherry bedriver ingen forskningsverksamhet. Utgifter for
utveckling av spelprodukter, spelsystem och spelplatt-
formar aktiveras i den man dessa bedoms komma att ge
framtida ekonomiska fordelar. Enbart utgifter som uppstar
inom ramen for utvecklingsfasen av online-produkter och
-system aktiveras for narvarande och tas upp som tillgang.

MILJO
Cherrys bedriver ingen verksamhet som ar tillstdnds- eller
anmalningspliktig enligt miljobalken.



RESULTATRAKNINGAR

Belopp i tkr Not 2005 2004
Intakter fran spelverksamheter 2,3 441 555 304 709
Ovriga rorelseintakter 23 2653 3780
Summa 444 208 308 489
Rorelsens kostnader:

Aktiverat arbete for egen rakning 5671 2658
Driftskostnader i spelverksamheten -191 030 134612
Ovriga externa kostnader 4,6 -69 143 -42 664
Personalkostnader 6 -122 048  -104 328
Avskrivningar 7 -21 270 -12 948
Ovrigarrelsekostnader .75 =0
Summa rorelsens kostnader -398380 -291934
Rorelseresultat 45 828 16 555
Finansnetto 8

Finansiella intakter 145912 1961
Finansiella kostnader -4 671 -2 048
Summa finansnetto 141 241 -87
Resultat fore skatt 187 069 16 468
Skatt 9 -9 003 -4 397
Arets resultat 178 066 12071

Varav hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 176 919 11 354
Minoritetsintresse 1147 717
Vinst per aktie fore utspadning (kronor) 10 4,91 0,37
Vinst per aktie efter utspadning (kronor) 10 4,73 0,36

Foreslagen/genomférd utdelning per aktie (kronor)
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BALANSRAKNINGAR

KONCERNEN

Belopp i tkr Not 2005 2004
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 11 395 200 18 532
Materiella anlaggningstillgdngar 12 27 309 27776
Finansiella placeringar 15 - 21 605
Andra langfristiga fordringar 16 1615 11 434
Uppskjutna skattefordringar 9 698 1857
Summa anlaggningstillgangar 424822 81204

Omsittningstillgangar

Lager férbrukningsmateriel 1878 2420
Skattefordringar 9 24 1091
Kundfordringar 4052 3640
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 42 258 22 551
Ovriga fordringar 16 21955 16 731
Kortfristiga placeringar 15 0 4098
Likvida medel 78 412 19 847
Summa omsittningstillgangar 148579 70378
SUMMA TILLGANGAR 573 401 151 582

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 76 117 62 407

Ovrigt tillskjutet kapital 232 231 51618

Reserver -153 -394

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 162 796 -14 088

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 470991 99543
Minoritetsintresse 3139 1758

Summa eget kapital T 4130 101301

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 20 9 687 4674
Ovriga langfristiga skulder 21 - 2 851
Uppskjutna skatteskulder 9 14 393 1982
Summa langfristiga skulder " 24080 9507
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 20 3504 806
Forskott fran kunder 47 165
Leverantorsskulder 16 762 3203
Skatteskulder 9 7191 2340
Ovriga skulder 21 22 499 10 082
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 25188 24178
summa kortfristiga skuder 75191 40774
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 573 401 151 582

Koncernens stillda séakerheter och eventualférpliktelser
Stéllda sakerheter 23 - 2217
Eventualforpliktelser 24 - 1733
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KASSAFLODESANALYSER

KONCERNEN

Belopp i tkr Not 2005 2004

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 187 069 16 468
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
— Avskrivningar 21270 12948
— Nedskrivning av tillgangar 3788 1030
— Realisationsvinst/-forlust vid férséljning -10 065 -3 086
— Vérdeforandring IFRS -135 040 -
— Omrékningsdifferenser och évrigt 439 -348
Betald inkomstskatt -3790 -520
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 63671 26492

Forandring i rorelsekapital

Forandring av varulager 542 -52
Férandring av fordringar -16 649 -11 842
Forandring av leverantdrsskulder 8749 198
Forandring av kortfristiga skulder 3 831 2398
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 60144 17194

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -13 820 -3970
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -14 553 -13 597
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 986 3338
Forvarv av aktier och andelar -1 000 -13 861
Forvadrv av aktier och andelar, dotterbolag 5 2001 -
Avyttring av aktier och andelar 10 933 1956
Forvarv av kortfristiga placeringar - -553
Avyttring av kortfristiga placeringar 7 942 -
Forandring av langfristiga fordringar -341 -3 280
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7852 -29967

Finansieringsverksamheten

Emissionskostnader =175 -

Upptagna langfristiga lan 8632 2728

Amortering mm av lan -3190 -743

Utbetald utdelning till minoritet i dotterbolag - -1123

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5267 862

Forandring av likvida medel 57 559 -11911

Likvida medel vid érets borjan 19 847 31 807 ;)S
L 1L — 49 3
Likvida medel vid arets slut 78 412 19 847 S
Tillaggsupplysningar: 2
Outnyttjade krediter uppgick till 8216 430 n
Under perioden betald rédnta uppgick till -437 -557 Z
Under perioden erhallen ranta uppgick till 316 760 %
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SAMMANDRAG AVSEENDE

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN

Balan-
serat
) resultat
Ovrigt  Omrak-  Verkligt inkl Minori- Totalt
Aktie- tillskjutet nings- vérde- arets tetsin- eget
kapital  kapital reserv reserv  resultat tressen  kapital
Ingaende eget kapital 2004-01-01 61227 40042 0 0 -25442 75827 75 827
Justering for andrad redovisningsprindip, RS 27 ] 0....2164 e
Justerat eget kapital 2004-01-01 61227 40042 0 0 -25442 75827 2164 77991
Arets omrakningsdifferenser = 24 =
Summa férmogenhetsforandringar 61227 40042 -394 0 -25442 75433 2164 77597

redovisade direkt mot eget kapital,
exkl transaktioner med bolagets dgare

Arets resultat 11 354 11 354 717 12 071

Summa férmogenhetsforandringar, 61227 40042 -394 0 -14088 86787 2881 89668
exkl transaktioner med bolagets dgare

Utdelning till minoritet i dotterbolag 0 -1123 -1123
Nyemissioner vid forvarv av rorelser och aktier 1180 11576 12756 12756
Utgaende eget kapital 2004-12-31 62407 51618 -394 0 -14088 99543 1758 101301
Justering fér @ndrad redovisningsprincip, IAS 39 222 943 222943 222 943
Justerat eget kapital 2005-01-01 62407 51618 -394 222943 -14088 322486 1758 324244
Arets omrikningsdifferenser 241 241 42 283
Finansiella tillgdngar som kan sdljas: 0
— Omvarderingar redovisade
direkt mot eget kapital 31932 31932 31932
- Redovisad i resultrdkning vid forsaljning -2812 -2 812 -2812

Forvarv och konsolidering Betsson ( 71%),
justering till anskaffningsvarde av tidigare
férvarvade aktier 169 978 -252 063 -82085 24521 -57 564

Summa formégenhetsforandringar redo- 62407 221596 -153 0 -14088 269762 26321 296083
visade direkt mot eget kapital, exkl transak-
tioner med bolagets dgare

Arets resultat 176919 176919 1147 178066

Summa férmogenhetsforandringar, 62407 221596 -153 0 162831 446681 27468 474149
exkl transaktioner med bolagets dgare

Forsaljning av minoritetsagda

dotter-dotter-bolag -36 -36 192 156

Apportemission vid forvarv

minoritetens andel (29 %) av Betsson 13710 10 811 24 521 -24 521 0

Emissionskostnader -176 -176 -176

Aterbetald ej uttagen vinstutdelning 1 1 1

Utgaende eget kapital 2005-12:31 | 76117 232231 -153 1 0 162796 470991 3139 474130
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RESULTATRAKNINGAR

MODERBOLAGET

Belopp i tkr Not 2005 2004
Intakter 3 4 492 1866
Ovriga rorelseintakter s 19
Summa 4492 1985

Rorelsens kostnader

C)vriga externa kostnader 4,6 -10 148 -5229
Personalkostnader 6 -8 585 -5346
Avskrivningar 7 -129 -204
Ovriga rérelsekostnader .2 0
Summa rorelsens kostnader -18 889 -10779
Rorelseresultat -14 397 -8794
Finansiella poster 8

Resultat fran andelar i intresseféretag -1733 -852
Resultat fran 6vriga vardepapper och placeringar 133 005 -
Réanteintakter och liknande resultatposter 522 814
semmlesmedierodn (qemeeetieonter =I5 - =20
Summa finansiella poster 131 605 -248
Resultat efter finansiella poster 117 208 -9 042
Bokslutsdispositioner C. 4061 2888
Resultat fore skatt 121 269 -11 930
Skatt 9 3905 3079
ARETS RESULTAT 125 174 -8 851
Foreslagen/genomférd utdelning per aktie (kronor) - -
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BALANSRAKNINGAR

MODERBOLAGET

Belopp i tkr Not 2005 2004

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 12 461 380

Summa materiella anlaggningstillgangar 461 380

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 13 710 189 44156
Andelar i intresseféretag 14 0 0
Andra langfristiga fordringar intresseforetag 16 0 1967
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 - 20948
Andra langfristiga fordringar 16 - 8408
Summa finansiella anlaggningstillgangar 710189 75479
Summa anlaggningstillgangar 710 650 75 859

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 70 193
Fordringar hos koncernféretag 33755 50 387
Ovriga fordringar 16 194 1747
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 17 T8 173
Summa kortfristiga fordringar 34782 52500
Kassaochbank . 19850 1645
Summa omsattningstillgangar 54632 54145
SUMMA TILLGANGAR 765 282 130 004
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Belopp i tkr Not 2005 2004

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital 76 117 62 407
Overkursfond - 30792
Reserviond 506557 7.946_
Summa bundet eget kapital 582 674 101 145
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 24 465 15 334
Aretsresultat 125174 -8851
Summa fritt eget kapital 149 639 6 483
Summa eget kapital 732313 107 628
Obeskattade reserver 19 98 4159

Langfristiga skulder
Konvertibelt lan 20 - 3280

Summa langfristiga skulder 0 3280

Kortfristiga skulder

Konvertibelt lan 20 3280 -
Forskott fran kunder 48 165
Leverantorsskulder 1849 391
Skulder till koncernféretag 21 389 9 842
Skatteskulder 1069 2340
Ovriga skulder 21 367 152
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 4 869 2047
Summa kortfristiga finansiella skulder 32871 14937
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 765 282 130 004

Stéllda séakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 23 - -
Eventualforpliktelser 24 11 241 3872
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KASSAFLODESANALYSER

MODERBOLAGET

Belopp i tkr Not 2005 2004

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 117 208 -9 042
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet
— Avskrivningar 129 204
— Nedskrivning av tillgangar 3788 852
— Realisationsvinst/-forlust vid forséljning 21 -116
- Vérdeférandring IFRS -135 040 -
— Omrakningsdifferenser och &vrigt 1 -
Betald inkomstskatt -4 358 1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 18251 -8101

fore forandringar av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Férandring av rorelsefordringar 25 361 620
[EReigjevieessseley 5250 e
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 40 364 -14 656

Investeringsverksamheten

Avyttring av immateriella anldggningstillgangar - 7033
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -238 -19
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 798
Forvarv av aktier och andelar -1 000 -13 661
Forvarv av aktier och andelar, dotterbolag -20 967 -
Avyttring av aktier och andelar - 5577
Forandring av langfristiga fordringar 215 -3 081
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21990 3353

Finansieringsverksamheten

Emissionskostnaderi i =175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -175 0
Forandring av likvida medel 18 199 -18 009
Likvida medel vid arets bérjan 1645 19 654
st bedeamedd) © v
Likvida medel vid arets slut 19 850 1645

Tillaggsupplysningar:

Outnyttjade krediter uppgick till 0 0
Under perioden betald réanta uppgick till -189 -187
Under perioden erhallen ranta uppgick till 460 981
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SAMMANDRAG AVSEENDE

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MODERBOLAGET

: Verkligt Totalt

Aktie-  Overkurs- Reserv- varde Balanserat Arets eget

kapital fond fond reserv resultat resultat kapital

Ingéende eget kapital 2004-01-01 61227 20 144 7 946 5254 -6 182 88 389

Disposition enligt bolagsstamman -928 -5254 6182 0
COECIER) e O

Summa formégenhetsforandringar 61227 19 216 7 946 0 15333 0 103722

redovisade direkt mot eget kapital, exkl
transaktioner med bolagets dgare

Arets resultat -8 851 -8 851

Summa formogenhetsforandringar, exkl 61227 19 216 7 946 0 15333 -8 851 94 871
transaktioner med bolagets dgare

Aterbetald ej uttagen vinstutdelning 1 1
Nyemissioner vid forvarv av rorelser och aktier | 1180  MmszZe 12756
Utgaende eget kapital 2004-12-31 62 407 30 792 7 946 0 15334 -8 851 107 628

Justering for andrad

T 1 L
Justerat eget kapital 2005-01-01 62 407 30792 7946 220131 15334 -8 851 327 759
Disposition enligt bolagsstamman -8 851 8 851 0
Koncernbidrag 17 981 17 981

Finansiella tillgdngar som kan sdljas:
— Omvarderingar redovisade direkt mot

eget kapital 31932 31932
ety o8 s ey Mekem (70 ) ZARUE B e ol
Summa formogenhetsforandringar 62407 282855 7 946 0 24 464 0 377 672

redovisade direkt mot eget kapital, exkl
transaktioner med bolagets dgare

Arets resultat 125174 125174

Summa férmogenhetsforandringar, exkl 62407 282855 7 946 0 24 464 125174 502 846
transaktioner med bolagets dgare

Apportemission vid forvarv

resterande del av Betsson 13710 215932 229 642
Emissionskostnader -176 -176

Aterbetald ej uttagen vinstutdelning 1 1

Omrubricering av éverkursfond enligt ARL -498 611 498 611 .
Utgéende eget kapital 2005-12-31 76117 0 506557 0 24466 125174 732314

ONINSINOdILSHY
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Belopp avser tusen kronor (tkr) ddr ej annat anges

NOTER TILL DE

FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsut-
talanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkants av EG-kommissionen for
tillimpning inom EU. Denna finansiella rapport dr Cherrys forsta
fullstandiga finansiella rapport uppréttad i enlighet med IFRS. I
samband med 6vergingen fran tidigare tillimpade redovisnings-
principer till en redovisning enligt IFRS har koncernen tillimpat
IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillimpas som ar den standard som
beskriver hur 6vergéngen till IFRS ska redovisas. Vidare har
Redovisningsrddets rekommendation RR 30 Kompletterande
redovisningsregler for koncernen tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma principer som koncernen, for-
utom att moderbolagets redovisning dr upprattad i enlighet med
RR 32 Redovisning for juridiska personer. Detta innebaér att resul-
tat- och balansrakningar foljer Arsredovisningslagens scheman.

I enlighet med frivilligt undantag i IFRS 1 tillimpas IAS 39 ej
pa jamforelsesiffrorna for 2004 utan framatriktat frdn och med
den 1 januari 2005. Tillimpningen av IAS 39 har inneburit att
eget kapital okat med 222,9 mkr per den 1 januari 2005. Effekter-
na av IAS 39 i resultatrdkningen har under 2005 varit 135,0 mkr.

I not 25 finns en sammanstédllning med forklaringar hur 6ver-
gangen till IFRS har paverkat koncernens finansiella stdllning
och resultat.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODERBOLAGETS
OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som dven
utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen.
Det innebir att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp dr, om inte annat anges, avrundade till
narmaste tusental. Tillgangar och skulder dr redovisade pa basis
av anskaffningsvirden, férutom vissa finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar
och skulder som virderas till verkligt varde bestar av derivat-
instrument, finansiella tillgdngar klassificerade som finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen eller
som finansiella tillgdngar som kan siljas.

KLASSIFICERINGAR
Tillgangar klassificeras som omsattningstillgdngar om de forvan-
tas bli sdlda under eller dr avsedda for forsaljning eller férbruk-
ning under foretagets normala verksamhetscykel, om de innehas
framst for handelsindamal, om de forvintas bli realiserade inom
tolv manader efter balansdagen eller om de utgérs av likvida
medel. Alla andra tillgdngar klassificeras som anldggningstill-
gangar.

Skulder klassificeras som Kkortfristiga skulder om de férvéantas
bli reglerade under foretagets normala verksamhetscykel, om
de innehas frimst for handelsindamal, om de forvintas bli
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reglerade inom tolv manader efter balansdagen eller om foretaget
inte har en ovillkorad rattighet att senareldgga skuldens reglering
i minst tolv manader efter balansdagen. Alla andra skulder klas-
sificeras som langfristiga skulder.

RAPPORTERING PER SEGMENT

Den priméra indelningsgrunden foér koncernens segment ér rorel-
segrenar. Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt
for uppfoljning av koncernens affirsomraden varfor rorelsegrenar
ar den primaéra indelningsgrunden.

KONCERNREDOVISNING
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och bolag i vilka
moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer dn hilften av
rosterna eller pa annat satt har bestimmande inflytande.
Koncernredovisningen har upprittats enligt forvarvsmetoden.
Forvarvsmetoden innebir att moderforetaget indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgangar och overtar dess skulder. Skillnaden
mellan anskaffningskostnaden for aktierna och det verkliga
vardet vid forvarvstidpunkten pa forvarvade identifierbara net-
totillgdngar utgor anskaffningsvardet for goodwill, som redovisas
som tillgdng i balansrakningen. Ar skillnaden negativ redovisas
skillnadsbeloppet som intékt i resultatrdkningen.
Dotterforetagens intakter och kostnader respektive tillgdngar
och skulder ingar i koncernredovisningen fran den dag det
bestimmande inflytandet uppkommer (forvarvstidpunkten) och
till den dag det upphor. Koncerninterna fordringar och skulder
samt transaktioner mellan foretag i koncernen liksom darmed
sammanhdngande vinster elimineras i sin helhet.

OMRAKNING AV UTLANDSKA VERKSAMHETER

Verksamheter vars funktionella valuta d4r annan dn svenska kro-
nor omréknas till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Det
innebdr att samtliga tillgangar, avsattningar och 6vriga skulder
omréknas till balansdagens kurs och resultatrikningens poster
omriknas till genomsnittskurs. Kursdifferenser som uppkommer
vid omrdkningen, omrdkningsdifferenser, fors direkt mot eget
kapital.

Vid avyttring av sjdlvstandigt bedriven utlandsverksamhet,
realiseras de till verksamheten hinforliga ackumulerade om-
rakningsdifferenserna efter avdrag for eventuell valutasakring i
koncernens resultatrakning.

INTRESSEFORETAG
Aktieinnehav i intresseforetag, i vilka koncernen har lagst 20
procent och hogst 50 procent av rosterna eller pa annat sitt har
ett betydande inflytande ¢ver den driftsméssiga och finansiella
styrningen och dar innehavet pa denna niva bedoms vara lang-
siktig, redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebir att det i koncernen bokfoérda
vardet pa aktierna i intresseforetagen motsvaras av koncernens
andel i intresseforetagens egna kapital samt eventuella restvarden
pa koncernmadssiga 6ver- och undervirden. I koncernens resul-
tatrakning redovisas som “"Andelar i intresseforetags resultat”



koncernens andel i intresseforetagens resultat efter finansiella
intdkter och kostnader justerat for eventuella avskrivningar pa
eller upplosningar av forviarvade 6ver- respektive undervarden,
berdknade enligt koncernens redovisningsprinciper.

INTAKTER

Intdkter fran koncernens spelverksamheter redovisas netto

efter avdrag for spelarnas vinster. Intakter fran konsult- och
serviceverksamhet och utlicensiering av onlinespels-produkter/
tjanster redovisas nar tjansterna tillhandahalles kunden. For-
sdljning redovisas efter att koncernen har overfort de avgorande
riskerna och nyttan som sammanhénger med dganderitten till
forsalda varor till koparen och ingen dispositionsratt eller mojlig-
het till faktisk kontroll 6ver salunda 6verlitet gods kvarstar.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Som ovriga rorelseintdkter redovisas intakter fran aktiviteter
utanfor ordinarie verksamhet. I posten ingar huvudsakligen
atervunna avskrivna fordringar, kursvinster i rorelsen samt vinst
vid forsdljning av anlaggningstillgangar.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Kostnader for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet
avseende rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas som 6v-
riga rorelsekostnader. I posten ingar huvudsakligen kursforluster
i rérelsen samt forlust vid forsiljning av anlaggningstillgangar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Utgifter for utveckling aktiveras i den man dessa bedoms komma
att ge framtida ekonomiska fordelar. Enbart utgifter som uppstar
inom ramen for utvecklingsfasen av online-spelprodukter,-spel-
system och -spelplattformar aktiveras och tas upp som tillgdng
frdn den tidpunkt beslut fattats om att fullfolja projektet och

det foreligger forutsattningar att gora det. Det redovisade vardet
inkluderar utgifter for material, kopta tjanster, direkta utgifter for
I6ner och indirekta utgifter som kan hanforas till tillgangen pa
ett rimligt och konsekvent satt.

I balansrdkningen redovisade utvecklingskostnader ar
upptagna till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Virdering av projektens
intaktsgenereringsformaga gors 16pande i syfte att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov.

Till immateriella tillgangar hor ocksé goodwill, forvarvade
spelavtal och -koncessioner, varuméarken och kunddataba-
ser. Goodwill vdrderas till anskaffningsviarde med avdrag for
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till
kassagenererade enheter och skrivs inte av utan testas arligen for
nedskrivningsbehov. Ovriga immateriella tillgdngar redovisas i
balansrdkningen till anskaffningsvarde med avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar redovisas till historisk
anskaffningskostnad efter avdrag for ackumulerade avskriv-

ningar och eventuella nedskrivningar. Reparation och underhall
kostnadsfors 16pande.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden
minskat med berdknat restvirde och med beaktande av gjorda
nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berak-
nade nyttjandeperiod.

Foljande nyttjandeperioder (ar) anvands:

Varumérken, domannamn max 5 ar
Varumaérke “Betsson” Obestambart, skrivs ej av
Kunddatabas Betsson 2ar
Spelavtal och -koncessioner 3-5ar
Aktiverade utvecklingskostnader for spel- spelsystem,

och spelplattformar bestdms utifran tillgdngens

art och uppgar till max 5 ar
Spelautomater i drift 3-7 ar
Varuspel 2ar
Forstroelsespel max 3 ar
Casinobord 5ar
Casinohjul, Sverige 10 ar
Avlasningssystem (maritimt automatspel) 2ar
Registreringsutrustning (svenskt casinospel) 3ar
Ovriga spelinventarier max 5 ar
Kontorsinventarier 5ar
Datorer 3-5ar
Fordon 3-5ar

Bedomningen av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod
gors arligen. Finns det indikation pa att materiella, immateriella
eller finansiella anldggningstillgangar i koncernen har ett for
hogt bokfort viarde gors en analys dar enskilda eller naturligt
sammanhingande typer av tillgdngars atervinningsvarde fast-
stdlls som det hogsta av nettoforsdljningsvardet och nyttjande-
vardet. Nyttjandeviardet méts som forvantat framtida diskonterat
kassaflode. En nedskrivning utgors av skillnaden mellan bokfort
virde och atervinningsvarde. En nedskrivning aterfors nar
nedskrivningen inte lingre dr motiverad. En aterféring gors som
mest upp till ett virde inte 6verstigande det bokforda vardet
som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning, om ingen
nedskrivning skulle gjorts.

KONCERNBIDRAG OCH

AKTIEAGARTILLSKOTT FOR JURIDISKA PERSONER
Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med
uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott
fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier
och andelar hos givaren. Dédrefter gors en beddémning av om ett
nedskrivningsbehov foreligger.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det
innebér exempelvis att koncernbidrag som lamnats eller erhallits
i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot
balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.
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BOKSLUTSDISPOSITIONER FOR JURIDISKA PERSONER
Bokslutsdispositioner utgors av skillnaden mellan
redovisningsmassiga och skattemaéssiga avskrivningar samt vissa
skattemadssiga dispositioner for resultatutjamning.

LANEKOSTNADER
Lanekostnader kostnadsfors i resultatrakningen for den period
de avser.

SKATTER
Skatt i resultatrakningen utgors av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt
héanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt
balansrdakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgdngar och
skulder, med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som
ar beslutade eller aviserade per balansdagen. Temporidra skillnader
beaktas inte i koncernmissig goodwill och inte heller i skillnader
hédnforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte for-
vantas bli beskattade inom 6verskadlig framtid. I juridisk person
redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det
ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas och medfoéra
lagre skatteutbetalningar i framtiden.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, aktier och
andra eget kapitalinstrument, ldnefordringar och obligations-
fordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns
leverantorsskulder, utgivna skuld- och eget kapitalinstrument,
laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tilldgg for trans-
aktionskostnader for alla finansiella instrument. Redovisning
sker darefter beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen ndr bolaget blir part till instrumentets avtalsmissiga
villkor. Kundfordringar tas upp i balansrdakningen nar faktura
har skickats. Skuld tas upp ndr motparten har presterat och avtal-
senlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura dnnu inte
mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrdkningen nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrol-
len 6ver dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgang.
En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar forpliktel-
sen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller
for del av en finansiell skuld.

Verkligt virde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av
tillgdngens noterade kopkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa
onoterade finansiella tillganga faststdlls genom att anvinda var-
deringstekniker till exempel nyligen genomférda transaktioner,
pris pd liknande instrument och diskonterade kassafloden.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns
objektiva indikationer pd att en finansiell tillgdng eller grupp av
finansiella tillgdngar ar i beh6v av nedskrivning. For eget kapi-
talinstrument som klassificeras som tillgangar som kan sdljas,
forutsatts en vasentlig och utdragen nedgang i det verkliga vardet
under instrumentets anskaffningsvarde innan en nedskrivning
verkstalls. Om nedskrivningsbehov foreligger for en tillgdng i
kategorin tillgangar som kan sdljas, omfores tidigare eventuell
ackumulerade virdeminskning redovisad direkt mot eget kapital
till resultatrakningen. Eget kapitalinstrument som skrivits ned i
resultatrakningen aterfors inte senare.

IAS 39 Klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klas-
sificeringen beror pé avsikten med forvarvet av det finansiella
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instrumentet. Foretagsledningen bestimmer klassificering vid
ursprunglig anskaffningstidpunkt. Kategorierna ér foljande:

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tvd undergrupper: finansiella tillgangar
som innehas for handel och andra finansiella tillgangar som fore-
taget initialt valt att placera i denna kategori. Tillgdngar i denna
kategori viarderas 16pande till verkligt varde med véardefoérand-
ringar redovisade i resultatrikningen.

Lanefordringar och kundfordringar

"Lanefordringar och kundfordringar” ar finansiella tillgangar
som inte utgor derivat med fasta betalningar eller med betal-
ningar som gar att faststdlla, och som inte dr noterade pa en
aktiv marknad. Fordringar uppkommer da foretag tillhandahaller
pengar, varor och tjanster direkt till kredittagaren utan avsikt
att idka handel i fordringsratterna. Kategorin innefattar d&ven
forvarvade fordringar. Tillgdngar till denna kategori varderas
till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifran den effektivranta som beraknas vid anskaff-
ningstidpunkten.

Investeringar som halles till forfall

Finansiella tillgdngar som har betalningsstrommar som ar fasta
eller som kan faststéllas pa forhand, och med en fast 16ptid

som foretaget har en uttrycklig avsikt och férmaga att inneha
till forfall. Tillgdngar i denna kategori varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran
den effektivrdnta som berdknas vid anskaffningstidpunkten. Det
innebér att 6ver- och undervarden liksom direkta transaktions-
kostnader periodiseras 6ver instrumentets 16ptid.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

I kategorin finansiella tillgdngas som kan séljas ingar finansiella
tillgdngar som inte klassificerats i nagon annan kategori eller
finansiella tillgdngar som foretaget initialt valt att klassificera
denna kategori. Tillgdngar i denna kategori varderas 16pande till
verkligt virde med virdeforandring mot eget kapital. Vid den
tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrdakningen omfors
tidigare redovisad ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital
till resultatrakningen.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upp-
lupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvarde bestims
utifran den effektivranta som berdknades nar skulden togs upp.
Det innebir att 6ver- och undervérden liksom direkta emissions-
kostnader periodiseras 6ver skuldens 16ptid.

Likvida medel

Likvida medel bestdr av kassamedel samt omedelbart tillgang-
liga tillgodohavanden hos banker och motsvarade institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en 16ptid frdn anskaffnings-
punkten understigande tre manader vilka ar utsatta for endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer. Inldningsrdnta pd koncer-
nens bank- och postgirokonton i Sverige ar Stibor-kopplad

Finansiella placeringar

Finansiella placeringar utgor antingen finansiella anlaggnings-
tillgangar eller kortfristiga placeringar beroende pa avsikten med
innehavet. Om l6ptiden eller forvantade innehavstiden édr lingre
an ett ar utgor de finansiella anldggningstillgdngar och om de 4r
kortare dn 1 ar kortfristiga placeringar.

Dotterbolaget Intact Technology Stockholm AB (90,1 %) hade
tidigare ansvaret att tillvarata andra affirsmojligheter inom IT-
omradet som uppstod i samband med arbetet med nya medier.
Dessa placeringar dr inte av strategisk/langsiktig karaktar da



de ligger utanfor Cherrys huvudinriktning - spel, lotterier och
tavlingar. Styrelsens avsikt ar att avveckla placeringarna sa snart
detta dr mojligt ur ekonomisk gynnsam synvinkel. Utifrdn detta
perspektiv redovisas placeringarna som omsattningstillgdngar,
aven om tidshorisonten till forsdljning kan vara 6ver ett ar.

Finansiella placeringar som utgors av aktier utgors av aktier
tillhor antingen kategorin finansiella tillgangar varderad till
verkligt virde via resultatrakningen eller finansiella tillgdngar
som kan siljas.

Rédntebdrande viardepapper som anskaffats med avsikt att inne-
has till forfall tillhor kategorin finansiella tillgdngar som halls till
forfall och varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Ranteba-
rande virdepapper dar avsikten inte 4r att halla till forfall klas-
sificeras som finansiella tillgangar som kan saljas.

Vid vardering till verkligt varde via resultatrakningen redovi-
sas vardeforandringen i finansnettot.

Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar

Langfristiga fordringar och 6vriga kortfristiga fordringar ar ford-
ringar som uppkommer da foretaget tillhandahéller pengar utan
avsikt att idka handel med fordringsratten. Om den férvantade
innehavstiden dr lingre dn ett ar utgor de 1ldngfristiga fordringar
och om den dr kortare 6vriga fordringar. Dessa fordringar tillhor
kategorin Lanefordringar och kundfordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och
lanefordringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som
forvintas inflyta efter avdrag for osdkra fordringar som bedomts
utan diskontering. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i
rorelsens kostnader.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebar
att de initialt redovisas till erhallet belopp efter avdrag for trans-
aktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten véirderas lanen
till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivraintemetoden.
Langfristiga skulder har en foérvantad 16ptid langre dn 1 ar medan
kortfristiga har en 16ptid kortare dn 1 ar.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att
motparten utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten
till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument
uppdelat pa en skulddel och en egetkapitaldel. Skuldens verk-
liga varde berdknas genom att de framtida betalningsflédena
diskonteras med den aktuella marknadsrdntan for en liknande
skuld, utan ritt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstru-
mentet berdknas som skillnaden mellan emissionslikviden da
det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet

av den finansiella skulden vid emissionstidpunkten. Transak-
tionskostnader i samband med emission av ett sammansatt
finansiellt instrument skall fordelas pa skulden och egetkapi-
taldelen proportionellt mot hur emissionslikviden fordelas.
Rantekostnaden redovisas i resultatrdkningen och berdknas med
effektivrantemetoden.

VARULAGER
Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde efter av-
drag for erforderlig inkurans och nettoforsédljningsvarde.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Leasing av anlaggningstill-
gangar dar koncernen i allt vasentligt star for samma risker och
formaner som vid direkt dgande klassificeras som finansiell lea-
sing. Den leasade tillgdngen redovisas som anldggningstillgang
och motsvarande hyresskuld hdnfors till rantebdarande skulder.

Leasing av tillgangar dar uthyraren i allt vdasentligt kvarstar som
agare till tillgangen klassificeras som operationell leasing och lea-
singavgiften kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden. Omfatt-
ningen av operationella lease- och hyresavtal redovisas i not 4.

EGET KAPITAL - KONCERNEN

Aktiekapital

Per den 31 december 2005 omfattade det registrerade aktiekapita-
let 38 058 056 aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som dr tillskjutet fran dgarna.

Reserver

Verkligt vdrde reserv

Reserv for verkligt varde inkluderar den ackumulerade
nettoforandringen av verkligt virde pd finansiella tillgangar som
kan sdljas fram till dess att tillgangen bokas bort fran balansrak-
ningen.

Omrékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstér vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har uppréttat sina finansiella rapporter i en
annan valuta dn den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i.

Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat

I balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade
vinstmedel i moderbolaget och dess dotterforetag, intressefore-
tag och joint venture-foretag liksom den andel av obeskattade
reserver som kan hianforas till eget kapital. Tidigare avsattningar
till reservfond, exklusive 6verforda 6verkursfonder ingar i denna
eget kapital-post.

EGET KAPITAL - MODERBOLAGET
Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden &r att spara en del av nettovinsten, som
inte gar at for tickning av balanserad forlust.

Overkursfond

Enligt 6vergingsregeln till andringen av ARL ska medel som
tillforts 6verkursfonden fore den 1 januari 2006 6verforas till
reservfond i den forsta arsredovisningen som upprattas efter den
1 januari 2006.

Fritt eget kapital

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs (fran 1 januari 2006), det vill
saga for aktierna ska betalas mer dn aktiernas nominella belopp,
ska ett belopp motsvarande det erhdllna beloppet utover det
nominella vardet pa aktierna foras till 6verkursfonden.

Balanserade vinstmedel

Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter eventuell
reservfondavsattning och efter att eventuell vinstutdelning
lamnats. Detta utgor tillsammans med arets resultat och fritt
eget kapital det belopp som finns tillgingligt for utdelning till
aktiedgarna.

PENSIONSKOSTNADER OCH PENSIONSATAGANDEN.
Koncernen har olika pensionsplaner i olika lander, dar tillgang-
arna vanligtvis har avskilts for sarskild férvaltning. Pensionspla-
nerna finansieras vanligtvis genom inbetalningar fran respektive
koncernbolag samt i vissa fall frdn de anstillda.
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Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestimda pensions-
planer kostnadsfors under den period som de anstéllda utfort de
tjanster avgiften avser.

Merparten av pensiondtagandena for tjansteman i Sverige tryg-
gas genom forsdkring i Alecta (traditionell ITP). Pension for de
tjanstemédn som valt mojligheten till alternativ ITP samt tjdnste-
pension for arbetare (croupierer och dealers) ar avgiftsbestamd. I
koncernen ingar tjanstemdn som omfattas av den sa kallade ITP-
planen, vilken finansieras genom pensionsforsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42,
ar detta en formansbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare.
For rakenskapsaret 2005 och 2004 har Cherry inte haft tillgang
till sadan information som gor det mojligt att redovisa denna
plan som en férmansbestamd plan. Pensionsplanen enligt ITP
som tryggas genom forsdkring i Alecta redovisas darfor som en
avgiftsbestamd plan.

AVSATTNINGAR

En avsittning redovisas i balansrdkningen nédr koncernen har

en befintlig legal eller informell forpliktelse som en f6ljd av en
intraffad hidndelse och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dir effekten av
nir i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar
genom diskontering av det forviantade framtida kassaflodet till

en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedom-
ningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de risker
som dr forknippade med skulden. En avsdttning for omstrukture-
ring redovisas ndr koncernen har faststdllt en utfoérlig och formell
omstruktureringsplan och omstruktureringen har antingen
paborjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingen avsattning
gors for framtida rorelsekostnader.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En ansvarsforbindelse redovisas nar det finns ett mojligt ata-
gande som harror fran intraffade handelser och vars forekomst
bekriftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser eller
ndr det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utflode av resur-
ser kommer att kravas.
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DEFINITIONER

Intdkter. Intdkter fran spelverksamheterna efter utbetalning/in-
16sen av spelarnas vinster samt évriga rorelseintékter.
Genomsnittligt totalt kapital. Balansomslutningen vid
rakenskapsdrets ingdng plus balansomslutningen vid rdkenskaps-
arets utgang, dividerat med tva.

Genomsnittligt sysselsatt kapital. Balansomslutningen
minskad med icke rintebdarande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder, vid rakenskapsarets ingang plus utgang, dividerat
med tva.

Genomsnittligt eget kapital. Eget kapital vid rdkenskapsarets
ingang plus eget kapital vid rakenskapsdrets utgang, dividerat
med tva.

Réantabilitet pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster
med tilldgg for finansiella kostnader, i férhéllande till genomsnitt-
lig totalt kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella
poster med tillagg for finansiella kostnader, i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rintabilitet pa eget kapital. Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Vinstmarginal. Resultat efter finansiella poster i forhallande till
periodens intédkter.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat i forhallande till periodens
intakter.

Soliditet. Eget kapital vid periodens slut i procent av
balansomslutningen vid periodens slut.

Kassalikviditet. Omsattningstillgangar exklusive varulager i
relation till kortfristiga skulder inkl féreslagen men ej beslutad
aktieutdelning.

Rintetackningsgrad (ggr). Resultat efter finansiella poster med
tillagg for rantekostnader i forhallande till rantekostnader.

Antal anstédllda personer. Antalet anstédllda personer vid senaste
ménadens loneutbetalningstillfalle.

Medeltal antal anstillda. Antalet anstdllda omradknat till heltids-
tjanster (arsarbetare).

Antal aktier. Antal aktier vid respektive periods slut.
Genomsnittligt antal utestdende aktier. Vagt genomsnitt av
antalet utestdende aktier under perioden.

Vinst per aktie. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnitt-
ligt antal utestdende aktier under perioden.

Vinst per aktie efter utspadning. Arets resultat, justerat med
rantekostnader efter skatt hanforliga till utestdende konvertibler
dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
aret, justerat for tillkommande antal aktier vid konvertering samt
eventuella varden pa utestidende teckningsoptioner. Berdknad
enligt RR 18 Resultat per aktie.

Kassaflode per aktie. Kassaflodet i forhallande till genomsnitt-
ligt antal utestdende aktier under perioden.

Eget kapital per aktie. Eget kapital i forhdllande till antal aktier
vid periodens slut.

Utdelning per aktie. Genomford/foreslagen utdelning.
AKktiekurs. Senast betalt vid periodens sista aktietransaktion.
Antal (registrerade) aktiedgare. Antal VPC- och forvaltarregistre-
rade aktiedgare enligt den av VPC AB forda aktiedgarforteckning-
en/aktieboken.



NOT 2 RAPPORTERING PER SEGMENT

Koncernens intékter redovisas netto, dvs efter utbetalning av spelarnas vinster, for samtliga affarsomraden.
Fran och med 2005 har Affarsomréade Internetspel delats upp i Cherry Online och Net Entertainment.
Jamforelsetalen i resultatrakningen fér 2004 har omréknats enligt den nya organisationen.

Jamforelsetalen i balansrakningen for 2004 har ej omréknats, utan avser hela Internetspel.

Cherry
Ar 2005 Online
Externa intakter 154 551
Interna intdkter fran andra segment 0
Summa intakter 154 551
Rorelseresultat 16 698
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
Tillgangar 446 183
Skulder 39 456
Investeringar 10 793
Avskrivningar 6 684
Cherry
Ar 2004 Online
Externa intdkter 25039
Interna intakter fran andra segment
Summa intakter 25039
Rorelseresultat -5403
Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
Tillgangar Ingar i Net
Skulder Ent. balans

Investeringar -
Avskrivningar -

SEKUNDARA SEGMENT — GEOGRAFISK UPPDELNING.

En uppdelning av koncernens verksamhet i geografiska segment
tillfér ingen ytterligare information och kommer att innebara séa
manga férenklingar och schabloner att informationen inte har nagot
vérde och inte &r relevant.

Inom affarsomrade Internetspel — from 2005 uppdelat i Cherry
Online och Net Entertainment — utvecklar och saljer dotterbolaget
Net Entertainment spel och spelsystem. Bolagets nu mest fram-
gangsrika och mest vaxande produkt/tjanst ar “Casino Module”. Det
ar en modul som gor det méjligt for andra spelsiter (framst sport-
spelsbolag) pa internet att ldgga till casinospel till sitt utbud. Modu-
len anpassas efter kundens krav och integreras pa deras spelsite pa
ett sadant satt att slutkunden/spelaren upplever det som att de hela
tiden spelar pa sin normala site. Betalningar och vinstutbetalningar
skots dessutom helt via kundens betalsystem. Net Entertainments af-
farsmodell bygger pa att erhélla successfee baserat pa resultatet fran
casinospelet, dvs skillnaden mellan vad varje enskild spelare satsar
och vinner. Cherrys samarbetspartners (spelsiterna, sportspelsbo-

Net Enter- Cherry  Gemensamt Totalt

tainment Casino och 6vrigt koncernen

48 255 240 693 709 444 208
20 645 16 3783
68 900 240 709 4492

35 849 6 986 -13 705 45 828

187 069

178 066

30378 75 638 21203 573 402

8705 39738 11373 99 272

5734 12 608 238 29373

3628 10 829 129 21270

Net Enter- Cherry ~ Gemensamt Totalt

tainment Casino och dvrigt koncernen

35255 247 372 823 308 489
5245 14 1162
40 500 247 386 1985

21639 9104 -8785 16 555

16 468

12 071

68 906 79 766 2910 151 582

7 469 33272 9 540 50 281

18 130 13 279 19 31428

2756 9988 204 12 948

lagen) erbjuder spel till sina kunder i manga olika lander — Sverige,
Skandinavien, EU, USA, Asien mfl. Deras kunddatabaser ar deras
egendom och de lamnar inte ut sa kanslig information till Cherry.
Cherry kan darfor inte avgora fran vilka geografiska omraden spelin-
takterna harstammar.

Man kan da hévda att Cherrys kund &r spelsiterna och att det
ar dessa bolags geografiska hemvist som bor styra indelningen
av intdkternas fordelning pa geografiska omraden. Dessa bolags
hemvist bestams utifrdn helt andra skal an narheten till den lokala
marknaden, tex passande spellagstiftning, skattemassiga skal eller
andra skal (Costa Rica, Malta, Antigua mfl). Férdelen med internet
arju att det ar en global, gransoéverskridande distributionsform dar
de som innehar en spelsite kan ha sin hemvist var som helst i varlden
och samtidigt betjana manga lokala marknader runt hela jordklotet.
Att dé indela verksamheten i geografiska segment enligt dessa
bolags juridiska hemvist, ger inte relevant information.

Aven for den maritima spelverksamhet ger en indelning i geogra-
fiska segment inte relevant information. Spelverksamheten bedrivs
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pa fartyg i internationell trafik mellan olika linder. Aven har bygger
affarsmodellen pa en successfee pa 6verskottet av spelverksamheten
ombord fartygen, dvs skillnaden mellan vad varje enskild spelare
satsar och vinner. Inte heller har har Cherry ndgon som helst tillgdng
till spelarens nationalitet.

Aven har kan man hivda att det &r varje enskilt fartyg som &r var
kund eller avtalspart. Men flaggning av fartyg styrs av helt andra

NOT 3 INTAKTER, TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Intékter fran spelverksamheterna
Ovriga rorelseintakter
- Erhéllna EU-bidrag
— Atervunna avskrivna fordringar
- Reavinst vid forsaljning anlaggningstillgangar
- Kursdifferenser rorelsen

Koncerninterna inkép och férsdljningar
Inkop fran dotterbolag
Forsaljning till dotterbolag

Inkdp och férsdljning intressebolag

Inkép fran intressebolag
Forsaljning till intressebolag

NOT 4 LEASING

skal @n narheten till den lokala marknaden. Cherry skulle da redovisa
en stor andel intdkter fran lander som Panama, Liberia mfl, vilket
skulle ge en icke relevant bild av var véra intakter uppstar.

Av ovanstéende skal har Cherry helt avstatt fran att redovisa
koncernen indelat i geografiska segment

Leasingkostnader for bilar, hyror for lokaler och 6vrig utrustning som hyrs och som

innefattas i begreppet operationell leasing uppgick till:

Kostnadsforda leasing- och hyresutgifter

Framtida minimiavgifterna avseende icke uppsdgningsbara operationella
lease- och hyresavtal berdknas utfalla enligt nedan;

—under 2006
—under 2007-2010
— efter 2010
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Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
441 555 304 709 4492 1866
586 - - -
42 77 - -
229 1285 - 115
1395 1803 - -
. 401 615 4
444 208 308 489 4492 1985
Moderbolaget
2005 2004
0 0
3784 1162
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
0 0 0 0
0 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
5251 4329 1590 440
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
6401 4299
13922 11 001
""""""""" 20323 15300



NOT 5 FORVARV AV RORELSE

Vid ingangen av 2005 hade Cherry ett aktieinnehav i Betsson
motsvarande 17,3 procent av det totala antalet aktier i bolaget
samt ett konvertibelt férlagslan. Enligt avtal hade Cherry ratt att
under februari 2005 dels konvertera skuldebreven till aktier till
faststdllt pris samt dels en ratt att kopa ytterligare aktier i bolaget
till faststallt pris. Totalt medforde dessa bada transaktioner att
Cherry kunde na 71 procent av det totala antalet aktier i Betsson.
I det fall Cherry utnyttjade sin kopoption innebar detta ocksa
att Cherry forband sig att @ven forvdrva de resterande utestdende
aktierna i Betsson till marknadsvarde som skulle faststallas av tva
oberoende utomstdende virderingsman.

FORVARV AV UPP TILL 71 PROCENT DEN 17 FEBRUARI

Cherry pékallade konvertering av skuldebreven och sin kopop-
tion den 17 februari 2005. Frdn och med detta datum betraktas
Betsson som ett dotterforetag (dgt till 71 procent) och konsolide-
ras i Cherrykoncernen.

Betsson konsoliderades till anskaffningsvarde 363,0 mkr i kon-
cernens balansrakning (enligt de varderingar till verkligt varde
som gjorts av de finansiella instrument som Cherry hade innan
forvarvet, se not 8 och 25).

Cherry har via utomstaende expertis identifierat och beraknat
foljande tillgangar och skulder i Betsson vid forvarvstidpunkten
samt gjort en beddmning av nyttjandeperioden;

- Kunddatabas, 9 mkr, kvarstaende nyttjandeperiod 2 ar
- Spelsystem/teknisk plattform, 9 mkr, kvarstaende nyttjande-

period 5 &r
— Varumirke, 77 mkr, obestambar nyttjandeperiod
- Uppskjuten skatt pa ovanstaende tillgangar, 14 mkr, varav

uppskjuten skatt pa kunddatabas och datasystem aterfors i takt

Forvarvet har foljande effekter pa koncernens tillgangar och skulder

Utvecklingskostnader IT-system, plattform
Kunddatabas

Varumarke

Summa immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Identifierade tillgangar och skulder

Koncerngoodwill

Anskaffningsvarde

Erlagd kopeskilling kontant 2005
Likvida medel (forvarvade)

Nettoeffekt pa likvida medel

med att avskrivningar av dessa tillgangar gors. Uppskjuten
skatt dr berdknad enligt den skattesats som giller i respektive
jurisdiktion.

Vidrderingen resulterade i en goodwillpost pa 278,5 mkr, vilken
enligt IFRS inte skall skrivas av.

Dé Cherry forvarvat 71 procent av bolaget, utgjorde minorite-
tens andel av de forvarvade tillgangarna och skulderna (exklusive
goodwill) i Betsson 24,5 mkr per forvarvsdagen.

FORVARV AV RESTERANDE 29 PROCENT DEN 18 APRIL

Vid extra bolagsstimma den 18 april forvarvade Cherry reste-
rande 29 procent av aktierna i Betsson med betalning i egna ak-
tier. Totalt emitterade Cherry 6 855 000 till kurs 33,50 kronor. I
koncernredovisningen medférde denna transaktion att den ovan
beskrivna minoritetsposten tillfoll Cherrys aktiedgare (intern
omforing inom eget kapital) och att en utspadning skedde.

EFFEKTER EFTER FORVARVET
Avskrivningar pa de identifierbara immateriella tillgdngarna
enligt ovan kommer att uppga till 6,3 mkr under ar 2005-2006
och 1,8 mkr under ar 2007-2010. Avskrivningarna belastar af-
farsomrade Cherry Onlines rorelseresultat.

Betsson ingar i koncernens nettoresultat fér 2005 med 16,6 mkr.

Cherry har per arsskiftet 2005-2006 latit utomstaende expertis
utfora ett Impairment Test enligt IAS 36 Nedskrivningar, for att
prova virdet av den forviarvade goodwillen, for att beddma om
ett eventuellt nedskrivningsbehov forelag. Testet visar att det be-
raknade atervinningsvardet — beraknat bade som ”Value in use”
och ”Fair value less cost to sell” — inte blir lagre d4n det redovisade
vardet (se dven not 11).

Redovisade Verkligt varde
vérden i den Justering vid redovisat
forvarvade enheten  forvarvsanalys i koncernen
4791 8 843 13 634

9 090 9090

77 261 77 261

4791 95194 99 985

277 277

7 248 7 248

6292 6292

-14 279 -14 279

-14 967 -14 967

3 641 80915 84 556

278 456

363 012

4291

-6 292

-2001
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NOT 6 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE OCH REVISORER

2005

Totalt varav mén Totalt varav mén

Moderbolaget

Totalt moderbolaget 8 62% 7 57%

Dotterbolag

Sverige 208 47% 198 41%
Danmark 6 50% 6 50%
England 1 73% 0 0%
Polen 13 0% 13 0%
Grekland 4 50% 4 75%
Chile 18 83% 18 83%
CostaRica 5o 80% 6 67%
Totalt dotterbolag 265 49% 245 44%
Koncernen totalt 273 49% 252 44%
Koncernen Moderbolaget
Sjukfranvaro i Sverige 2005 2004 2005 2004
Total sjukfranvaro av anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid 2,0% 2,6% 10,5% 10,2%
Andel av sjukfranvaron som avser franvaro
mer an 60 dagar i strack; langtidsjukfranvaro 38,4% 44,5% 85,3% 99,7%
Sjukfranvaro for kvinnor* 1,7% 2,3% 4,1% 1,0%
Sjukfranvaro for man* 2,2% 2,9% 14,5% 15,6%
Sjukfranvaro for anstéllda yngre an 30 ar* 1,1% 1,3% 0,0% 0,0%
Sjukfranvaro for anstallda mellan 30-49 ar* 2,4% 3,9% 11,0% 13,8%
Sjukfranvaro for anstallda aldre an 49 ar* 12,3% 11,0% 7,7% 0,0%

* | procent av gruppens sammanlagda ordinarie arbetstid

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Loner och ersattningar
Styrelser, VD, vVD och motsvarande befattningshavare 8199 5888 3601 2630
Ovigaanstallda T . EF L2 - [
Summa 86 728 72709 5575 3779
—varav bonus till VD, vWD och motsvarande befattningshavare 65 444 0 140
Sociala kostnader (inkl. pensionskostnader) 31 608 28 140 3222 1751
Pensionskostnader
Styrelser, VD, vVD och motsvarande befattningshavare 1816 1209 1280 349
Ovigaanstilda - 4927 N 192

6 757 6136 1382 548
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Arets avgifter for pensionsforsiakringar som 4r tecknade i Alecta
uppgick till 666 (615) tkr, varav 535 (490) tkr avser alderspension
och familjepension, och ingér i resultatposten personalkostna-
der.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR

Styrelsen och styrelsens ordférande

Till styrelsen utgar ett fast arvode enligt bolagsstimmans beslut
att fordelas inom styrelsen. Styrelsemedlemmar som ar anstéllda
i Cherry erhaller ej sarskilt styrelsearvode. Styrelsen har beslutat
fordela det beslutade arvodet pa 750 000 kronor sa att arvodet
utgor for ledamot 75 000 kronor och for ordféranden 275 000
kronor. Styrelsens ordforande har inte erhallit ndgon ersattning
utover styrelsearvodet och har inga pensionsformaner eller avtal
om avgangsvederlag.

Verkstallande direktéren/koncernchefen
VD har under rakenskapséaret 2005 i 16n och bilféormén erhallit
975 tkr. Bonus har ej utgatt.

Utover pensionsformaner enligt lagen om allmén forsakring
(ATP och AFP) har verkstallande direktoren ratt till utokad tjans-
tepensionspremie. I pensionsgrundande 16n ingar inte bonus
och bilférmén. Den totala pensionspremien inklusive utokad
pension 6verstiger inte 35 procent av den fasta l16nen. Pensionen
ar avgiftsbestamd. Avtal om fortida pensionsratt fore 65 ars alder
foreligger inte. Pensionen dr oantastbar.

Vid uppsdgning fran Cherrys sida ager verkstallande direk-
toren ratt till uppsagningstid motsvarande 6 manader samt
avgangsvederlag motsvarande 12 manaders 16n. Avriakning fran
avgangsvederlag gors inte om 16n erhalles fran annan anstall-
ning. Vid egen uppsdgning ar uppsiagningstiden sex manader.
Avgangsvederlag utgar ej vid egen uppsagning.

Ledningsgruppen i évrigt

Ledningsgruppen i 6vrigt, vilken under 2005 bestod av 3
personer, har under rakenskapsaret erhallit 16n och bilférman
motsvarande 2 817 tkr. Bonus har ej utgatt.

Avseende pensioner har ledningsgruppen ritt till pensioner
enligt ITP-systemet eller motsvarande samt viss utokad tjinste-
pensionspremie. I pensionsgrundande 16n ingar inte bonus och
bilférman. Den totala pensionspremien inklusive utokad pension
overstiger inte 30 procent av den fasta lonen for nagon i led-
ningsgruppen. Inga avtal om pensionsratt fore 65 ars alder finns.
Pensionerna ar avgiftsbestimda med undantag fran ITP-premier
vilka dr férmansbestdmda. Pensionerna ar oantastbara.

Ledningsgruppens i 6vrigt anstdllningsavtal inkluderar
ersattnings- och uppsdgningsbestaimmelser. Enligt dessa avtal
kan anstédllning vanligen upphora pa den anstdlldes begiaran med
en uppsagningstid pa sex manader och pa bolagets begiran med
en uppsagningstid pa mellan sex och tolv manader. Vid uppsag-
ning fran Cherrys sida dger vice verkstdllande direktoren ratt till
uppsagningstid motsvarande 6 manader samt avgangsvederlag
motsvarande 12 manaders 16n. Avrakning frdn avgangsveder-
lag gors inte om 10n erhélles fran annan anstallning. Vid egen

Revisionsuppdrag

- Ernst & Young

— Andra revisionsbolag

Andra uppdrag utférda av Ernst & Young

uppsagning ar uppsagningstiden sex mdnader. Avgangsvederlag
utgar ej vid egen uppsagning. For ovriga i ledningsgruppen utbe-
talas inga avgangsvederlag.

Anstdllningsavtalen innehaller vanligen en konkurrensklausul
som galler under anstdllningsperioden och ytterligare 12 till 24
manader.

Bonusprogram

For affairsomradeschefer och/eller dotterbolagschefer galler att
bonus maximalt kan utga med 20 procent av den fasta arslonen
exKklusive bilféorman. For koncernchefen finns inget bonus-
program for narvarande. For vice koncernchefen kan bonus

utga med maximalt 50 procent av den fasta arslonen exklusive
bilférman. Bonus baseras pé en intjaningsperiod om 1 ar. Utfallet
ar beroende av huruvida i férvig individuella uppsatta mal nas.
Malen ar i huvudsak kvantitativa och faststélls av koncernchefen
efter tillstyrkande av styrelsen/styrelsens ordférande.

Finansiella instrument
Under 2003 upptog Cherry ett konvertibelt férlagslan om 3 280
000 kronor frdn bolagets VD, vilket forfaller till betalning den 15
maj 2006 och 16per med 5,75 procents arlig ranta. Skuldf6érbin-
delsen kan under perioden 1-24 april 2006 helt eller delvis kon-
verteras mot B-aktier till en konverteringskurs om 4,10 kronor.
Antalet aktier kan dirmed maximalt 6ka med 800 000 stycken.
Under 2003 tecknade sig 38 ledande befattningshavare och
nyckelpersoner for 710 000 optioner med rtt till nyteckning av
710 000 B-aktier i Cherryforetagen AB. Optionspremien var 0,49
kronor, vilket motsvarade verkligt varde berdknat enligt Black
and Scholes virderingsmodell. De anstédllda som deltog i options-
programmet erholl en 16nebonus motsvarande 73 procent av
optionspremien. Teckningsoptionerna loper till och med 15 maj
2006 och kan utnyttjas for teckning av aktier den 15 maj 2006.
Teckningskursen ar 4,10 kronor. Vid full teckning kan aktiein-
nehavet maximalt 6ka med 710 000 aktier.

Berednings- och beslutsprocess

Bolagsstimman eller styrelsen har inte utsett nagon ersattnings-
kommitté. Ersattning till koncernchefen beslutas av styrelsen.
Ersdttning till befattningshavare direkt understédllda verkstal-
lande direktoren beslutas av denne efter samrad med styrelsens
ordforande. Inom koncernen tillimpas principen att chefens
chef ska godkdnna beslut om ersattningsfragor.

ERSATTNING TILL REVISORER
Revisor Gunnar Liljedahl fran Ernst & Young AB valdes av
bolagsstimman 2004 till revisor for en tid av fyra ar. Ernst &
Young genomfér revisionen i Cherryforetagen AB och i ndstan
samtliga dotterbolag. Gunnar Liljedahl har varit Cherrys revisor
sedan 1995.

Cherry har utéver revisionsuppdraget dven konsulterat Ernst &
Young inom skatte- och momsomrédet, i redovisningsfragor samt
for utredningar i samband med storre projekt.

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
906 722 354 335
303 36 - -
386 518 386 201
1595 1276 740 536
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NOT 7 AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar fordelas pa respektive anlaggningstillgdng enligt nedan:

Spelprodukter, -system och -plattformar
Spelavtal och -koncessioner
Kunddatabaser

Varumarken

Byggnader och mark

Inventarier och spelutrustning

Koncernen
2005

Moderbolaget
2004 2005 2004
-4772 -1673 - -
-2 085 -1767
-3787 - - -

NOT 8 FINANSNETTO, FINANSIELLA POSTER

Koncernen 2005 2004
Ranteintdkter 316 760
Andra placeringar inklusive derivat:

— Nettovinst vid avyttring av finansiella tillgdngar 6780 1642
— Netto vardeférandring vid omvardeing av finansiella tillgangar 135 040 -
Netto valutkursférandringar 3776 -441
Finansiellaintakter 145912 1961
Réantekostnader 437 557
Nedskrivning av fordran/andel intressebolag 1733 852
Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan siljas 2035 178
Netto valutkursférandringar 466 461
Finansiella kostnader 4671 2048
Summa finansiella poster 141 241 -87

Moderbolaget 2005 2004
Nedskrivning andel/fordran Cherry AS, Norge -1733 -852
Summa resultat fran andelar i intresseforetag 1733 852
Nedskrivning aktier Aciago -2 035 -
Vardeférandring omvérdering derivat (teckningsratt, kopoption) Betsson 135 040 -
Summa resultat frén 6vriga vardepapper och placeringar 133005 0
Ranteintakter, koncernféretag 378 274
Réanteintakter, 6vriga 82 707
Kursdifferenser 62 =167
Summa finansiella intdkter och liknande resultatposter 522 814
Réntekostnader, koncernféretag - -
Réntekostnader, 6vriga -189 -188
Kursdifferenser - -22
Summa finansiella kostnader och liknande resultatposter 189 . -210

KOMMENTARER TILL FINANSIELLA RESULTATPOSTER
Koncern
Under dret har dotterbolaget Net Entertainment salt resterande
innehav i det islandska bolaget Betware. Forsdljningen gav en
reavinst pa 2,9 mkr.

Bolaget Establish saldes under éaret, varvid dotterbolaget Intact
Technology’s innehav i bolaget kunde avvecklas med en reavinst
pé 3,9 mkr.
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Moderbolag och koncern
Cherrys innehav av deriviat (tecknings- och kdpoptioner) i
Betsson har innan forvarvet omvarderats till verkligt varde via
resultatrdkningen, vilket medforde en redovisad vardedokning pa
135 mkr, se nedan.

Nedskrivning av intressebolag avser Cherrys fordran pa det
norska bolaget Cherry A/S. Bolagets utveckling medfor att Cherry
skrivit ned hela sin fordran pa Cherry A/S.



Nedskrivningen under 2005 avser Cherrys satsning i utvecklings-
bolaget Aciago. Cherry har under aret omvandlat ldnefinansie-
ring till aktiedgartillskott. Aciagos utveckling under 2005 medfor
att Cherry skrivit ned sitt innehav helt.

VARDERING DERIVAT | BETSSON

Under det forsta kvartalet gjordes en vardering av finansiella
instrument avseende GBE Holdings Ltd. (Betsson) till verk-

ligt varde. Det gallde Cherrys innehav av aktier och derivat
(teckningsratter och kopoptioner) i Betsson fore forvarvet den
17 februari. Vid ingdngen av ar 2005 gjordes en vardering av ak-
tierna och derivaten till verkligt varde vilken redovisades direkt
mot eget kapital. Varderingen baserades pé ett berdknat varde pa
bolaget per den 1 januari 2005 pa 350 mkr, se not 25.

Den virdering av Betsson som gjordes i samband med Cherrys
forvarv under Q1 faststalldes till 590 mkr. Enligt IFRS skall det
verkliga virdet pd Cherrys innehav av finansiella instrument i
Betsson varderas till verkligt varde direkt fore den transaktion
som innebdr att Betsson blir ett dotterbolag till Cherry (férvarvs-
dagen)

NOT 9 SKATT

Skattekostnad i resultatrdkningar

Fordelning pa aktuell och uppskjuten skatt
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Skattekostnaden férdelas enligt féljande
Aktuell skatt

Sverige

Utanfor Sverige

Summa aktuell skatt

Uppskjuten skatt
Sverige
Utanfor Sverige

Summa uppskjuten skatt

Skillnad mellan verklig skattekostnad och
skattekostnad baserad pa gallande skattesats

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats (28 %)

Skatt hanforlig till tidigare ar

Skillnad i skatt i utlandsk verksamhet
Skatteeffekt av vardeférandring enligt IFRS
Skatteeffekt av ej avdragsgilla poster
Skatteffekt av ej skattepliktiga poster
Skatteeffekt av ej redovisade underskottsavdrag

Redovisad skattekostnad

Specifikation uppskjuten skattekostnad
Skatt pa koncernbidrag

Forandring skatt pa forlustavdrag
Forandring skatt temporéra skillnader
Skatt pa bokslutsdispositioner

Aktier som inte utgor aktier i dotter- eller intresseforetag klas-
sificeras som tillhorande kategorin tillgdngliga for forsaljning.
Virdering sker till verkligt varde varvid viardeférandringen fors
direkt till eget kapital i avvaktan pa att tillgangen avyttras eller
en varaktig vardenedgang konstateras, varvid redovisning sker i
resultatrakningen. Cherrys aktieinnehav i Betsson uppgick vid
tillfallet till 17,3 procent. Varderingen till verkligt varde innebar
en 0kning av det redovisade vardet pa aktierna med 31 932 tkr
varvid vardeforandringen fordes direkt till eget kapital.

Derivat klassificeras som tillgdngar dir vardering sker till
verkligt viarde och dér virdeforandringen redovisas i resultatrak-
ningen. Cherrys innehav av teckningsratter och kopoptioner i
Betsson medforde att Cherry kunde forvarva upp till 71 procent
av det totala antalet aktier i bolaget till faststdllda priser. Varde-
ringen av dessa derivat till verkligt virde innan forvarvstillfal-
let innebar en 6kning av det redovisade vardet pa 135 040 tkr,
vilken enligt IFRS redovisades i resultatrakningen under forsta
kvartalet.

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
-9 708 -2 500 -3 087 -2 454
705 -1897 6992 5533
-9 003 -4 397 3905 3079
-5 810 -2453 -3 087 -2 454
-3 898 —-47 - -
-9708 -2500 -3 087 -2454
1007 -1 817 6992 5533
-302 -80 - -
705 -1897 6992 5533
187 069 14 227 121 269 -11 930
-52 379 -3984 -33 955 3340
-520 -2 - -2
5543 2224 - -
37 811 - 37 811 -
-1 489 -2 503 - -259
2031 460 49 -
- 35 - -
-9 003 -4 397 3 905 3079
- - 6992 5963
-1092 -581 - -430
719 - - -
1078 -1316 - -
705 -1897 6992 5533
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Koncernen Moderbolaget
Skatter i balansrdkningar 2005 2004 2005 2004
Langfristiga fordringar
— Uppskjuten skattefordran forlustavdrag 698 1857 - -

Uppskjuten skattefordran avser koncernens samtliga underskottsavdrag.
Cherry bedomer det som sannolikt att dessa kan nyttjas i framtiden.

Kortfristiga fordringar
— Skattefordran 24 1091 - -

Avsittning for skatter
- Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 903 1982 - -
- Uppskjuten skatt pa temporara skillnader 13 490

Kortfristiga skulder
— Skatteskulder 7191 2 340 1069 2340

NOT 10 VINST PER AKTIE

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare 176 919 11 354 125174 -8 851
Rénta konvertibelt lan efter skatt 136 136 136 136
Justerat resultat 177055 11490 125310  -8715
Genomsnittligt antal aktier
— fore utspadning 36 048 704 30948 468 36 048 704 30948 468
- konvertibelt lan 800 000 800 000 800 000 800 000
- teckningsoptioner 617 080 588 848 617 080 588 848
- efter utspadning 37465784 32337316 37465784 32337316
Vinst per aktie (kronor)
— fore utspadning 4,91 0,37 3,47 -0,29
- efter utspadning 4,73 0,36 3,34 -0,27

Se not 1, Definitioner, for berdkningsmetodik. Genomsnittlig bérskurs 2005 (2004): 29,01 (21,04) kronor. Diskonteringsrdnta 5,75 procent.
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NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Spel, spelsystem

och spel-  Spelavtal och Kund-

Koncernen plattformar -koncessioner ~ Varumarken databaser Goodwill Totalt
Ackumulerade

anskaffningsviarden

Ingéende balans 2004-01-01 6 480 12 239 0 0 42 226 60 945
Rorelseférvarv - 8313 - - - 8313
Internt utvecklade tillgangar 2658 - - - 2658
Ovriga investeringar - 32 - - - 32
Utgéende balans 2004-1231 9138 20584 o o 42226 71948
Rorelseforvarv 14912 - 77 261 9090 278 456 379 719
Internt utvecklade tillgangar 5671 - - - - 5671
Ovriga investeringar 2720 106 147 - - 2973
Valutakursférandringar 242 - - - - 242
Utgéende balans 2005-12-31 32683 2069 77408 9089 320682 460552

Ackumulerade
av- och nedskrivningar

Ingaende balans 2004-01-01 1954 11 748 0 0 36 273 49 975
Arets avskrivningar 1673 1767 - - - 3440
Utgéende balans 20041231 3627 1Bs15 o 0 36273 53415
Rorelseférvarv 1279 - - - - 1279
Arets avskrivningar 4772 2085 4 3787 - 10 648
Valutakursférandringar 1 - - - - 1
Utgéende balans 2005-1231 9689 15600 4 3787 36273 65353
Redovisade varden

Per 2004-01-01 4526 491 0 0 5953 10970
Per 2004-12-31 5511 7 069 0 0 5953 18 533
Per 2005-12-31 22 994 5090 77 404 5302 284 409 395199

NEDSKRIVNINGSPROVNING FOR KASSAGENERERANDE De viktigaste antagandena i femarsprognosen och de metoder som

ENHET INNEHALLANDE GOODWILL

Den kassagenererande enheten Cherry Online har ett betydande
redovisat goodwillvérde per arsskiftet pa 284,4 (5,9) mkr och enhe-
tens atervinningsvarde baseras pa dess nyttjandevarde. Detta varde
bygger pa kassaflodesprognoser som utgar fran faktiska resultat i
rorelsen och en femarig prognos som baseras pa en affarsplan for
samma period och en budget fér 2006. Kassafléden for dren som
foljer 2010 har extrapolerats med en arlig tillvaxttakt om 2 procent,
vilket motsvarar en antagen genomsnittlig framtida inflationstakt.
Tillvaxttakten under de forsta fem aren forvantas vara hogre an
branschen da foretaget ar en relativt ny verksamhet med moéjlighet
till fortsatt tillvaxt genom marknadssatsningar. De prognostiserade
kassaflodena har diskonterats med

15 procent fore skatt.

anvénts for att skatta varden ar foljande:

Viktiga variabler Metod for att skatta varden

Forsaljning En prognos som utgar fran aktuella marknads-
planer som uppdateras arligen utifran faktiskt
utfall. Prognosen baseras pa tidigare erfarenhe-

ter och externa informationskallor.

Rérelsemarginal Rérelsemarginalen ér till stor del beroende

av vilka marknadssatsningar som genomfors.
Belopp faststalls i arliga budgetar for enheten.
Prognosen baseras pa tidigare erfarenheter och

externa informationskallor.
Foretagsledningen beddémer att inga rimliga férandringar i de vik-

tiga antagandena leder till att det beréknade atervinningsvardet for
Cherry Online blir lagre an det redovisade vérdet.
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NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

Byggnader Inventarier och Inventarier och
och mark  spelutrustning Totalt spelutrustning

Ackumulerade anskaffningsviarden

Ingaende balans 2004-01-01 873 69 227 70100 2753
Ovriga investeringar - 14 504 14 504 19
Avyttringar och utrangeringar -873 -8379 -9 252 -258
Valutakursférandringar - 768 768 -
Utgaende balans 2004-12.31 1 o 76120 76120 2514
Rorelseforvary - 339 339 0
Ovriga investeringar - 13727 13727 237
Avyttringar och utrangeringar - -17 383 -17 383 -1531
Valutakursférandringar - -22 -22 -
Utgéende balans 20051231 1 o 72781 72781 1220

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingdende balans 2004-01-01 238 44 864 45102 2087
Avyttringar och utrangeringar -240 -7 114 -7 354 =157
Arets avskrivningar 2 9 506 9508 204
Valutakursforandringar - 1088 1088 -
Utgéende balans 20041231 0 48344 48344 2134
Rorelseforvary - 61 61 -
Avyttringar och utrangeringar - -12998 -12 998 -1504
Arets avskrivningar - 10 622 10 622 129
Valutakursférandringar - -557 -557 -
Utgaende balans 20051231 1 o 45472 45472 759

Redovisade véarden

Per 2004-01-01 635 24363 24 998 666
Per 2004-12-31 0 27776 27776 380
Per 2005-12-31 0 27 309 27 309 461
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NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Cherry Casino AB
Cherry Casino Syd AB
Cherry A/S
Cherry A/S
Casinoinvest i Sverige AB
— Cherry Casino Norr AB
— Cherry Casino Norr KB
Cherryforetagen Casinoutrustningar AB
First Casino AB
Cherry Maritime Gaming AB
— Secular Corporation
Cherry Fritidsattraktioner AB
Cherry Maritime Service Vést AB
Cherry Leisure AB
Net Entertainment NE AB
— Mobile Entertainment ME AB
— Mil Treinta y Dos S.A.
Net Entertainment Malta Holdings Ltd
— Net Entertainment Malta Ltd
Secured Gaming Funds SGF AB
Intact Technology Stockholm AB
AB Restaurang Rouletter
Svenska Casino AB
GBE Holdings Ltd
Betsson Malta Holdings Ltd
— CasinoEuro Ltd
Betsson Ltd
Betsson Technologies AB
The Open Exchange Ltd
Cherry International AB
— Cherry Chile Limitada
— Cherry Tivolito S.A.

Féréndringar i andelar i koncernféretag
Ingéende anskaffningsvérde

Forvdrv Betsson:

556225-3806
556229-6730

556444-6119
556420-9632
969615-3494
556205-2307
556443-0527
556207-4335

556210-9909
556206-3403
556169-9843
556532-6443
556185-1758

556118-8870
556561-4814
556133-3153

556560-6869

556651-8261

556561-8575

- Omklassificering fran 6vriga langfristiga innehav

- Omklassificering fran 6vriga langfristiga fordringar

- Kontantbetalning inkl férvérvskostnader

— Apportemission

Koncerninterna avyttringar
Koncerninterna forvarv

Inbetalt aktiekapital nystartade bolag

Utgaende bokfort varde

Solna
Goteborg
Danmark
Norge
Solna
Umead
Umead
Solna
Uppsala
Solna
Liberia
Goteborg
Falkenberg
Solna
Stockholm
Stockholm
Costa Rica
Malta
Malta
Stockholm
Stockholm
Solna
Solna

Isle of Man
Malta
Malta
England
Stockholm
England
Solna
Chile

Andel %

100%
100%
100%
35%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
55%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
90,1%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
0 (50)%
0 (50)%

Andel st.
20 000
20 000

1000
5000
5000

6 000
1000

10 000

20 000

10 000
2500

20 409 123

9010
1000
1000
3656 502
10 000
100
1000
100
8000

Moderbolaget
2005 2004
9 080 9 080
4774 4774
9 467 9 467
0 0
3280 3280
812 812
1000 1000
2907 2907
4454 4454
3561 3561
290 290
10 001 -
19 -
5577 -
901 -
131 131
100 100
649 406 -
19 -
2 -
107 -
1 -
4300 4300
710 189 44156
2005 2004
44156 49 733
408 040 -
7 433 -
4291 -
229 642 -
- -5577
16 589 -
38 -
710 189 44 156
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NOT 14 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Koncernen Moderbolaget

Bolag, sate Andel 2005 2004 Andel 2005 2004
Cherry A/S, Norge 35% 0 0 35% 0 0
Summa o o 0o o

Koncernen

Férdndringar andelar i intressefdretag 2005 2004 2005 2004
Ingédende bokfort varde 0 0 0 0
Utgéende bokfort varde 0 0 0 0
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NOT 15 FINANSIELLA PLACERINGAR

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Finansiella placeringar som &r anlaggningstillgangar
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatréikningen;
— Derivat, (konvertibla skuldebrev, teckningsrattsdel) - 0 - 0
— Derivat (kdpoptioner) - 0 - 0
Finansiella tillgangar som kan saljas
— Aktier - 21 605 - 20948
Utgaende bokfort varde 0 21605 0 20948
Kortfristiga placeringar som ar omsattningstillgangar
Finansiella tillgdangar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen; - -
— Aktier 0 4098 - -
Utgéende bokfort varde 0 4098 o 0

Specifikation av innehav av

finansiella och kortfristiga placeringar Koncernen

Bolag, sate 2005 2005

Betware Ltd, Island 0 (4,9% - 457 0% - -
GBE Holdings Ltd, llse of Man 0(17,3)% - 20937 0(17,3)% - 20937
Aciago AB, Stockholm 10,0% 0 11 10,0% 0 11
Nordstans Casino KB, Goteborg 0 (15)% - 200 - -
Summa aktier som ar anlaggningstiligangar o 21605 0 20948
Establish, Stockholm (onoterat) 0(11,49)% - 4098 - -
Reachin Technologies, Stockholm (onoterat) 1,1% 0 0 - -
Summa aktier som ar omsattningstillgangar o 4098 o o

Koncernen
Specifikation av férdndringar 2005 2004 2005 2004
Forandringar i finansiella placeringar (anlaggningstillgangar)
Ingaende bokfort varde 21 605 2917 20 948 2145
Forvarv - 19 003 - 18 803
Avyttringar -657 =315 - -
Aktiedgartillskott 2024 - 2024 -
Vardeforandring i eget kapital (IB derivat) 194 499 - 194 499 -
Vardeforandring i resultatrakning (derivat) 135 040 - 135 040 -
Vardeférandring i eget kapital (aktier) 60 376 - 57 564 -
Aterféring vérdeforandring aktier vid forséljning -2 812 - - -
Omklassificering till dotterbolag -408 040 - -408 040 -
Nedskrivning -2 035 - -2 035 -
Utghende bokfértvarde T o aiess T o 0048
Forandringar i kortfristiga placeringar (omsattningstillgangar) o)
Ingaende bokfort varde 4098 3723 - - %’
Avyttringar -4 098 - = = m
Investeringar - 553 - - 8
Nedskrivningar - -178 - - <
Utgéende bokfortvarde o 4098 - . 9
z
0
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NOT 16 LANGFRISTIGA FORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
Langfristiga fordringar pa intresseféretag som dr anldggningstillgangar 2005 2004 2005 2004
Per arsskiftet
Cherry A/S, Norge 0 1967 0 1967
Summa o 1967 o 1967
Férandringar
Ingdende bokfort varde 1967 2981 1967 2981
Okning fordran - 208 - 208
Amorteringar -234 -128 -234 -128
Nedskrivning -1733 -165 -1733 -165
Valutajusteringar - -77 - -77
Negativt andelsvarde - -852 - -852
Utgaende bokfort varde o 1967 o 1967
Koncernen
Andra ldngfristiga fordringar som dr anlédggningstillgdngar 2005 2005 2004
Per arsskiftet
Forlagslan GBE Holdings Ltd (Betsson) - 7 384 - 7 384
Forlagslan Aciago AB - 1024 - 1024
Langfristig del krogarlan 479 749 - -
Langfristig del fordran kopeskilling aktier i Establish 800 - - -
Langfristig del depositioner 336 30
Summa 1615 9 467 0 8 408
Forandringar
Ingédende bokfort varde 9 467 6 025 8408 5165
Utgivna férlagslan 1049 3243 1049 3243
Forlagslan omvandlat till aktieagartillskott -2 024 - -2 024 -
Forlagslan konverterat till andel dotterbolag -7 433 - -7 433 -
Forandring langfristig del krogarlan -270 =51 - -
Forandring langfristig del depositioner 26 250 - -
Forsaljning aktier, langfristig del av fordran 800 - - -
Utgaende bokfort varde 1615 9467 0 8408
Koncernen
Ovriga fordringar som dr omsdttningstillgdngar 2005 2005 2004
Per arsskiftet
Kortfristig del krégarlan 5619 6791 - 1228
Forsaljning aktier, kortfristig del av fordran 1200 - - -
Kortfristig del depositioner 2177 100 - -
Spelandelar 7 059 3907 - -
Spelkassor, vaxelkassor 2952 3612 - -
Mervardesskatt 1550 600 106 99
Ovrigt 1398 1721 88 420
Summa 21955 16731 194 1747
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NOT 17 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Upplupna spelintakter 33173 17 570 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 9 085 4981 763 173
Summa 42258 22551 763 173

NOT 18 EGET KAPITAL

2005

Aktiekapitalets sammansdttning, Moderbolaget Antal aktier Aktiekapital Antal aktier Aktiekapital
Aktier, serie A (10 roster) 5610000 11 220 5610 000 11 220
Aktier, serie B (1 rost) 32 448 056 64 896 25593 726 51187
Totalt aktier 38058056 76116 31203726 62407
Konvertibler B 800 000 1600 800 000 1600
Teckningsoptioner B 710 000 1420 710 000 1420
Totalt aktier efter utspadning 39568056 79136 32713726 65427

Aktiernas kvotvarde ar 2 kronor. Bade A- och B-aktier har samma ratt.

Indelningen av eget kapital i koncern och moderbolag framgar av not 1, sid 49.
Reserver framgar av sammandrag avseende fordndringar i koncernens eget kapital, sid 40.

NOT 19 OBESKATTADE RESERVER, BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget 2005 2004
Balansrakningen
Periodiseringsfond, TAX -01 - 1099
Periodiseringsfond, TAX —05 - 2918
Ackumulerade 6veravskrivningar 98 142
Summa obeskattade reserver 98 4159
Uppskjuten skatt i obeskattade reserver ingar med 27 1165
Resultatriakningen
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan 44 30
Periodiseringsfond 4017 -2918
Summa bokslutsdispositioner 4061  -2888
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NOT 20 RANTEBARANDE SKULDER

Koncernen Moderbolaget
2005 2005 2004
Langfristiga rantebarande skulder
Banklan 9 480 848 - -
Konvertibla skuldebrev - 3280 - 3280
Finansiella leasingskulder 207 546
Summa 9 687 4674 0 3 280
Kortfristiga rantebarande skulder
Checkrédkningskredit 149 - - -
Kortfristig del av banklan - 727 - -
Kortfristig del av konvertibla skuldebrev 3 280 79 3 280 -
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 75 - - -
Summa 3504 806 3280 0
Totala rantebarande langfristiga skulder 9 687 7 525 - 3280
- varav med forfall mellan ett och fem ar 9 687 4674 - 3 280
- varav med forfall efter fem ar - - - -
Banklan avser finansiering av den danska verksamheten i lokal va- 15 maj 2006 och I6per med 5,75 procents arlig ranta. Skuldférbin-
luta. Lanet I6per med marknadsmassig rorlig ranta. Fér narvarande delsen kan under perioden 1-24 april 2006 helt eller delvis konver-
amorteras ej lanet, varfor hela lanebeloppet redovisats som lang- teras mot B-aktier till en konverteringskurs om 4,10 kronor. Antalet
fristig skuld. Fragan om amortering kommer att diskuteras under aktier kan darmed maximalt 6ka med 800 000 stycken.
augusti 2006. Vid emissionstillfallet bedomdes konverteringsratten inte ha nagot
Under 2003 upptog Cherry ett konvertibelt férlagslan om sjalvstandigt varde. Skulden redovisas darfor till nominellt varde.
3 280 000 kronor fran bolagets VD, vilket forfaller till betalning den
NOT 21 OVRIGA SKULDER
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Ovriga langfristiga skulder
Skuld till minoritetsdgare i intressebolag - 2 851 - -
Summa o 2851 o 0
Ovriga kortfristiga skulder
Personalens skatt 3224 2903 234 152
Personal 368 288 - -
Spelskatter 2738 1910 - -
Spelandelar till spelplatser 1305 - - -
Mervardesskatt 283 137 67 -
Spelares konton 12127 2412 - -
Ovrigt 2454 2432 66 -
Summa 22499 10082 367 152
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NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Semesterloneskuld 6361 6013 162 215
Sociala avgifter 5331 5083 222 190
Loneskatt 1174 915 260 97
Platsavgifter 2758 5449 - -
Upplupna I6ner 4114 3528 910 186
Ovrigt 5450 3190 3315 1359
Summa 25188 24178 4869 2047
NOT 23 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE EGNA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Banktillgodohavanden - 2217 - -
Foretagsinteckningar - - - -
Summa o 2217 o 0
Foretagsinteckningar i eget forvar 46 700 46 700 35600 35600
NOT 24 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Borgens- och ansvarsforbindelser for dotterbolag - - 11 241 3872
Ovriga ansvars-och borgensférbindelser - 1733 - -
Summa o 1733 m241 3872
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NOT 25 OVERGANG TILL IFRS 2005

Denna finansiella rapport for koncernen ar den forsta som upprattas med tillimpning av IFRS, vilket framgar av not 1, Redovisningsprinciper.
De redovisningsprinciper som anges under not 1 har tillampats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret
2005 och for jamforelsearet 2004 samt for koncernens 6ppningsbalans den 1 januari 2004, férutom avseende IAS 32 och 39 som enligt
undantag i IFRS 1 tillampas enbart from och med 2005.
Forklaringar till hur 6vergéngen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS paverkat koncernens stallning och resultat framgar av féljande
tabeller och forklaringar till dessa.

Resultat helar 2004

NELNE] Justering
Resultatrdkning regler IFRS
Intakter
Intakter fran spelverksamheter 303 857 303 857
Aktiverat arbete for egen rakning e 2658 -2 658 0
Ovriga rorelseintakter 4632 4632
Summa 311147 2658 308 489

Rorelsens kostnader:

Aktiverat arbete for egen rakning F - 2 658 2658
Driftskostnader i spelverksamheten -134 612 -134 612
Ovriga externa kostnader -42 664 -42 664
Personalkostnader -104 328 -104 328
Avskrivningar A -14 472 1524 -12 948
Ovriga rorelsekostnader -40 -40
Summa rérelsens kostnader -296116 . 4182 291934
Rorelseresultat 15031 1524 16 555
Finansnetto

Finansiella intakter 1961 1961
Finansiella kostnader -2 048 -2 048
Summa finansnetto g o -87
Resultat fore skatt 14 944 1524 16 468
Minoritetens andel B -717 717 0
Skatt -4 397 -4 397
ARETS RESULTAT 9 830 2241 12 071

Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 11 354
O O S S e ettt ettt 77
Periodens resultat 12071
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Ingaende balans

Ingaende balans 2004-01-01 Utgéende balans 2004-12-31 2005-01-01
Svenska Justering Enligt Svenska Justering Enligt  Justering Enligt
Balansrdkningar Not regler IFRS IFRS regler IFRS IFRS IFRS IFRS
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar A 10 969 10 969 17 008 1524 18532 18 532
Materiella anlaggningstillgangar 24998 24998 27776 27776 27776
Finansiella placeringar C 2917 2917 21 605 21 605 222943 244548
Andra langfristiga fordringar 9 006 9 006 11 434 11 434 11 434
Uppskjutna skattefordringar 2437 2437 1857 1857 1857
Summa anlaggningstillgangar 50327 | 0 50327 79680 1524 81204 222943 304147

Omsattningstillgangar

Lager forbrukningsmateriel 2368 2368 2420 2420 2420
Skattefordringar 1306 1306 1091 1091 1091
Kundfordringar 3117 3117 3640 3640 3 640
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 10372 10 372 22 551 22 551 22 551
Ovriga fordringar 17 015 17 015 16 731 16 731 16 731
Kortfristiga placeringar 3723 3723 4098 4098 4098
Likvida medel 31807 31 807 19 847 19 847 19 847
Summa omsattningstillgingar 69708 | 0 69708 70378 0 70378 0 70378
SUMMA TILLGANGAR 120 035 0 120035 150 058 1524 151582 222943 374525

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital E

Aktiekapital 61227 61227 62 407 62 407 62 407
Ovrigt tillskjutet kapital - 40042 40042 51618 51618 51618
Reserver C 29403 -29 403 0 -394 -394 222943 222549
Balanserade vinstmedel

inklusive aretsresultat . A__SWEBE 06 Bak —SBe2 Uses SR 14088
Eget kapital hanforligt till 75 827 0 75827 98 019 1524 99543 222943 322486
moderbolagets aktieagare

Minoritetsintresse ~ © R 20 2V o N8 VSN
Summa eget kapital 75827 2164 77991 98 019 3282 101301 222943 324244
Minoritetsintresse B 2164 -2164 0 1758 -1758 0 0
Avséattningar D 666 -666 0 1982 -1982 0 0

Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 5417 5417 4674 4 674 4 674
Ovriga langfristiga skulder 123 123 2 851 2 851 2851
Uppskjutna skatteskulder

5540 666 6 206 7525 1982 9 507 0 9 507

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 936 936 806 806 806 >
Forskott fran kunder 657 657 165 165 165 (;?)
Leverantdrsskulder 3005 3005 3203 3203 3203 I';PI
Skatteskulder 0 0 2340 2340 2340 (w)
Ovriga skulder 8119 8119 10 082 10 082 10 082 2
Upplupna kostnader och n
forutbetalda intakter 23121 23121 24178 24178 24178 zZ
Summa kortfristiga skulder 35838 | 0 35838 40774 0 40774 0 40774 z
SUMMA EGET KAPITAL OCH 120 035 0 120035 150 058 1524 151582 222943 374525 2
SKULDER
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IFRS 3, Rorelseforvary, innebar forandringar i sattet att redovisa
foretagsforvarv och att avskrivning av goodwill ej skall ske. Fére-
tagsforvarv fore 1 januari 2004 har ej omraknats.

For Cherryforetagen innebar tillampningen av IFRS 3 att
resultatet ar 2004 6kar med 1 524 pa grund av att planenlig
avskrivning pa den goodwill som uppstod vid forvérvet av Net
Entertainment &r 2000 inte skall ske fran den 1 januari 2004. Den
goodwill som uppstod i sambandet med forvarvet av First Casino
AB i slutet av &r 1999 och som planenligt avskrivits under 5 ar har
identifierats som Gvertagna spelavtal. Spelavtalens nyttjandepe-
riod har bedémts till fem ar, varfér den goodwillavskrivning om
179 tkr som gjorts under 2004 inte aterfores.

. IAS 27, Koncernredovisning, innebér att minoritetens andel i arets

resultat inte skall avdras i resultatrakningen, samt att minoritetens
andel i eget kapital utgor en del av koncernens redovisade egna
kapital.

For Cherryféretagen innebir tillampningen av IAS 27 att mino-
ritetsandelar fran de saméagda verksamheterna i Medelhavet och
Chile ingar i eget kapital och paverkar arets resultat.

IAS 32 och 39 avseende finansiella instrument tillampas fran ar
2005 och jamforelsetalen fér 2004 har i enlighet med 6vergéngs-
reglerna ej omraknats.

Aktier som inte utgor aktier i dotter- eller intresseféretag
klassificeras som tillhérande kategorin tillangliga for férsaljning.
Vardering sker till verkligt varde varvid vardeférandringen fors
direkt till eget kapital i avvaktan pa att tillgdngen avyttras eller
en varaktig vardenedgéang konstateras, varvid redovisning sker i
resultatrakningen.

For Cherry innebar tillampningen att koncernens aktier i det
onoterade isldndska bolaget Betware Ltd varderades till priset vid
senast kanda transaktion, vilket innebar en justering av verkligt
varde med 2 812 tkr.

Vérdet pa Betsson hade vid den marknadsvérdering som gjor-
des i samband med férvarvet av bolaget i februari 2005 faststallts
till 590 mkr. Nagon genomgripande vardering av bolaget varde
den 1 januari 2005 fanns inte tillgénglig. En uppskattning av var-
det per arsskiftet gjordes baserat pa den kursuppgang for aktier
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i liknande noterade bolag under perioden fram till varderings-
tidpunkten. Denna uppskattning indikerade ett vérde for hela
Betsson pa 350 mkr vid arsskiftet 2004.

Koncernens innehav av aktier i GBE Holdings Ltd. (Betsson) per
ingangen av 2005 varderades till verkligt varde utifran ovansta-
ende utgéngspunkter, vilket innebar en justering av verkligt véarde
med 25 632 tkr

Innehav av sammansatta finansiella instrument, sa kallade
konvertibla skuldebrev, delas upp pa derivat respektive laneford-
ringar. Derivaten klassificeras som tillgangar dar vardering sker till
verkligt vérde och dar vardeférandringen redovisas i resultatrak-
ningen.

For Cherry innebar tillampningen att de teckningsratter och
kopoptioner koncernen hade i GBE Holdings Ltd per ingangen av
2005 varderades till verkligt varde utifran ovanstaende utgéangs-
punkter avseende aktier, vilket innebar en justering av verkligt
varde med 194 499 tkr.

D.Enligt svenska regler utgjorde avséttningar en separat del i

m

o

balansrakningen. Enligt IFRS redovisas de bland skulderna. Detta
har inneburit en omrubricering i balansrékningen, men ingen net-
toeffekt och heller ingen effekt i resultatrakningen.

. Enligt svenska regler redovisades eget kapital uppdelat mellan

bundna och fria medel, dér de fria medlen var utdelningsbara.
IFRS har inte motsvarande uppdelning. De enligt svenska regler
redovisade bundna medlen (exklusive aktiekapital) har vid ge-
nomgang av ursprunget av dessa reserver per den 1 januari 2004
fordelats pa tillskjutna medel (frén aktiedgarna i moderbolaget)
40 042 tkr medan resterande fordelats pa balanserade vinstmedel.

Omrékningsdifferenser avseende investeringar i utlandsverk-
samheter skall enligt IAS 21 redovisas som en separat post i eget
kapital. Cherry har valt att satta ackumulerade omrakningsdif-
ferenser till noll per 1 januari 2004 enligt 6vergangsbestammelser
iIFRS 1.

Enligt svenska regler redovisades aktiverat arbete for egen rékning
bland intékterna enligt arsredovisningslagens uppstallnngs-
schema. Enligt IFRS skall dessa istéllet reducera kostnaderna.
Detta har inneburit en omflyttning i resultatrakningen, men ingen
nettoeffekt pa redovisade resultat eller den finansiella stéllningen.



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

UTDELNING
Styrelsen fOreslar arsstimman den 15 maj 2006 att besluta om att ingen kontantutdelning ska ske.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till bolagsstaimmans forfogande star hos moderbolaget f6ljande vinstmedel, kronor:

Nettovinst for rakenskapsaret 2005 125174126
Balanserade vinstmedel 24 464 753
149 638 879

Styrelsen foreslar att 149 638 879 kronor balanseras i ny rakning.

Arsredovisningen och koncernredovisningen for Cherryforetagen AB (publ) avseende ar 2005 har godkénts for publice-
ring enligt styrelsebeslut den 3 april 2006. Arsredovisningen och koncernredovisningen foreslas faststallas pa arsstim-
man den 15 maj 2006.

Arsredovisningen ér, s& vitt vi kanner till, upprattad i overensstimmelse med god redovisningssed for aktiemarknads-
bolag, lamnade uppgifter stimmer med de faktiska férhallandena och ingenting av vésentlig betydelse ar utelimnat
som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 3 april 2006

John Wattin Per Hamberg Anders Holmgren
Ordférande
Anna-Carin Mansson Patrick Svensk Ragnar Thorisson Pontus Lindwall
Verkstdllande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits den 10 april 2006

Gunnar Liljedahl
Aucktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ARSSTAMMAN | CHERRYFORETAGEN AB (PUBL)

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Cherryforetagen AB (publ) for ar 2005. Det dr styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid upprattandet av arsredovis-
ningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen
tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen, koncernredo-
visningen och foérvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut sakerhet forsakra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstdllande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stdllande direktoren gjort ndr de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt (vart) uttalande om ansvarsfrihet
har jag granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot
eller verkstdllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstdllande direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stédllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild
av koncernens resultat och stdllning. Forvaltningsberattelsen dr férenlig med &rsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststdller resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 10 april 2006

Gunnar Liljedahl
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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ADRESSER

STOCKHOLM (HK)
Cherry

Net Entertainment
Betsson Technology
Birger Jarlsgatan 57 B
113 56 Stockholm
Tel 08-506 403 00
Fax 08-735 57 44

UMEA

Cherry
Kungsgatan 37
903 25 Umea
Tel 090-12 57 30
Fax 090-13 37 13

MALTA
Net Entertainment
Malta Holdings Ltd.

Net Entertainment Malta Ltd.

66, Old Bakery Street
Valetta VLT 01

GOTEBORG

Cherry
Furstenbergsgatan 4
416 64 Goteborg
Tel 031-80 15 55
Fax 031-80 29 99

DANMARK
KOPENHAMN
Cherry
Rugveenget 21 E
DK-2630 Taastrup
Tel +454 371 5022
Fax +454 371 5026

MALTA

Betsson Malta Holdings Ltd
CasinoEuro Ltd

G.B. Building

Watar Street

Ta’'Xbiex

MALMO

Cherry
Stenyxegatan 21 O
213 76 Malmo

Tel 040-93 09 30
Fax 040-93 85 94

DANMARK
JYLLAND

Cherry
Dalsagervej 19
DK-9850 Hirtshals
Tel +459 894 5022
Fax +459 894 5540

ENGLAND
Betsson Ltd.
Hillbrow House
Hillbrow Road
Esher, Surrey
KT10 9NW

Tel +44 137 246 1418
Fax +44 870 220 3162

SOLNA

Cherrry

Sédra Langgatan 23
169 59 Solna

Tel 08-514 969 40
Fax 08-514 969 59

COSTA RICA

Mil Treinta y Dos S.A.
Apto 4315-1000

San Pedro, San José
Tel +506 224 5854
Fax +506 234 9204



Betsson.com och CasinoEuro.com dr tvd av Europas ledande spelsajter.
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www.betsson.com
info@betsson.com

Cherry

Spelgladje

www.cherry.se
info@cherry.se

NETENT

NET ENTERTAINWENT

www.netentertainment.com
info@netentertainment.com
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