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Detta prospekt har upprattats med anledning av att styrelsen i Betsson AB (publ) har beslutat féresla att extra bolagsstamma fattar beslut om
att aktiedgare i Betsson AB (publ) ska erhalla aktier i Cherryféretagen AB och att styrelsen for Cherryféretagen AB har ansékt om notering av
dessa aktier pa Aktietorget. Med "Cherryféretagen” eller "Bolaget” eller "Cherry” avses i detta prospekt, beroende pa sammanhang,
Cherryféretagen AB (publ) eller den koncern vari Cherryforetagen AB ar moderbolag. Med "Koncernen” avses den koncern vari Cherryféretagen
AB ar moderbolag. Med "Betsson” avses Betsson AB (publ) med dotterbolag om inte annat framgar av sammanhanget.

Rakenskaper avser endast Cherryforetagen AB. Den nya Cherryforetagen-koncernen utgérs i stort sett av det tidigare affarsomradet Cherry
Casino inom det nuvarande Betsson.

De siffror som redovisas i detta prospekt har i vissa fall avrundats, varfor tabeller inte alltid summerar.

Uttalanden om framtidsutsikter i detta prospekt ar gjorda av styrelsen fér Cherryféretagen och ér baserade pa nuvarande marknadsférhallanden.
Ifragavarande uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren bor vara uppmérksam pé att dessa, liksom alla framtidsbedémningar, &r forenade
med osékerhet.

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation, déribland information avseende storleken pa marknader dar Cherryféretagen ar verk-
samt. Informationen har inhamtats fran olika kéllor och Cherryforetagen ansvarar for att sadan information har atergivits korrekt. Aven om
Cherryféretagen anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informatio-
nen ej kan garanteras. Savitt Cherryforetagen kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av
de tredje parter varifran information hdmtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Svensk lag ska tillampas pa innehallet i detta prospekt. Tvist rérande innehéllet i prospektet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 258 och 26§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Handelsbanken Capital Markets har agerat som finansiell radgivare till Betsson och Cherryforetagen.

Aktierna i Cherryforetagen ar inte foremal for handel eller ansékan darom i annat land an Sverige. Aktierna i Cherryféretagen har inte regist-
rerats enligt United States Securities Act fran 1933 eller nagon provinslag i Kanada.




Utdelning av dotterbolaget Cherryforetagen AB till aktieagarna i Betsson AB

Styrelsen i Betsson har foreslagit att vid en extra bolagsstimma
i Betsson den 6 september 2006 besluta att dela ut samtliga
aktier i dotterbolaget Cherryforetagen till aktiedgarna i
Betsson.

Det nuvarande Betsson AB hette tidigare Cherryfioretagen
AB. Beslut om namndndring till Betsson AB fattades vid drs-
stamman i Betsson AB den 15 maj 2006. Moderbolaget i
nuvarande Cherryfioretagen-koncernen hette tidigare Cherry
Fritidsattraktioner AB. Vid extra bolagsstimma i Cherry
Fritidsattraktioner AB den 17 maj 2006 fattades beslut om
namndndring till Cherryforetagen AB.

Forutsatt att den extra bolagsstimman i Betsson den

6 september 2006 beslutar i enlighet med styrelsens for-
slag om utdelning, kommer aktiedgarna i Betsson att for
varje tiotal aktier i Betsson erhalla en aktie i
Cherryforetagen av motsvarande serie. Utdelningen fore-
slas ske i proportion till varje enskild aktiedgares innehav i
Betsson, varvid for varje 10-tal aktier av serie A i Betsson
erhélls en aktie av serie A i Cherryforetagen och for varje
10-tal aktier av serie B i Betsson erhdlls en aktie av serie B i
Cherryforetagen.

Avstimningsdag for erhdllande av aktier i Cherry-
foretagen foreslas bli den 11 september 2006. Aktierna i
Betsson noteras exklusive ritt till utdelning av aktier i
Cherryforetagen frdn och med den 7 september 2006. Sista
dag for handel med aktier i Betsson inklusive ritt till utdel-
ning av aktier i Cherryforetagen dr den 6 september 2006.

Erhallna 6verskjutande aktier vilka inte motsvarar en
hel aktie i Cherryforetagen kommer automatiskt att sam-
manléggas till hela aktier i Cherryforetagen vilka sdljs av
Handelsbanken Capital Markets pa Aktietorget. Utbetal-
ning av forsdljningslikvid, utan avdrag for courtage,
berédknas ske omkring den 28 september 2006 genom
VPCs forsorg.

Cherryforetagen godkiandes for notering av Aktietorgets
styrelse den 2 juni 2006. Handel med aktier av serie B i
Cherryforetagen forvintas inledas pd Aktietorget omkring
den 12 september 2006.

Utdelningen av samtliga aktier i Cherryforetagen tar
i ansprdk fritt eget kapital om 42,5 MSEK i moderbolaget
Betsson. Per 31 december 2005 uppgick fritt eget kapital
till 149,6 MSEK i Betsson.

Utdelning av aktierna i Cherryforetagen omfattas av
de sa kallade Lex Asea-bestimmelserna, vilket i huvudsak
innebdr att aktierna i Cherryforetagen erhalls som skatte-
fri utdelning. Se vidare avsnittet ”"Skattefragor i Sverige”.



Sammanfattning

Denna sammanfattning gor inte ansprak pa att vara full-
standig utan ska ses som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att rosta for vinstutdelning av aktier i
Cherryforetagen eller att investera i Cherryforetagen-
aktien ska grunda sig pa en bedémning av prospektet i
dess helhet. En investerare som vécker talan vid domstol
med anledning av uppgifterna i prospektet kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versiattning av pro-
spektet. En person far goras ansvarig for uppgifter som
ingdr i eller saknas i sammanfattningen eller en oversatt-
ning av den bara om sammanfattningen eller Oversatt-
ningen ar vilseledande eller felaktig i forhallande till de
andra delarna av prospektet.

Verksamhetsbeskrivning

Rorelsen inom Cherryforetagen har bedrivit spelverksam-
het i cirka 40 ar och dr sedan manga ar den ledande privata
aktoren i Sverige med inriktning pa casino- och automat-
spel. Verksamheterna bedrivs pa restauranger i Sverige,
ombord pa fartyg i trafik inom Nordeuropa och pa
Medelhavet samt pa spelhallar i Danmark.

Restaurangcasino

Cherryforetagen dr landets storsta restaurangcasinoentre-
prendr bland cirka 113 konkurrenter och bedriver huvud-
sakligen bordspel (Black Jack och roulett) pa cirka 220
svenska restauranger och hotell. Cherrys goda service,
branschkunnande och det personliga bemétandet dr de
framgangsfaktorer som pa sikt skapar ett hallbart och 16n-
samt koncept.

Maritimt Spel

Cherry bedriver maritim spelverksamhet pa cirka 45 fartyg
i internationell trafik. Dessa trafikerar frimst Skandinavien
och Medelhavet. I synnerhet Medelhavet ar ett viktigt till-
vaxtomrade for Cherry.

Cherry tillhandahaller spelutrustning och ansvarar for
underhall, daglig drift av samtliga spel ombord pa fartygen,
och i vissa fall bemanning.

Cherry tecknade i slutet av 2003 ett femarsavtal med
Danska Shell om att etablera spelmiljoer pa bensinstatio-
ner i Danmark. I nuldget finns 8 spelmiljoer i Danmark.
Bensinstationerna dr noggrant utvalda och dr beldgna pa
platser med stort kundunderlag.

Affarsidé och strategi

Cherryforetagens affarsidé ar att skapa spelglddje genom
spel, lotterier och tavlingar. Genom att kombinera gedi-
gen kunskap med bra och spannande produkter, lattill-
ganglighet och lokalt engagemang samt inte minst profes-
sionell service lagger Cherry grunden for langvariga och
givande samarbeten.

Cherryforetagens overgripande strategier dr foljande:

e Utveckla och marknadsfora traditionella spel i ndra
samarbete med vara partners

e Utveckla nya affarsidéer dér spel bidrar till en stunds
forstroelse

e Fortsatt expansion inom den maritima verksamheten,
bade i Norden och i 6vriga Europa, dér fokus ligger pa
Medelhavet

e Anpassning av organisationen for att snabbt kunna ta
tillvara nya affarsmojligheter bdde i Sverige och i Europa

e Cherryforetagens spelverksamhet ska bedrivas under
stort ansvar

Mal
Operativa kvantitativa mal
e Cherry skall 6ka omsdttningen med 5 procent per dr.

e Cherry skall efterstrdva att ingen enskild spelentrepre-
nad bedrivs med ldgre marginal dn 4 procent dir margi-
nalen avser vinst efter direkta kostnader i forhallande
till omsattning.

Operativa kvalitativa mal

Lonsam tillvixt

Cherry skall efterstréava tillvixt under lonsamhet.
Tillvdxten skall ske sdvél organiskt som genom forvarv.
Tillvaxten ska dven ske inom nya tjanstesegment och pd
nya geografiska marknader.

Kostnadseffektivitet

Eftersom Cherry verkar inom en konkurrensutsatt mark-
nad dr det viktigt for bolagets konkurrenskraft att driften
sker kostnadseffektivt. Detta skall genomsyra bolagets
hela verksamhet. Administrations- och stabskostnader
skall hallas pa en 1ag niva. Genom effektivare planering
skall personalkostnaderna och 6vriga driftskostnader sdn-
kas i forhallande till forsdljningen.

Trivsam arbetsplats

For att kunna attrahera och behdlla kompetent personal
skall Cherry arbeta for att skapa och bibehélla en trivsam
arbetsplats. Arbetsmiljon skall praglas av fortroende,
oppenhet och delaktighet. Cherry skall arbeta for att
sakerstdlla god fysisk arbetsmiljo och bolaget skall frimja
friskvdrd och pé andra sdtt motverka sjukdom. P4 detta
satt kan Cherry sdnka kostnaderna for personalutbildning
och né hogre konkurrenskraft.

Finansiella mal

Foljande 6vergripande finansiella mal skall vara vagle-

dande for koncernens aktiviteter sett 6ver en konjunktur-

cykel:

e Omsattningstillvaxten skall uppga till minst 5 procent
per ar.

e Vinstmarginalen skall 6verstiga 4 procent.

¢ Den genomsnittliga totalavkastningen for aktiedgarna
skall uppga till minst 12 procent per ar.



e Avkastningen pé eget kapital skall uppga till minst
8 procent efter skatt.
¢ Soliditeten skall uppgd till minst 40 procent.

Affarsmodell

Cherryforetagens affairsmodell syftar till att skapa spel-
glddje. Det gor Cherry genom ett ndra samarbete med
restaurangégare, rederier och andra spelplatsdgare. Cherry
erbjuder sina samarbetspartner spel, spelsystem, personal,
utrustning, service, administration samt inte minst kun-
skap om spelmarknaden. Cherrys samarbetspartners tillfor
marknadsplatser och kunder. Oavsett spelform ansvarar
Cherry oftast for hela spelentreprenaden.

Marknad

Cherryforetagen har varit verksam inom spelbranschen
sedan borjan pa 1960-talet. Politiska beslut och pa senare
tid dven den tekniska utvecklingen i form av nya och elek-
troniska medier, 4r exempel pa omvarldsfaktorer som i
stor utstrdckning paverkar och fordndrar spelbranschen.
Den svenska spelmarknaden dr reglerad och i nuldget till-
lats endast privata initiativ inom spel med laga insatser
och laga vinster.

Sammanlagt omsatte den svenska spelmarknaden 35,6
miljarder kronor 2005, vilket dr en minskning med
knappt 2,5 procent jamfort med ar 2004'. Om detta bety-
der att svenskarna har minskat sitt spelande ar oklart. En
forklaring till det minskande spelandet kan vara att fler
overger de statligt styrda alternativen for att istdllet spela
pa Internet ddr manga foretag erbjuder betydligt bittre
aterbetalning dn vad exempelvis Svenska Spel gor.

Restaurangcasinomarknaden i Sverige dr mycket frag-
menterad och kdnnetecknas av en mangd sma aktorer
med sma marknadsandelar som dock i médnga fall har en
stark regional/lokal marknadsposition. Cherryforetagen
bedomer att bolagets marknadsandel uppgar till cirka 37
procent?®, mitt som antal aktiva spelbord i férhdllande till
totalt antal speltillstdnd for restaurangcasino, vilket inne-
bér att bolaget dr den storsta privata aktdren pa den
svenska marknaden.

Marknaden for spel pd fartyg dr starkt fragmenterad till
foljd av olika nationella lagstiftningar beroende pa bland
annat respektive fartygs registreringsort. Konkurrensen
om rederikunderna dr hdrd men trots det har Cherry tagit
marknadsandelar. En viktig forklaring dr att Cherry arbe-
tar utifrdn ett servicekoncept som ger kunden bra stod och
uppfoljning. Att Cherry ar ett borsnoterat bolag ses av
kunderna som en kvalitetsstimpel och dr en viktig anled-
ning till att Cherry har ett mycket gott rykte.

Riskfaktorer

Vid en bedomning av Cherryforetagens framtida utveck-
ling ar det viktigt att beakta ett antal riskfaktorer som
bedoms ha vésentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Risker finns i Bolagets verksamhet relaterade

till bland annat politiska beslut och tillstandsgivning av
myndigheter, spelberoende hos kunder, konkurrens,
nyckelpersoner, storre kunder, konjunkturens utveckling,
kontanthantering, spel, immateriella rattigheter och avtal,
kundavtal, samarbetspartners, krediter, valutakursforand-
ringar, samt handeln i aktien.

Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda for
bolaget eller som bolaget for narvarande betraktar som
ovasentliga kan fa vdsentlig inverkan pa Cherryforetagens
verksamhet, finansiella stdllning eller resultat. Se vidare
avsnittet "Riskfaktorer” pa sidan 4.

Finansiella pro forma-rakenskaper
i sammandrag
Nedanstdende pro forma-redovisning har upprittats for att
illustrera hur den nuvarande Cherryforetagen-koncernen skulle
kunna ha sett ut om koncernen hade bildats och kapitalstruk-
turen etablerats per den forsta dagen i rikenskapsperioden
savitt avser resultatrikningen pro forma respektive den sista
dagen i rikenskapsperioden for balansrikningen pro forma.
Pro forma-redovisningen dr avsedd att beskriva en hypotetisk
situation, och har endast till syfte att informera och belysa
fakta, och avser sdledes inte till att beskriva foretagets den
finansiella stillning eller det resultat som verksamheten skulle
ha uppndtt om koncernbildningen genomforts vid redovisade
tidpunkter; ej heller att visa faktisk finansiell stillning eller
verksamhetens resultat for ndagon framtida tidpunkt eller period.

For mer information om pro forma-redovisning se s. 19.

Pro forma Pro forma
koncernen koncernen
Belopp i tkr 2006 Q1 2005 helar
Intékter fran spelverksamheter 48 158 233520
Ovriga rorelseintakter 644 2335
Summa 48 802 235 855
Rorelsens kostnader:
Driftskostnader i spelverksamheten -25 196 -122 932
Ovriga externa kostnader -3 664 -15 890
Personalkostnader -18 353 -85198
Avskrivningar -2 522 -9742

Ovriga rorelsekostnader -61 -43

Summa rorelsens kostnader -49 796 -233 805
Rorelseresultat -994 2050
Finansiella intakter 29 1212
Finansiella kostnader -201 -1 281
Summa finansnetto =172 -69
Resultat fore skatt -1166 1981
Skatt 268 -722
ARETS RESULTAT -898 1259
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -755 680
Minoritetsintresse -143 579
Vinst per aktie (kronor) -0,19 0,17

! Kalla: Lotteriinspektionen.

2 Bedéming baserad pa uppgifter om antal beviljade speltillstind hamtade fran Lotteriinspektionen.



Riskfaktorer

Vid en bedomning av Cherryforetagens framtida utveckling dr
det viisentligt att beakta nedan beskrivna riskfaktorer som
bedéms ha visentlig betydelse for bolagets framtida utveckling.
Det dir viktigt att pdpeka att faktorerna ej dr rangordnade och ej
8O0r ansprdk pad att vara heltidckande. Ytterligare risker som for
ndrvarande inte dr kinda for bolaget eller som bolaget for niir-
varande betraktar som ovisentliga kan fi visentlig inverkan pd
Cherryforetagens verksamhet, finansiella stillning eller resul-
tat. En samlad bedomning mdste dven innefatta ovrig informa-
tion i detta prospekt.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Politiska beslut

Spel dr pa de flesta nationella marknader strangt reglerade
ilag och all spelverksamhet ar i princip tillstdndspliktig.
Politiska beslut har tidigare paverkat Cherryforetagens
verksamhet i vdsentlig utstrackning och det foreligger dar-
med risk att sa dven kan komma att bli fallet framgent.

Tillstand fran myndigheter och legala aspekter
Cherryforetagen-koncernens verksamhet ar tillstdndsplik-
tig. Bolagets verksamhet kan komma att paverkas negativt
av en Okad regleringsborda fran relevant tillstindsmyn-
dighet eller i hdndelse av att lagstiftningen pa omradet
dndras.

For att Cherryforetagen-koncernen skall ha mojlighet
att bedriva sin verksamhet maste tillstdnd erhéllas for
restaurangcasinoverksamhet samt spel pa utbetalnings-
automater. Bolagen inom koncernen dr darfér beroende av
att man erhdller och behéller nédvandiga tillstand fran
relevanta tillstindsmyndigheter. Potentiella investerare i
Cherryforetagen bor ddrfor vara medvetna om att verk-
samheten i hdndelse av att lagstiftningen dndras eller att
en domstol eller tillsynsmyndighet gor en negativ tolk-
ning av existerande lagar och regler, skulle kunna paver-
kas negativt i visentlig omfattning.

Spelberoende

Personer som drabbas av spelberoende kan komma att
stimma bolag inom Cherryforetagen-koncernen for sitt
spelmissbruk. Aven om sddana ansprak skulle avvisas, kan
de ge upphov till avsevirda legala kostnader och eventu-
ellt @&ven ett minskat fortroende for Cherryforetagen-
koncernen som i férlingningen skulle kunna leda till
minskade intédkter.

Konkurrens

Den svenska casinomarknaden dr mogen och kidnne-
tecknas av en mangd smd aktorer. I takt med en eventuell
anpassning av svensk spellagstiftning till internationell,

bedomer styrelsen att konkurrensen kan komma att 6ka.
Styrelsen anser att Cherryforetagen har en etablerad och
solid stdllning pa den svenska restaurangcasino-markna-
den. Den maritima verksamheten verkar fraimst pa den
skandinaviska marknaden samt pa Medelhavet.

Etablerandet av internationella casinon dr starkt kon-
kurrensutsatt frdn en méngd internationella casinoftretag.
Ytterligare for Cherryforetagen negativa politiska beslut,
eller 6kad konkurrens fran finansiellt starkare konkurren-
ter kan medfora betydande negativa effekter for Bolaget.

Internetspel ér fortfarande en relativt omogen bransch
men utvecklingen sker mycket snabbt pa detta omrade.
Konkurrensen kan i framtiden komma att 6ka fran web-
baserade aktorer.

Beroende av nyckelpersoner

Cherryforetagens framtida utveckling och 16nsamhet
beror i stor utstrackning pd ett antal nyckelpersoner. En
eventuell forlust av nyckelpersoner kan ha negativ inver-
kan pé Cherryforetagens framtida intjaningsférméga och
I6énsamhet.

Beroende av storre kunder

Antalet kunder inom Cherryforetagens affarsomrdden
overstiger 200. Ingen enskild kund svarar for mer dn
15 procent av koncernens omsattning. Dock kan
enskilda enheter inom respektive affairsomrdde ha en
storre exponering mot enskilda kunder. Forlust av en
storre kund kan medféra en negativ paverkan pa
Cherryforetagens resultat och stdllning.

Konjunktur
Restaurang-casinobranschen har historiskt sett foljt
utvecklingen i restaurangbranschen. Aven automatspels-
verksamheten foljer i stort restaurangbranschen. Den
maritima verksamheten dr beroende av utvecklingen for
rederibranschen inom aktuella omraden.

En forsamrad konjunktur och ett férdndrat konsum-
tions- och spelbeteende hos bolagets kunder skulle kunna
paverka bolagets forsdljning och resultat negativt.

Kontanthantering

Kontanthanteringen i Cherryforetagen-koncernen ar
omfattande, vilket medfor risker for bland annat stold och
radn. Till detta kommer att endast viss del av kontanthante-
ringen dr forsakrad. Riskerna med kontanthantering inom
restaurangcasino och vissa dvriga delar av koncernen har
emellertid minimerats genom att den fysiska hanteringen
av kontanter inte langre skots av Cherryforetagen. I stdllet
ombesdrjs denna hantering av kunden (restauranger och



hotell) sjalvt enligt dennes sdkerhetsrutiner. I 6vriga delar
av koncernen transporteras och hanteras emellertid fortfa-
rande kontanter. I syfte att minska riskerna med kontant-
hanteringen har man engagerat en sikerhetskonsult som
har genomfort en stor 6versyn och limnat atgdardsforslag.
Det hinder att det forekommer stdlder i vissa av Cherry-
foretagens spelautomater. Tillverkarna av spelautomater
stravar dock hela tiden efter att utforma sa sdkra 16sningar
som mojligt med avseende pa utformningen av 1ds m.m.

Spelrisk

Cherryforetagen-koncernens affarsidé bygger pa att gene-
rera avkastning over tiden genom ett stort antal spel. Det
har forekommit att enskilda storvinster, inom vissa delar
av verksamheten, har inverkat betydligt pa bolagens resul-
tat sett i ett kort perspektiv. Over tiden paverkar spelrisken
emellertid inte resultatet.

Immateriella riattigheter och avtal
Den av Cherryforetagen anvdnda fruktsymbolen finns
registrerad inom EU i form av ett mérke i vilket ordet
Cherry Casino och fruktsymbolen ingar i guldmetallfarg.
Fruktsymbolen i r6tt och gront i den form den nu anvinds
ar endast registrerad i Sverige. Darmed foreligger risk att
den nu anvédnda fruktsymbolen ej dr skyddad och/eller
gor intrdng pa annans varumarke inom de marknader dar
Cherryforetagen dar verksamt. Cherryforetagen har dock
efter riskbedomning beslutat att inte ha ndgon mer langt-
gaende registreringspolicy.

Cherryforetagen har forvdrvat dganderitten till registre-
rade varumarken genom overlatelseavtal ingdngna den
28 april 2006 mellan dels Betsson och Cherryforetagen
(nationella varumairken), dels Net Entertainment AB och
Cherryforetagen (EU-registrering av varumaérket Cherry
Casino med fruktsymbol i guldmetallfirg). Badda 6verldtel-
serna har skett vederlagsfritt. Omregistrering hos respek-
tive varumdrkesmyndighet har dnnu ej skett.

Cherryforetagen har den 28 april 2006 tréaffat avtal med
CasinoEuro Ltd (Malta) om licens av Cherryforetagens
samtliga registrerade varumarken i Sverige och utomlands
for anviandning i CasinoEuro Ltds casinoverksamhet pé
Internet. Avtalet 16per pa tio &r med mojlighet till forlang-
ning i fem ar. Sdsom anfors ovan konkurrerar webbaserade
aktorer med Cherryforetagen. Det innebdr att CasinoEuro
Ltd kan komma att vara en konkurrent till Cherryfore-
tagen pa de marknader didr Cherryforetagen dr verksamt.
Det dr vidare sannolikt att Cherryforetagen under avtalets
16ptid i ndgot avseende kommer att bedriva webbaserad
verksamhet som kan innebéra en direkt konkurrens med
CasinoEuro Ltd varvid CherryEuro Ltd:s anvindning av

Cherryforetagens varumarken kan vara negativt for
Cherryforetagen. Cherryforetagens styrelse har dock gjort
bedémningen att Cherryforetagen ej kommer att utséttas
for konkurrens av CasinoEuro Ltd dé detta bolag i huvud-
sak adresserar andra marknader dn Cherryforetagen.

Kundavtal

De flesta av Cherryforetagen-koncernens kundavtal kan
sdgas upp om den lokal (dvs det fartyg eller den restau-
rang) i vilken spel- och casinoverksamheten bedrivs dver-
lats, sdljs eller driften av verksamheten tas 6ver av ndgon
annan. Detta dr en sedvanlig bestimmelse inom bran-
schen for restaurangcasinoverksamhet men innebér en
risk for att koncernens resultat kan forsamras pa kort sikt
om flera kundavtal sigs upp. Aven om casinobolagen teck-
nar ldnga avtal finns det saledes ingen garanti att ett
avtalsforhallande kommer att bestd under avtalstidens
16ptid. Forutom Cherry Maritime Gaming AB:s avtal med
Superfast Ferries S.A. avseende fartygen Superfast VII och
Superfast VIII som upphorde att gédlla den 10 april 2006
har inget materiellt kundavtal nyligen sagts upp.

Beroende av samarbetspartner
Cherryforetagen-koncernen bedriver, genom tva foretag
(joint ventures), tillsammans med en samarbetspartner
spelverksamhet pd batar i Medelhavet. Samarbetet regleras
genom aktiedgaravtal som loper under lang tid framover.
Samarbetspartnern har en mangd kontakter i det aktuella
omradet med bland annat rederier, vilket innebdir att sam-
arbetspartnern dr en stor tillgdng for verksamheten. En del
av de speltillstind som behovs i verksamheten dr ocksa
knutna till samarbetspartnern personligen. Aven om det
ar samarbetspartnern som har en del av speltillstinden
och kundkontakterna dr det Cherryforetagen-koncernen
som till stor del mojliggjort investeringar i den Medelhavs-
baserade verksamheten. Vidare dr Cherryforetagen-koncer-
nen inte beroende av samarbetspartnern for de nuvarande
kundkontakterna eftersom man sjdlv har uppréttat goda
relationer med dessa. Vad géller etablering av nya kontak-
ter dr Cherryforetagen-koncernen emellertid beroende av
samarbetspartnerns kontaktnat.

Finansiella risker

Forskotterade spelandelar och kreditrisker
Cherryforetagen kan lamna forskotterade spelandelar till
foretagets kunder, vilket dr en naturlig del av Cherry-
foretagens spelverksamhet inom restaurangcasino.
Forskotterade spelandelar dr ett konkurrensmedel i bran-
schen och har betydelse for utgangen av de affarsmassiga



férhandlingarna gédllande spelplatsavtal. Utgivandet av
forskotterade spelandelar innebér en kreditrisk. For att
minimera denna risk stiller forskottstagaren sdkerhet i
form av foretags- eller fastighetsinteckningar, personlig
borgen och/eller annan pantsittning av egendom.

Cherryforetagen bedémer att man for ndrvarande har
vidtagit tillrackliga dtgarder for att i rimlig grad skydda sig
mot bedragerier och kreditrisker.

Valutakursforiandringar

Cherryforetagen-koncernen har delar av sina intdkter och
utgifter i andra valutor dn svenska kronor. Valutaexpone-
ringar sker bland annat mot euro och danska kronor,
vilket innebdr risker for kursforluster. Ingen sdkring av
valuta sker utan valutakursrisken dr en normal del i kon-
cernens affarsmodell.

Risker relaterade till utdelning och
upptagande till handel pa Aktietorget
Aktiedgarna i Betsson avser att pa extra bolagsstimma

den 6 september 2006 besluta om utdelning av aktierna i
dotterbolaget Cherryforetagen. Efter genomford utdelning
avses det nya koncernmoderbolaget, Cherryforetagen, den
12 september 2006 att noteras pa Aktietorget AB:s lista.

Aktien i Cherryforetagen

Fore den planerade noteringen av Cherryforetagen pa
Aktietorget AB:s lista har det inte férekommit nagon han-
del i aktien. Noteringen utgor emellertid ingen garanti
betraffande likviditeten i aktien. Priset pa aktien kommer
att paverkas av bland annat. av variationer i Cherryfore-
tagens resultat och finansiella stdllning, fordndringar i
aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster,
utbud och efterfrdgan pa aktierna samt den ekonomiska
utvecklingen i allmédnhet. Detta innebdr att det pris som
aktien handlas till kommer att variera.

Skatterisker

Bolaget bedriver sin verksamhet genom dotterbolag i
Sverige, Danmark, Cypern och Liberia. Verksamheten,
inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i
enlighet med bolagets tolkning av gidllande skattelagar,
skatteavtal och bestimmelser i de olika ber6rda linderna
samt skattemyndigheternas krav. Det kan dock generellt
inte uteslutas att bolagets tolkning av tillampliga lagar,
skatteavtal och bestimmelser eller av berorda myndighe-
ters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar fel-
aktig. Vidare kan dessa regler dndras, eventuellt med retro-
aktiv verkan. Genom skattemyndighets beslut kan
Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation forsam-
ras. Bolaget och dess dotterbolag ér savitt bekant for nar-
varande inte foremal for ndgon typ av skattemassig
granskning.



Bakgrund och motiv

Det nuvarande Betsson AB hette tidigare Cherryforetagen AB.
Beslut om namnidndring till Betsson AB fattades vid drsstidm-
man i Betsson AB den 15 maj 2006. Moderbolaget i nuvarande
Cherryforetagen-koncernen hette tidigare Cherry Fritidsattrak-
tioner AB. Vid extra bolagsstimma i Cherry Fritidsattraktioner
AB den 17 maj 2006 fattades beslut om namndndring till
Cherryforetagen AB.

Styrelsen for Betsson beslutade 2005 att foresld for en
bolagsstimma i Betsson att Betsson delas upp i tre frista-
ende noterade bolag; Betsson, Cherryforetagen och Net
Entertainment. De tre verksamhetsgrenarna har hittills
bedrivit sjdlvstindig verksamhet med begrdnsade sam-
ordningsfordelar. De samarbeten som finns mellan dem
sker pd marknadsmassiga villkor och ér reglerade i avtal.
Uppdelningen ska goras for att tydliggora vardena i respek-
tive verksamhet och ddrigenom skapa tre tydliga investe-
ringsalternativ. Styrelsen for Betsson bedomer att de tre
verksamhetsgrenarna kommer att kunna utvecklas snab-
bare och starkare pa egen hand. En uppdelning ger ocksa
béttre genomlysning av de olika verksamheterna och ger
aktiedgarna mojlighet att vilja 6nskad risknivd och verk-
samhetsinriktning.

Styrelsen for Betsson har med anledning av ovanstdende
foreslagit att en extra bolagsstimma i Betsson den 6 sep-
tember 2006 beslutar att dela ut samtliga aktier i dotterbo-
laget Cherryforetagen till aktiedgarna i Betsson.

Cherryforetagen bedriver traditionell spelverksamhet
med Black Jack och roulette pé restauranger, spel pd fartyg
i internationell trafik, automatspel samt 6vrig traditionell
spelverksamhet. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i
Sverige och Danmark. Cherryforetagen har cirka 700 med-

arbetare. Intdkterna under 2005 uppgick pro forma till
cirka 235,9 MSEK med ett pro forma rorelseresultat om
cirka 2,1 MSEK'. Styrelserna for Betsson AB respektive
Cherryforetagen AB bedomer att Cherryforetagen har en
vadl avvidgd finansiell stdllning och att det befintliga rorel-
sekapitalet ar tillrdckligt for de aktuella behoven.

I ovrigt héinvisas till redogorelsen i foreliggande prospekt, vilket
har upprittats av styrelsen for Cherryforetagen, med anledning
av foreslagen utdelning av Bolagets aktier till aktiedigarna i
Betsson AB och efterfoljande notering av Bolagets aktier vid
Aktietorget. Styrelsen for Betsson och styrelsen for
Cherryfiretagen dr ansvariga for innehdllet i detta prospekt.

Hirmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder vid-
tagits for att sikerstdlla att uppgifterna i detta prospekt, sdvitt
Betssons respektive Cherryforetagens styrelser vet, dverens-
stammer med de faktiska forhallandena och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 17 augusti 2006

Betsson AB (publ)
Styrelsen?

Stockholm den 17 augusti 2006

Cherryforetagen AB (publ)
Styrelsen?

! For mer information om pro forma-redovisning se s.19.

2 For information i prospektet ansvariga styrelseledamoter i Betsson AB dr John Wattin (ordforande), Kicki Wallje-Lund, Skali Valberg Olafsson,
Patrick Svensk, Anna-Carin Mansson, Anders Holmgren, Per Hamberg. Site for Betsson AB dr Stockholms kommun.

3 For information i prospektet ansvariga styrelseledaméter i Cherryforetagen AB dr Pontus Lindwall (ordf6rande), Per Hamberg och Gunnar Lind.
For mer information om dessa se s.44. Site for Cherryforetagen AB dr Stockholms kommun.



Villkor och anvisningar

Utdelning av aktierna i Cherryforetagen AB (publ)
For varje tiotal aktier i Betsson AB (publ) erhalls en aktie i
Cherryforetagen AB (publ). Utdelningen foreslds ske i pro-
portion till varje enskild aktiedgares innehav i Betsson,
varvid for varje 10-tal aktier av serie A i Betsson erhalls en
aktie av serie A i Cherryforetagen och for varje 10-tal
aktier av serie B i Betsson erhalls en aktie av serie B i
Cherryforetagen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for erhallande av aktier i Cherryforetagen
foreslas bli den 11 september 2006. Aktierna i Betsson
noteras exklusive ratt till utdelning av aktier i
Cherryforetagen frdn och med den 7 september 2006.
Sista dag for handel med aktier i Betsson inklusive ratt till
utdelning av aktier i Cherryforetagen dr den 6 september
2006.

Erhallande av aktier
De som pa foreslagen avstimningsdag den 11 september
2006 dr inforda i Betsson ABs aktiebok eller den i anslut-
ning till Betsson ABs aktiebok forda sarskilda forteck-
ningen sdsom berdttigade till utdelning, erhdller utan
nagon vidare atgard aktier i Cherryforetagen samt likvid
for eventuella delar av aktier, se nedan "Andelar av aktier”.
Aktierna i Cherryforetagen kommer att finnas tillgang-
liga pa aktiedgarnas VP-konton omkring den 12 september
2006. Dérefter kommer VPC att sanda ut en VP-avi med
uppgift om det antal aktier som finns registrerat pa VP-
kontot.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare i Betsson med forvaltarregistrerat innehav
erhédller inte ndgon redovisning fran VPC. Redovisning
sker istdllet i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Andelar av aktier
Eftersom varje tiotal aktier i Betsson berdttigar till en aktie
i Cherryforetagen kommer aktiedgare i Betsson vars aktie-
innehav inte dr jamnt delbart med tio att erhalla 6verskju-
tande andelar av en aktie i Cherryforetagen. Sadana ande-
lar kommer automatiskt att sammanldggas till hela aktier i
Cherryforetagen vilka sdljs av Handelsbanken Capital
Markets. Efter forsdljningen kommer forsdljningslikviden
att fordelas proportionellt mellan berérda aktiedgare.
Utbetalningen av forsdljningslikviden sker genom VPCs
forsorg omkring den 28 september 2006. Utbetalningen
gors till det avkastningskonto som dr anslutet till VP-kon-
tot. VP-avi utsdnds som bekraftelse pa utbetalningen.
Courtage utgar ej.

Notering pa Aktietorget

Cherryforetagen har ansokt om notering av bolagets
B-aktier pa Aktietorget. Sadan notering berdknas ske den
12 september 2006. Handelspostens storlek har forslagits
till en tiondels basbelopp. Aktien avses noteras under
beteckningen CHER och ISIN-koden 0001775479.

Ratt till utdelning
Aktierna i Cherryforetagen medfor rdtt till utdelning fran
och med for rakenskapsdret 2006.



VD har ordet

Den senaste tiden har vi genomfort en rad viktiga fordndringar.
Dessa fordndringar har resulterat i att Cherryforetagen nu stdr
starkt rustat for att som ett sjilvstindigt noterat bolag vixa pd
en marknad under snabb fordndring.

Spanning, underhallning och social gemenskap. Det ar

i korthet vad vi pa Cherry erbjuder vdra kunder genom
spelmiljoer pd bland annat restauranger och farjor i
Sverige och Europa. Det har vi gjort mycket framgangsrikt
varje dag i drygt 40 ars tid. Och den kunskap som vi for-
varvat genom dren dr unik och en viktig orsak till att jag
ser mycket ljust pd Cherrys framtid.

En sak vill jag tidigt sla fast: Jag tycker att det dr bra att
spelmarknaden dr reglerad. Som sd mycket annat i vart
samhille kan dven spel leda till problem, och darfor ar det
viktigt att det finns ett tydligt regelverk, precis som vi har
i Sverige. Men vad som inte dr bra dr att i princip enbart
héstsporten, staten och folkrorelserna far bedriva spel-
verksamhet i Sverige. S& behover det inte vara pa en regle-
rad marknad, vilket Danmark &r ett bra exempel pa.

Vart starkaste kort kan inget monopol eller ndgon kon-
kurrent ta ifrdn oss: var oslagbara erfarenhet och kompe-
tens inom spel. Enligt min mening ar det bara en tidsfraga
innan monopolet faller, och nar det val sker star vi redo
for en snabb expansion.

Kort om Cherry och viktiga hindelser

det senaste aret

Cherry dr Sveriges storsta privata aktor inom restaurang-

casino med en marknadsandel pd ca 37 procent!. De forsta

manaderna 2005 utvecklades positivt, men dret avslutades
med en nedgdng i omsdttning och lIénsamhet eftersom
marknaden vek nedat.

For att anpassa oss till de nya forutsdttningarna genom-
forde vi hosten 2005-vintern 2006 ett antal dtgdrder som
syftar till att 6ka intdkterna och reducera kostnader:

e All driftspersonal, utrustning och administration inom
restaurangcasinoverksamheten dverfordes till ett bolag,
vilket ledde till ldgre kostnader.

e Minskad lagerhdllning och inférskaffande av nya billi-
gare lokaler.

e Organisationen har effektiviserats vilket tyvarr medfort
att ett antal medarbetare har tvingats laimna foretaget.

e Nya affirsmodeller som ska leda till nya intdktskallor
dr under utveckling.

e Ett nytt pokerspel, Cherry Hold’em, introducerades.

Under 2005 gick det bra for var maritima verksamhet.
Bade tillvaxt och l16nsamhet forbédttrades och framtiden
ser lovande ut. Vi fick nya avtal i Italien och fortsatter var
satsning pa farjor som trafikerar Medelhavet.

Den positiva utvecklingen dr resultatet av den strategi
som vi slog in pd mot slutet av 2004. Strategin har lett
till att vi nu flyttat fokus fran att fraimst konkurrera med
priset, till att konkurrera med ett totalkoncept.

I Danmark erbjuder Cherry spelmiljoer pa servicestatio-
ner i samarbete med Shell. Under 2005 omférhandlade vi
framgangsrikt det centrala avtalet med Shell och anpas-
sade detta till ett system med franchisetagare. Vi stangde
dven ett antal olonsamma spelmiljoer vilket paverkade
resultatet positivt, &ven om omsattningen sjonk. Var sats-
ning pa att 6ka maritimt spel pa fartyg som angor danska
hamnar har resulterat i nya avtal.

Nya tjanster och koncept

Framover kommer vi att fokusera dnnu mer pa att vixa
inom lénsamma segment. Vi riktar in oss pa segment dar
kunden vérdesitter hog service och kvalitet, i kombina-
tion med en hog investeringstakt i ny utrustning. Vi kom-
mer att fortsdtta utveckla nya tjanster och aktiviteter for
att sakerstdlla var starka stallning. Hogt upp péd var agenda
star fortsatt expansion i Europa, frimst inom var maritima
verksamhet. Under det forsta kvartalet 2006 har vi tecknat
nya avtal som innebdr att vi starker var ndrvaro i Medel-
havet, som dr en mycket expansiv region.

Var strategi att bedriva spelverksamhet under stort
ansvar ligger fast. Och att vara en serids aktor for slutkun-
den och véra partners dr grundstenar i var verksamhet.
Sammantaget ser framtiden lovande ut fér Cherry. Vi har
visat att vi snabbt kan anpassa oss efter fordndringar pa
marknaden och kommer inom en snar framtid att presen-
tera nya erbjudanden som leder till nya intaktskallor.

Slutligen vill jag tacka vdra kompetenta och service-
inriktade medarbetare utan vilka Cherry inte skulle vara
vad det dr idag — ett serviceforetag inom forstréelse- och
upplevelseindustrin.

Stockholm augusti 2006
Gunnar Lind
VD

! Bedoming baserad pa uppgifter om antal beviljade speltillstind himtade frdn Lotteriinspektionen.



Verksamheten

Historik

Cherryforetagen ar sprungen ur ett spelbolag som har
bedrivit spelverksamhet sedan sextiotalet. 1963 bildades
AB Restaurang Rouletter av Bill Lindwall och Rolf
Lundstrom. Verksamheten bedrevs dd fraimst i sodra och
mellersta Sverige. 1968 etablerades samarbete med AB
Roulett Konsult & Spelautomater bildat av Per Hamberg
och Lars Kling. Verksamheten kom da att bedrivas i hela
landet. 1972 inregistrerades namnet Cherry och korsbérs-
symbolen.

1973 kom en ny lagstiftning vilken maojliggjorde for
restauranger med vinréttigheter att tillhandahdlla spel-
automater med vinst i kronor. 1978 fattade dock riksdagen
beslut om férbud mot spelautomater. Detta medforde att
basen for Cherrys verksamhet forsvann under loppet av
en mdnad. En omfattande omorganisation av foretaget
paborjades darfor. Grunden for en ny koncern skapades
genom att Cherryforetagen 1984 forvirvade ett antal fore
detta rorelsedrivande svenska spelbolag och finansierade
forvarven med nyemitterade aktier.

Under perioden 1986-1991 bedrev Cherryforetagen
spelautomat- och casinoverksamhet i en rad dsteuropeiska
linder men under 1992 borjade utvecklingen i Osteuropa
orsaka Cherryforetagen stora forluster. Styrelsen fattade
beslut om att renodla verksamheten och att banta eller
avveckla verksamheten i Osteuropa. Bolaget skulle hadan-
efter komma att koncentrera sig pa spelverksamheten i
Sverige samt ombord pd fartyg inom Skandinavien.

1993 gick Cherryforetagen ater med vinst och 1994
forvarvade Cherryforetagen Casino Invest i Umea vilket
starkte bolagets stdllning i Norrland och Géteborg.

I februari 1996 startade verksamheten med sa kallade
lyckohjul. Riksdagen fattade dock i november beslut om
att forbjuda lyckohjul fran 1 januari 1997. Cherryforetagen
introducerade ddrfor en ny generation varuspel for den
svenska restaurang- och bingomarknaden.

1996 noterades Cherryforetagen pa SBI-listan och 1998
forvdarvades 35 procent i Net Entertainment AB.

1999 forviarvade Cherryforetagen First Casino samtidigt
som den maritima verksamheten startades i Medelhavet.
Ett samarbetsavtal undertecknades med AB Svenska Spel
avseende vdardeautomater. Cherryforetagen investerade
overskottslikviditeten i IT-bolag, frimst inom
Internetsektorn.

2000 forvdrvade Cherryforetagen Kinneviks andel i
Net Entertainment. Betalning skedde genom riktad
nyemission varmed Kinnevik blev den storsta dgaren i
Cherryforetagen. Moderbolagets B-aktier noterades pa
OM Stockholmsborsens O-lista den 22 juni.

2002 blev Pontus Lindwall ater VD for Cherryforetagen.
Bolaget genomforde arets enda 6vertecknade foretradese-
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mission och tog in 20 MSEK fran befintliga aktiedgare.
Samarbetsavtalet med Svenska Spel gdllande Jack Vegas
upphorde planenligt.

2003 kopte Cherryforetagen in sig i det engelska sport-
spelsbolaget Betsson.com. Samma ar beslutade EG-dom-
stolen i det sd kallade Gambelli-médlet att den italienska
statens spelmonopol ir otilldtet med hidnsyn till EUs regel-
verk. Domstolen slog fast att inskrdnkningar i etablerings-
friheten och i friheten att tillhandahalla tjanster inom
gemenskapen inte far ga utover vad som kravs for att
uppna syftet med sddana inskrankningar. Domen far kon-
sekvenser dven for évriga EU-ldnders spelmonopol.
Cherryforetagen tecknade dessutom for forsta gangen ett
testavtal samt ett storre permanent avtal med danska Shell
for etableringen av spelmiljoer pd deras bensinstationer.

2004 forstarkte Bolaget management genom rekrytering
av vice VD/COO Gunnar Lind per 9 augusti med huvud-
sakligt ansvarsomrade att leda och utveckla den icke inter-
netbaserade spelverksamheten inom koncernen, det vill
sdga det som kommer att utgora det noterade bolaget
Cherryforetagen.

Under varen 2005 forvirvades hela Betsson. Inom
restaurangcasino forvirvades konkurrenterna Knutsson
Casino och Engdahl Casino.

I december 2005 beslutade det ddvarande Cherryfore-
tagens styrelse att foresld en renodling av verksamheten
och en utdelning av Cherryforetagen respektive Net
Entertainment till aktiedgarna. P4 den érliga bolagsstim-
man foreslogs det ddvarande Cherryforetagen byta namn
till Betsson.

I'mars 2006 forvarvade Cherry Casino AB rorelsen i
Andersson & Andersson Casino KB.

Cherryforetagens verksamhet

Cherryforetagen har bedrivit spelverksamhet i cirka 40 ar
och dr sedan manga ar det ledande privata spelforetaget i
Sverige med inriktning pa casino- och automatspel.
Verksamheterna bedrivs pé restauranger i Sverige, ombord
pa fartyg i trafik inom Nordeuropa och pd Medelhavet
samt pd spelhallar i Danmark.

Restaurangcasino

Cherryforetagen dr landets storsta restaurangcasinoentre-
prendr bland cirka 113 konkurrenter och bedriver huvud-
sakligen bordspel (Black Jack och roulett) pé cirka 220
svenska restauranger och hotell.

Genom organisk tillvixt samt strategiska forvarv av
ndgra storre konkurrenter, har Cherry idag en mycket god
geografisk tackning. Fran Ystad i soder till Riksgransen i
norr samarbetar Cherry med ca 220 restauratorer och



hotell. Genom att ldgga ut ansvar regionalt har Cherry
idag, som enda restaurangcasinobolag, kontor pa tre orter;
Goteborg, Stockholm och Umea for att bibehélla narheten
till alla samarbetspartners. Inom Cherry arbetar man med
standig kunskapsoverforing och har bland annat ett
gemensamt lager, dar inkdp och logistik samordnas mel-
lan bolagen. Viktiga for foretagets framgangar ar distrikts-
cheferna och casinocheferna som lokalt skoter rekryte-
ring, drift, bemannning, och utbildning. Dessa &r cirka 40
till antalet, vilket visar vilken spridning Cherry idag har i
Sverige.

Cherrys goda service, branschkunnande och det per-
sonliga bemotandet dr de framgéngsfaktorer som pa sikt
skapar ett hdllbart och l16nsamt koncept. Cherry har som
mal att alltid erbjuda marknadens bésta personal. Varu-
market dr starkt och bolaget har god geografisk tickning.
Med en fortsatt fokusering pad kundvéard och forsdljning
finns det anledning att hoppas pa ytterligare framgangar.
Cherrys effektiva organisation gor dessutom att foretaget
kan inforliva nya spelstdllen utan att kostnaderna 6kar
namnvart.

Det har kdnnetecknar Cherry Restaurangcasino:
Personal & utbildning

I alla servicebranscher dr personalen den viktigaste resur-
sen. Cherry satsar darfor extra mycket pa utbildning och
service management. Med professionella utbildningsledare
och utforligt kursmaterial har Cherry utbildat Sveriges
framsta croupierer i mdnga ar. Personalens kompetens
kvalitetssdkras kontinuerligt med olika typer av tester.
Genom Cherrys organisation och rikstickande verksam-
het finns stora mojligheter att utvecklas och flytta till
annan ort.

Storleken dr en styrka

Cherrys verksambhet i Sverige dr rikstdckande, men med
regionkontor och distriktschefer ndra kunden. Darfor
finns alltid mojligheter till att pa kort varsel starta spel pa
nya platser. Genom den breda geografiska tackningen
minimeras risken med stangda spelbord pé grund av sjuk-
skrivningar eller vid personalbrist. Cherry prioriterar all-
tid bemanning av spelborden och skickar personal fran
nérliggande stdader vid behov.

Klidsel & ndrmiljo

Personalen &r utrustade med en standardklddsel bestdende
av vit skjorta, svart vist och svart underdel samt slips. Ett
ndrmiljoprogram har utvecklats for att stirka intrycket vid
spelborden. Har finns tavlor, skyltar, broschyrer, belys-
ning och annan kringutrustning.
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Ekonomisk stabilitet
Cherrys seriositet samt finansiella styrka dr en ekonomisk
garanti for leverantodrer, samarbetspartners och anstéllda.

Engagemang, Service och Seriositet

Genom kontinuerligt engagemang vill Cherry erbjuda

en utomordentlig service praglad av seriositet. Distrikts-

cheferna dr kundens narmaste kontakt och ansvarar bland

annat for utbildning, bemanning och utrustning.

Regionkontoren skoter redovisning och utbetalningar

samt hjdlper kunden med alla typer av fragor.
Administrationen och den ekonomiska rapporteringen

ar centraliserad sedan arsskiftet 2005/2006.

Erfarenhet

Cherry har funnits i cirka 40 ar pa spelmarknaden.
Tonvikten av verksamheten har varit att utveckla nya
spelformer och individuellt anpassade 16sningar for
Cherrys samarbetspartners. Erfarenheten har utvecklat
koncernen till vad den dr idag — och bestimmer hur den
kommer att se ut i morgon.

Statistiksystem Joker

Cherrys administrativa datasystem Joker sdkerstdller en
rationell och effektiv redovisning och statistik. Har kon-
trolleras och analyseras resultaten for spelplats, personal
och enskilda spelbord. Joker varnar vid avvikelser och
optimerar bemanning och bordskonstellationer.

Scikerhetsrutiner

Alla intdkter vid spelborden registreras med kassasystemet
CasinoMaster och avstims manuellt vid slutet av arbets-
passet. Parallellt med detta utfors kvalitetskontroller i
samarbete med Securitas, vdrldens ledande bevaknings-
foretag. Kvalitetskontroller genomfors dessutom kontinu-
erligt med hjdlp av interna resurser.

Maritimt Spel
Cherry bedriver maritim spelverksamhet pa cirka 45 far-
tyg i internationell trafik. Merparten av dessa trafikerar
Skandinavien. Verksamheten drivs sedan arsskiftet
1999/2000 i bolagen Cherry Maritime Gaming AB i
Stockholm, i Secular Corporation, Cherry Services Ltd och
i Cherry A/S. Driftskontor finns i Malmé och i Hirtshals.

Cherry har en stor spannvidd bland kunderna, bada vad
gdller rutter, fartygstyper och flagg. Detta gor att Cherry
har stor erfarenhet av att bedriva spelverksamhet under
savél nationella som internationella regler.

Cherry tillhandahéller spelutrustning och ansvarar for
underhdll, daglig drift av samtliga spel ombord pa fartygen,
och i vissa fall bemanning. Nya spel frdn hela varlden



testas och utvidrderas kontinuerligt for att alltid kunna
erbjuda véra samarbetspartner de bdsta och senaste pro-
dukterna. Alla spel utrustas vid behov med "multi-coin/
multi-bill”, som innebdr att bAide mynt och sedlar med
olika varden och olika valutaslag accepteras. Cherry har
utvecklat ett eget datoriserat avlasningssystem for spel-
automater som avsevart forbattrat mojligheterna for kon-
troll och uppfdljning. Systemet innebdr att spel som inte
visar tillfredsstdllande resultat snabbt kan identifieras och
atgardas eller bytas. Cherry kan ddrmed erbjuda rederi-
erna en siker, snabb och omfattande statistik for samtliga
spelautomater ombord pa fartygen.

Cherry tecknade i slutet av 2003 ett avtal med danska
Shell om att etablera spelmiljoer pd bensinstationer i
Danmark. Avtalet ersattes i maj 2006 av ett nytt avtal som
loper till utgangen av 2009. I nulédget finns 8 spelmiljoer i
Danmark. Bensinstationerna dr noggrant utvalda och ar
beldgna pd platser med stort kundunderlag. En spelhall
omfattar 8 till 15 spelautomater inom en avgrinsad och
overvakad del av en bensinstation. Samtliga automater ar
uppkopplade till den danska statens datorsystem for kon-
troll samt berdkning av spelskatt.

Intrddet pa den danska marknaden betyder dven att
Cherryforetagen bygger upp en organisation som har kun-
skap och erfarenhet for att kunna expandera samma kon-
cept till andra ldnder nér reglerna dndras.

Affarsidé och strategi

Cherryforetagens affarsidé ar att skapa spelglddje genom
spel, lotterier och tdvlingar. Genom att kombinera gedigen
kunskap med bra och spannande produkter, lattillganglig-
het och lokalt engagemang samt inte minst professionell
service lagger Cherry grunden for 1dngvariga och givande
samarbeten.

Cherryforetagens overgripande strategier dr foljande:

e Utveckla och marknadsfora traditionella spel i ndra
samarbete med vara partners

e Utveckla nya affarsidéer dar spel bidrar till en stunds
forstroelse

e Fortsatt expansion inom den maritima verksamheten,
bade i Norden och i ¢vriga Europa, dér fokus ligger pa
Medelhavet

e Anpassning av organisationen for att snabbt kunna ta
tillvara nya affarsmoijligheter bade i Sverige och i Europa

e Cherryforetagens spelverksamhet ska bedrivas under
stort ansvar.

Afférs- och intéktsmodell

Cherryforetagens affairsmodell syftar till att skapa spel-
glddje. Det gor Cherry genom ett ndra samarbete med
restaurangdgare, rederier och andra spelplatsdgare. Cherry
erbjuder sina samarbetspartner spel, spelsystem, personal,
utrustning, service, administration samt inte minst kun-
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skap om spelmarknaden. Cherrys samarbetspartners tillfor
marknadsplatser och kunder. Oavsett spelform ansvarar
Cherry oftast for hela spelentreprenaden.

Cherryforetagens intdktsmodell bygger pé en sa kallad
success fee, baserat pa resultatet frdn casinospelet, det vill
sdga skillnaden mellan vad varje enskild spelare satsar och
vinner. Denna intdktsmodell tillimpas bade for restau-
rangcasino och for den maritima verksamheten. Eftersom
Cherryforetagens ersiattningsmodell bygger pa utfallet av
spelen vet Cherry vikten av att alltid leverera vil funge-
rande och attraktiva tjanster som skapar spelglddje. Detta
gagnar bdde Cherry och dess samarbetspartners.

Overgripande mal

Operativa kvantitativa mal

e Cherry skall 6ka omséttningen med 5 procent per ar.

e Cherry skall efterstrdva att ingen enskild spelentrepre-
nad bedrivs med lagre marginal 4n 4 procent ddr margi-
nalen avser vinst efter direkta kostnader i forhdllande
till omsattning.

Operativa kvalitativa mal

Lonsam tillvixt

Cherry skall efterstrdva tillvaxt under l16nsamhet.
Tillvaxten skall ske sévél organiskt som genom forvarv.
Tillvdxten ska dven ske inom nya tjanstesegment och pd
nya geografiska marknader.

Kostnadseffektivitet

Eftersom Cherry verkar inom en konkurrensutsatt mark-
nad dr det viktigt for bolagets konkurrenskraft att driften
sker kostnadseffektivt. Detta skall genomsyra bolagets
hela verksamhet. Administrations- och stabskostnader
skall hallas pa en 1ag niva. Genom effektivare planering
skall personalkostnaderna och 6vriga driftskostnader san-
kas i forhallande till forsdljningen.

Trivsam arbetsplats

For att kunna attrahera och behdlla kompetent personal
skall Cherry arbeta for att skapa och bibehdlla en trivsam
arbetsplats. Arbetsmiljon skall praglas av fortroende,
oppenhet och delaktighet. Cherry skall arbeta for att
sakerstdlla god fysisk arbetsmiljo och bolaget skall fraimja
friskvard och pd andra satt motverka sjukdom. P4 detta
satt kan Cherry sdnka kostnaderna for personalutbildning
och né hogre konkurrenskraft.

Finansiella mal

Foljande 6vergripande finansiella mal skall vara vagledande

for koncernens aktiviteter sett 6ver en konjunkturcykel:

e Omsadttningstillvaxten skall uppga till minst 5 procent
per ar.

e Vinstmarginalen skall 6verstiga 4 procent.

¢ Den genomsnittliga totalavkastningen for aktiedgarna
skall uppga till minst 12 procent per ar.






e Avkastningen pé eget kapital skall uppga till minst
8 procent efter skatt.
¢ Soliditeten skall uppga till minst 40 procent.

Utdelningspolicy

Styrelsens mélsattning ar att om utdelningsbara medel
finns med hdnsyn tagen till Bolagets finansiella stdllning
och I6nsamhet skall 25-30 procent av vinsten efter skatt
delas ut till aktiedgarna.

Organisation

Operativ struktur och anstillda

Nya Cherryforetagen AB

Cherryforetagen AB dr moderbolaget med VD och fram-
tida CFO som borjar den 1 september 2006. Dessa ansva-
rar infor styrelsen for den samlade verksamheten. Moder-
bolaget hyr under 2006 lokaler pa Birger Jarlsgatan i
Stockholm.

Ledningsgruppen bestdr forutom av VD fér Cherry-
foretagen dven av VD for Cherry A/S, Cherry Maritime
Gaming AB, Cherry Casino AB, Cherry Casino Syd AB och
Cherry Casino Norr AB. Framledes ska dven CFO inga.
Dessa sammantrdder regelbundet och behandlar strate-
giska fragor, budgetfragor, resultat och 6vriga relevanta
ledningsgruppsfragor.

Affarsomrade Restaurangcasino

Spelavtal och speltillstand innehas av Cherry Casino AB,
Cherry Casino Syd AB och Cherry Casino Norr AB. Av
rationalitetsskal dr driftspersonalen anstélld i Cherry
Casino AB, som aven dger utrustning och skoter adminis-
trations- och driftsfragor at Cherrys alla restaurangcasino-
bolag. Cherry Casino AB har tre driftskontor, i Umed,
Solna respektive Goteborg som servar de enskilda spelstél-
lena lokalt. Pa kontoren finns dven personalcheferna samt
timanstdlld administrativ personal.

I Sverige finns ett 40 tal distriktschefer som ansvarar for
daglig drift inom deras distrikt.

Inom respektive region inom Cherry Casino AB hélls
regelbundna moéten som behandlar daglig drift.

Affarsomrade Maritimt spel

Cherry Maritime Gaming

Cherry Maritime Gaming ansvarar for huvuddelen av
Cherrys maritima verksamhet. Driftskontor finns i
Malmo varifran tekniker och servicepersonal utgdr.

Inom bolaget hélls regelbundna personalmoten dar
daglig drift stams av och en plan fér den ndrmaste framti-
den upprattas.

VD ansvarar dven for den operativa kontakten med
Secular-bolagen.

Secular Corporation och Cherry Services Ltd (55%)
Bolagets VD, tillika deldgare, arbetar i Aten. VD ansvarar
for den dagliga operativa driften men dven for mer strate-
giska fragor och kundbearbetning.

Inom Secular Corporation och Cherry Services hélls
regelbundna styrelsemoten dér strategiska och operativa
frégor diskuteras. Detta sdkrar Cherryforetagens insyn
och kontroll, samtidigt som VD soker stod i operativa fra-
gor frdn VD for Cherry Maritime Gaming.

Cherry A/S
Cherry A/S har ett driftkontor i Hirtshals ddr dven bola-
gets ekonomifunktion dr placerad. Cherry A/S ansvarar
for bade landbaserat- och maritimt spel i Danmark.
Cherry A/S har ett ndra samarbete avseende teknisk
service med Cherry Maritime Gaming.
VD for Cherry A/S ansvarar dven fér omvirldsbevak-
ning av nya marknader, fraimst i Europa, som kan vara av
intresse for Cherry.

Operativ struktur

Cherryféretagen AB

( Maritimt spel: \
Secular Corp.
Cherry Services Ltd
Cherry Maritime Gaming AB
Driftskontor i Malmé
Cherry A/S Danmark
Driftskontor i Hirtshals

( Restaurangcasino: \
Cherry Casino
Cherry Casino Syd
Cherry Casino Norr

Region- och driftskontor
i Umead, Solna och Géteborg

kEtt 40-tal distriktschefer runtom i SverigeJ




Anstéillda i Cherryforetagen

2005 Q1 2006

Totalt antal anstéllda 753 692
Omraknat till heltidsanstallda 193 180

Vid utgdngen av mars 2006 sysselsatte Cherryforetagen
692 personer, vilket motsvarar 180 heltidstjanster. Koncer-
nen sysselsatter manga personer med deltidstjdnster, spe-
ciellt croupierer. De flesta 4r unga médnniskor som kombi-
nerar studier med deltidsarbete pa kvillar och helger.

Legal struktur och omstrukturering av
Cherryforetagen

Fore omstrukturering

Cherrykoncernen bestod fore omstruktureringen av
moderbolaget Betsson som &r noterat pa Stockholms-
borsens O-lista. Betsson dgde fore omstruktureringen
bland annat de heldgda dotterbolagen Cherry Casino
Aktiebolag, Cherry Maritime Gaming AB, Cherry A/S,
Cherry Casino Norr AB, Cherry Casino Syd AB och
Cherryforetagen. Vidare dgde Cherry Maritime Gaming
AB 55 procent av aktierna och rosterna i det liberianska

bolaget Secular Corporation och i det cypriotiska bolaget
Cherry Services Limited i vilka Vasquez Limited! dger de
resterande 45 procenten.

Efter omstrukturering
Aktiedgarna i Betsson avser att pa extra bolagsstimma den
6 september 2006 besluta om utdelning av aktierna i
dotterbolaget Cherryforetagen. Cherryforetagen kommer
att utgodra koncernmoderbolag i den nya Cherry-
koncernen. Cherryforetagen kommer att dga dotterbola-
gen Cherry Casino Aktiebolag, Cherry Maritime Gaming
AB, Cherry A/S, Cherry Casino Norr AB och Cherry
Casino Syd AB till 100 procent. Vidare kommer Cherry
Maritime Gaming, precis som tidigare, att dga Cherry
Services Limited och Secular Corporation till 55 procent.

Efter genomford utdelning avses det nya koncernmo-
derbolaget, Cherryforetagen, att noteras pa Aktietorget
AB:s lista omkring den 12 september 2006.

Av oversikten nedan framgar bolagsstrukturen i
Cherrykoncernen efter genomférd utdelning.

Cherryforetagen — legal struktur efter omstrukturering

Cherryféretagen AB (publ)

Cherry Cherry Cherry Cherry Cherr
Casino AB Casino Casino Maritime AJS y
Sverige Norr AB Syd AB Gaming AB
- ) - ; Danmark
Agarandel Agarandel Agarandel Sverige -
M Agarandel
100% 100% 100% Agarandel 10001
100% ?
Cherry
Services c Secula:r
Limited Oi%or? 'on
Cypern Liberia
Agarandel Agarandel
55%

55%

! Vasquez Limited dr ett cypriotiskt bolag som édgs av Joseph G Vasquez Jr. Joseph G Vasquez Jr dr Cherryforetagen-koncernens samarbetspartner
i de samadgda bolagen Secular Corporation och Cherry Services Limited. Cherryforetagen-koncernen har en god relation med Joseph G Vasquez Jr.



Fakta om moderbolaget

Efter omstruktureringen kommer Cherryforetagen att
utgodra moderbolag i den avknoppade Cherrykoncernen.
Cherryforetagen registrerades av PRV (nuvarande Bolags-
verket) den 7 juli 1981 och har organisationsnummer
556210-9909. Den nuvarande firman, Cherryforetagen,
registrerades den 20 juni 2006. Cherryforetagen ar ett
publikt aktiebolag.

Fakta om dotterbolagen

Cherry Casino Aktiebolag

Cherry Casino Aktiebolag, vars verksamhet bestar i att
bland annat driva spelverksamhet pd restauranger och
hotell, registrerades av PRV (nuvarande Bolagsverket) den
18 februari 1983. Bolagets organisationsnummer r
556225-3806. Den forsta registrerade firman var Cherry
Casino i Stockholm Aktiebolag. Den nuvarande firman,
Cherry Casino Aktiebolag, registrerades den 2 juni 1992.
Det registrerade aktiekapitalet uppgar till 2 000 000,00
kronor, fordelat pa 20 000 aktier med kvotvarde 100 kro-
nor per aktie. Bolaget som dr ett privat aktiebolag ar heldgt
av Cherryforetagen.

Cherry Maritime Gaming AB

Cherry Maritime Gaming AB, vars verksamhet bestar i att
bland annat driva spelverksamhet ombord pa fartyg, reg-
istrerades av PRV (nuvarande Bolagsverket) den 11 decem-
ber 1980. Cherry Maritime Gaming AB:s organisations-
nummer dr 556207-4335. Den nuvarande firman, Cherry
Maritime Gaming AB, registrerades den 4 maj 2000. Det
registrerade aktiekapitalet i uppgar till 1 000 000,00 kro-
nor, fordelat pa 10 000 aktier med kvotvdrde 100 kronor
per aktie. Bolaget som dr ett privat aktiebolag dr heldgt av
Cherryforetagen.

Cherry A/S

Cherry A/S, vars verksamhet bestar i att bland annat driva
spelverksamhet pd restauranger och hotell, dr ett danskt
bolag som registrerades av Ehrvervs- og Selskabsstyrelsen
den 26 april 2001. Bolagets CVR-nummer dr 26034469.
Det registrerade aktiekapitalet uppgar till 1 000 000,00
danska kronor. Bolaget dr heldgt av Cherryforetagen.

Secular Corporation

Secular Corporation ar ett liberianskt bolag som registre-
rades den 1 januari 2000. Bolaget, vars verksamhet bestdr
i att bland annat driva spelverksamhet ombord pa fartyg,
drivs som ett joint venture och dgs till 55 procent av
Cherryforetagen och till 45 procent av Vasquez Limited.
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Cherry Services Limited

Cherry Services Limited dr ett cypriotiskt bolag vars regist-
reringsnummer dr CY 10165761Q. Bolaget registrerades
den 28 september 2005. Bolaget, vars verksamhet bestar
iatt bland annat driva spelverksamhet ombord pa fartyg,
drivs som ett joint venture och dgs till 55 procent av
Cherryforetagen och 45 procent av Vasquez Limited.

Bakgrunden till bildandet av Cherry Services Limited
var att den tidigare Cherry-koncernen bedémde att det
var bédttre att bedriva spelverksamheten i Medelhavet i ett
bolag som var etablerat i en mer organiserad jurisdiktion
dn Liberia. Beslut fattades darfor om att tillsammans med
Vasquez Limited bilda ett Cypern-baserat bolag och dér-
ifrdn bedriva spelverksamheten i Medelhavet. Med anled-
ning av detta bildades under 2005 Cherry Services
Limited. Samtliga nya avtal avseende spelverksamheten
i Medelhavet har dérefter ingdtts med Cherry Services
Limited.

For ndrvarande bedrivs verksamheterna i Cherry Services
Limited och Secular Corporation parallellt. Avsikten dr att
under 2006 fora over verksamheten i Secular Corporation
till Cherry Services Limited.

Cherry Casino Norr AB

Cherry Casino Norr AB, vars verksamhet bestar i att bland
annat driva spelverksamhet pé restauranger och hotell,
registrerades av PRV (nuvarande Bolagsverket) den 4 mars
1991. Bolagets organisationsnummer dr 556420-9632.
Den forsta registrerade firman var Casinoinvest i
Scandinavia Aktiebolag. Det registrerade aktiekapitalet
uppgar till 500 000 kronor, fordelat pa 5 000 aktier med
kvotvarde 100 kronor per aktie. Bolaget som dr ett privat
aktiebolag dr heldgt av Cherryforetagen.

Cherry Casino Syd AB

Cherry Casino Syd AB, vars verksamhet bestar i att bland
annat driva spelverksamhet pé restauranger och hotell,
registrerades av PRV (nuvarande Bolagsverket) den 27 maj
1983. Bolagets organisationsnummer dr 556229-6730.
Den forsta registrerade firman var Cherryforetagen Casino
Aktiebolag, varefter firman omregistrerades till
Cherryforetagen Casino i Sverige Aktiebolag. Den nuva-
rande firman registrerades den 16 maj 2003. Det registre-
rade aktiekapitalet uppgar till 2 000 000,00 kronor, forde-
lat pa 20 000 aktier med kvotvarde 100 kronor per aktie.
Bolaget som dr ett privat aktiebolag dr heldgt av
Cherryforetagen.



Marknadsbeskrivning

Rorelsen i dagens Cherryforetagen har varit verksam inom
spelbranschen sedan borjan pa 1960-talet. Politiska beslut
och pé senare tid dven den tekniska utvecklingen i form
av nya och elektroniska medier, 4r exempel pa omvarlds-
faktorer som i stor utstrackning paverkar och férandrar
spelbranschen. Den svenska spelmarknaden dr reglerad
och i nuldget tillats endast privata initiativinom spel med
laga insatser och laga vinster.

Sammanlagt omsatte den svenska spelmarknaden 35,6
miljarder kronor 2005, vilket &r en minskning med knappt
2,5 procent jamfort med ar 2004'. Om detta betyder att
svenskarna har minskat sitt spelande ar oklart. En for-
klaring till det minskande spelandet kan vara att fler éver-
ger de statligt styrda alternativen for att istdllet spela pa
Internet ddr manga foretag erbjuder betydligt béttre dter-
betalning dn vad exempelvis Svenska Spel gor.

Den svenska marknaden for restaurangcasinon omsatte
1,1 miljarder kronor 2003, vilket 4r en minskning med
2 procent jamfort med foregdende ar?.

Restaurangcasino

Restaurangcasinomarknaden i Sverige dr mycket fragmen-
terad och kdnnetecknas av en mangd smé aktorer med
smd marknadsandelar som dock i manga fall har en stark
regional/lokal marknadsposition. Cherryforetagen bedo-
mer att bolagets marknadsandel uppgar till cirka 37 pro-
cent,® mitt som antal aktiva spelbord i forhdllande till
totalt antal speltillstdnd for restaurangcasino, vilket inne-
bér att bolaget dr den storsta privata aktoren pa den
svenska marknaden.

Den svenska restaurangcasinomarknaden utvecklades
positivt i borjan av 2005 men visade under slutet av dret
en minskande omsdttning. Cherryfoéretagen har anpassat
sig till de nya marknadsforutsdttningarna och arbetar med
att ta fram nya erbjudanden som eventuellt kommer att
lanseras under 2006 samtidigt som organisationen anpas-
sats, vilket tyvdrr medfort att ett antal medarbetare har
tvingats limna bolaget. Cherry har idag en organisation

som gor bolaget mycket vl positionerat att snabbt ta
marknadsandelar om det statliga monopolet faller genom
att kunna erbjuda spel i nya former.

Cherryforetagens kunder bestar dels av slutanvandaren,
det vill sdga spelaren, dels restaurangen. Den svenska kon-
junkturen gar bra och hushallens disponibla inkomster
oOkar vilket dr en viktig forutsattning for att manniskor
ska ha rdd att spela. Cherry arbetar i ndra samarbete med
restaurangerna eftersom Cherry ar en viktig samarbets-
partner inom restaurangens nojesutbud.

Maritimt spel

Cherryforetagens maritima verksambhet, i form av auto-
matspels- och casinoverksamhet, bedrivs pd cirka 45 farjor
inorra Europa samt i Grekland och Italien genom det del-
dgda dotterbolaget Cherry Services Ltd. Spelverksamheten
bedrivs i form av spelautomater, roulett samt Black Jack.

Marknaden for spel pa fartyg dr starkt fragmenterad till
foljd av olika nationella lagstiftningar beroende pa bland
annat respektive fartygs registreringsort. Konkurrensen
om rederikunderna dr hdrd men trots det har Cherry tagit
marknadsandelar. En viktig forklaring dr att Cherry arbe-
tar utifran ett servicekoncept som ger kunden bra stod och
uppfoljning. Att Cherry har verkat inom ett borsnoterat
koncernbolag har setts av kunderna som en kvalitetsstim-
pel och ér en viktig anledning till att Cherry har ett
mycket gott rykte.

Den primdra marknaden for Cherry dr den nordiska
marknaden och hér uppskattar Cherry att man har en
marknadsandel, uttryckt i antal fartyg med spelverksam-
het, som uppgar till cirka 34 procent*. Den nordiska mark-
naden dr mogen medan marknaden i Medelhavet vaxer
snabbt och Cherry satsar intensivt pa den senare.
Spelandet i Grekland och 6vriga medelhavslander dr mer
utbrett dn i Skandinavien och tillvixten dr god. Markna-
den i Medelhavet préglas av snabba fordndringar och
Cherrys organisation dr darfor mycket snabbfotad.

! Kalla: Lotteriinspektionen.
2 Kalla: Lotteriinspektionen.

3 Bedoming baserad pa uppgifter om antal beviljade speltillstind hamtade fran Lotteriinspektionen.

* Uppgift baserad pa antal fartyg som opereras av Cherry Maritime Gaming samt antal fartyg med spel inom regionen



I Danmark erbjuder Cherry i samarbete med Shells fran-
chisetagare spelmiljoer pd ett tiotal servicestationer runt
om i landet. Cherrys danska verksamhet har dven ett ndra
samarbete med den maritima spelverksamheten.

I Danmark fér privata foretag driva spelverksamhet i
publik milj6 om de uppfyller myndigheternas lagar och
regler. Bland annat ska spelen vara uppkopplade till myn-
digheter via ett datandtverk for kontroll och beskattning
och spelautomaterna ska sta under stdndig uppsyn av spel-
platsens personal. En procent av omsattning gar dessutom
direkt till &tgdrder mot spelmissbruk.

Konkurrenter!

Den storsta aktoren pa den svenska marknaden dr statens
eget bolag — Svenska Spel. Bolaget omsatte 2005 drygt 19
miljarder kronor och genererar dirmed stora kassafloden
till staten.

Casino Cosmopol dr ett dotterbolag till AB Svenska Spel,
som 1999 fick regeringens uppdrag att etablera fyra inter-
nationella casinon i Sverige. Casino Cosmopol omsatte
cirka 875 MSEK under 2004 och bedriver verksamhet i
Stockholm, Géteborg, Malmo och Sundsvall.

Svenska Spel konkurrerar inom restaurangcasino dven
med den s.k. Jack Vegas. 1996 borjade Svenska Spel pa
uppdrag av regeringen att placera ut virdeautomater runt
om i Sverige. Det finns cirka 6 800 automater pa over cirka
2 100 restauranger runt om i Sverige. I Sverige far endast
ett begransat antal automater finnas; totalt 7 000 automa-
ter och maximalt 5 stycken per restaurang.

Inom den svenska restaurangcasinomarknaden i ovrigt
verkar drygt 100 konkurrenter?, vilka alla dock &r betydligt
mindre dn Cherryforetagen. Den nést storsta aktoren pa
marknaden dr Ecman Casino som omsatte cirka 45 MSEK
ar 2004.

De senaste aren har en ny typ av konkurrens vuxit fram
frédn spel pa Internet, vilket stdller nya utmaningar pa
Cherryforetagens formadga att anpassa sig till ett forandrat
spelbeteende och en konkurrensutsatt marknad.

Framtida mojligheter

Spelbranschen dr en hart reglerad marknad. Cherry-
foretagen analyserar kontinuerligt olika marknader for
att snabbt kunna erbjuda sina tjanster nér de juridiska
och kommersiella forutsdttningarna dandras. Om
spelmonopolet i Sverige faller d4r Cherryforetagens starka
marknadsposition och inarbetade varumarke viktiga
konkurrensfordelar.

Hogt upp pa Cherryforetagens agenda framover star en
fortsatt expansion i Europa, frimst inom den maritima
verksamheten. Under det forsta kvartalet 2006 tecknades
nya avtal som innebdr att narvaron i Medelhavet starktes.

! Kalla till uppgifter om konkurrenter i detta avsnitt om inget annat anges: www.affarsdata.se

2 Killa Lotteriinspektionen
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Pro forma-redovisning

Allmant om pro forma-redovisningen

Infor den planerade utdelningen och noteringen av
Cherryforetagen genomfors en omstrukturering inom
Betsson-koncernen for att bilda den nya Cherry-koncer-
nen. Ndar omstruktureringen dr genomférd kommer den
nya Cherry-koncernen att bestd av atta bolag. Eget kapital
i den nya koncernen har 6kat genom tillforsel av verk-
samheter. Infor separationen fran Betsson kommer det
egna kapitalet i Cherry-koncernen att ytterligare 6ka med
7 MSEK genom tillférsel av kontanta medel fran Betsson
for framtida finansiering av verksamheten. Dessutom
kommer de interna skuld- och fordringsférhallandena
mellan Cherry-koncernen och Betsson-koncernen att reg-
leras med kontanta medel innan separationen. Per 31 maj
2006 innebdr detta ett nettotillskott av likvida medel till
Cherryforetagen pa 1,5 MSEK.

Nedanstaende pro forma-redovisning har upprattats for
att illustrera hur Cherry-koncernen som ar under bildande
skulle kunna ha sett ut om koncernen hade bildats och
kapitalstrukturen etablerats per den 1 januari 2005 savitt
avser resultatrikningen pro forma och respektive den 31
december 2005 for balansrdkningen pro forma.

Pro forma-redovisningen ar avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och har endast framtagits i illustrativt
syfte for att informera och belysa fakta och avser inte att
presentera vilken finansiell stillning eller vilket resultat
som verksamheten faktiskt skulle ha uppnétt om koncern-
bildningen hade genomférts vid redovisade tidpunkter.
Inte heller dr syftet att visa faktisk finansiell stdllning eller
verksamhetens resultat for ndgon framtida tidpunkt eller
period.

Pro forma-redovisningen baseras pa dotterbolagens
reviderade redovisningar for 2005 respektive oreviderade
redovisningar for forsta kvartalet 2006 samt berdknat
resultat for det nyetablerade moderbolaget for samma
perioder.

Redovisningsprinciper
Pro forma-redovisningen har uppréttats enligt de princi-
per som kommer att gilla for Cherry-koncernen fran och
med den 1 januari 2006.

Redovisningen for samtliga bolag som omfattas av pro
formaredovisningen &r i enlighet med IFRS.

Affarsomradet Cherry Casino

(inom Betsson-koncernen)

Cherry redovisades tidigare som ett segment/affirsomrade
i den O-listenoterade Betssonkoncernen. Inom affirsom-
radet bedrivs traditionell spelverksamhet med bordspel
via restaurangcasinon i Sverige samt automatspel och
bordspel ombord pa fartyg i trafik i Norden och pa
Medelhavet samt viss landbaserad automatspelsverksam-
het i Danmark. I affarsomradet ingick dven spelverksam-
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het i Chile vilken sdldes under 2005 samt en deldgd spel-
verksamhet i Norge, vilken dr under avveckling.

Den operativa verksamheten har alltid drivits via ett
antal dotterbolag med egen ledning och ekonomiadminis-
tration.

Den 6vergripande ledningen och ekonomiadministra-
tionen av affarsomradet har utforts av personal i Betsson-
koncernens moderbolag. Betssons vice verkstdllande
direktor har som en del av sina uppgifter dven ansvarat for
ledningen av affirsomrddet. Betsson-koncernens CFO har
som en del av sina arbetsuppgifter ansvarat for den 6ver-
gripande ekonomihanteringen och uppféljningen av
affirsomrddet.

Sammantaget innebér detta att affirsomrdde Cherry
Casino som det redovisats i Betsson-koncernens segments-
redovisning har innehallit samtliga intdkter och kostnader
for spelverksamheterna. Kostnader for overgripande led-
ning och finansfunktion har endast delvis belastat affirs-
omradet, da dessa delats med andra affirsomraden eller
varit av overheadkaraktdr. De 16pande kostnader som upp-
star genom att vara ett noterat bolag har inte belastat
affairsomradena i Betssons segmentsredovisning, utan
redovisats som gemensamma kostnader for hela koncer-
nen.

Koncernbildning av Cherryforetagen

Koncernen Cherry bildades legalt den 1 januari 2006,
genom att ett vilande heldgt dotterbolag till Betsson AB
forvdarvade aktierna i de rorelsedrivande bolagen inom
affarsomrddet. Forvarven av dotterbolagen skedde till det
koncernmassiga bokforda virdet i Betsson-koncernen.
Betsson limnade samtidigt ett aktiedgartillskott till det
nya moderbolaget som motsvarade det bokfoérda koncern-
massiga virdet av aktierna.

Det nya moderbolaget, Cherryforetagen AB (tidigare
Cherry Fritidsattraktioner AB) har legalt verkat som
moderbolag i Betsson-koncernen sedan 1 januari 2006.
Bolaget har dock inte haft ndgon verksamhet, forutom att
dga aktier i dotterbolag, under det forsta kvartalet 2006.
Frdn och med den 1 april 2006 6verfordes anstdllningar,
avtal och vissa andra kostnader fran Betssons moderbolag
till Cherry-koncernens moderbolag. Dessutom kommer
kostnader i samband med noteringen av den nya koncer-
nen pa Aktietorget att belasta koncernen under kvartal 3.

Resultatrikningar pro forma for helaret 2005
och forsta kvartalet 2006

Dotterbolagen inom Cherry har bedrivit verksamhet i
manga ar. De resultatrakningar som ingar i pro formare-
dovisningen dr darfor faktiska resultatrakningar sa som de
tidigare konsoliderats i Betssons koncernredovisning.



Déremot ingar inte resultat frdn verksamheter som
avvecklats eller ar under avveckling. Detta gédller verksam-
heten i Chile som forsaldes under 2005 samt den deldgda
verksamheten i Norge som dr under avveckling under
Betssons forsorg. Dessa verksamheter har heller inte
drivits via nagot av de bolag som nu ingdr i Cherry-
koncernen.

Till pro forma-resultatrdkningarna tillkommer ett
berdknat resultat for det nya moderbolaget for heldret
2005 samt forsta kvartalet 2006. I det berdknade resultatet
ingdr de intdkter och kostnader som 6verfors fran Betsson
till Cherry-koncernen samt de tillkommande l6pande
kostnader som uppstar nér bolaget inte langre ingar i en
annan noterad koncern, utan ur ett stand-alone perspek-
tiv mdste bdra samtliga kostnader for ledning, forvaltning
och kostnader for att vara ett publikt och noterat bolag.

Balansrikningar pro forma per 2005-12-31

och verklig per 2006-03-31 och 2006-05-31

Per 2006-01-01 bildades den nya koncernen. Det nya
moderbolaget har inte bedrivit ndgon verksamhet under
forsta kvartalet 2006, forutom att dga aktier i dotterbolag.
Intékter och kostnader redovisas i moderbolaget forst fran
och med 1 april 2006. De utgdende balansposterna for
moderbolaget dr darfor verkliga och desamma som konso-
liderats och redovisats i Betsson per 2006-03-31 och
2006-05-31.

Ovriga bolag inom koncernen har bedrivit verksamhet
pa vanligt vis bade under 2005 och under 2006 och de
balansposter som redovisas dr samma balansposter som
har konsoliderats och redovisats i Betssons arsbokslut
2005 och forsta kvartalsrapport 2006.
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Detta innebdr att de balansrakningar som redovisas per
2006-03-31 och 2006-05-31 i de foljande rikenskaperna
inte dr pro utan faktiska balansrdkningar. Ddremot dr
balansrakningen per 2005-12-31 en pro forma, pd sa sdtt
att den bygger pd verkliga balanser for de rorelsedrivande
dotterbolagen samt en férenklad uppskattad balans for
moderbolaget per drsskiftet baserad pa verklig balans per
2006-03-31 justerad for pro forma-resultatet for forsta
kvartalet 2006.

Pro forma intéakts-/Kkostnadsjusteringar
De justeringar som gjorts av Cherrykoncernens intakter
och kostnader galler kostnader for att driva ett noterat
moderbolag. I 6vrigt dr intdkterna och kostnaderna fak-
tiska vad giller de rorelsedrivande dotterbolagen. Dock
har i pro forma-resultatet for 2005 en intdkt om 2,4 MSEK
eliminerats av jamforelseskadl. Posten gédllde en intdkt av
engangskaraktdr for utférda tjanster mellan dotterbolag i
Cherrykoncernen och dotterbolag i Betssonkoncernen.
Tillkommande kostnader dr fraimst personal-, hyres- och
ovriga kostnader for VD/koncernchef och CFO. Dessutom
tillkommer kostnader for att vara ett publikt noterat bolag
(16pande kostnader for notering pa Aktietorget och for
aktiebok hos VPC, tkade revisions-, konsult-, IT- och
advokatarvoden, kostnader for arsredovisningar, kvartals-
rapporter, pressmeddelanden, hemsida, varumérken mm.
Intédkter i form av utlicensiering av varumérket Cherry vil-
ken overforts fran Betsson tillkommer dven. Netto (dvs
intdkter minus kostnader) berdknas de l16pande tillkom-
mande kostnaderna uppga till 6,4 MSEK per 4r.

I justeringar ingar ocksa koncernelimineringar och
justeringar.



Pro forma-redovisning

RESULTATRAKNING

2006 Q1 2005 Helar
Pro forma Pro forma
Dotterbolag koncernen Dotterbolag koncernen
Belopp i tkr verklig Justeringar 2006 Q1 verklig Justeringar 2005 Helar
Intékter fran spelverksamheter 2,3 48 017 141 48 158 235 360 -1 840 233520
C)vriga rorelseintakter 2,3 644 0 644 2335 0 2335
Summa 48 661 141 48 802 237 695 -1840 235 855

Rorelsens kostnader:

Driftskostnader i spelverksamheten -25196 0 -25196 -122 932 0 -122 932
Ovriga externa kostnader 4 -3012 -827 -3 839 -12 495 -3 395 -15 890
Personalkostnader 5 -17 233 -945 -18178 -81 648 -3 550 -85198
Avskrivningar 6 -2519 -3 -2522 -9734 -8 -9742
Ovriga rorelsekostnader -61 0 -61 -43 0 43
Summa rorelsens kostnader -48 021 -1775 -49 796 -226 852 -6 953 -233 805
Rorelseresultat 640 -1634 -994 10 843 -8793 2050
Finansnetto 7

Finansiella intakter 29 0 29 1212 0 1212
Finansiella kostnader -201 0 -201 -1 281 0 -1 281
Summa finansnetto -172 0 -172 -69 0 -69
Resultat fore skatt 468 -1634 -1 166 10774 -8793 1981
Skatt 8 -189 457 268 -3184 2462 -722
ARETS RESULTAT 279 -1177 -898 7 590 -6 331 1259
Varav hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -755 680
Minoritetsintresse -143 579
Resultat per aktie (kronor) 9 -0,19 0,17

Foreslagen/genomford utdelning
per aktie (kronor) — —
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderbolaget

Verklig Verklig Pro forma Verklig

Belopp i tkr 06-05-31 06-03-31 05-12-31 06-03-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10 3760 3944 4327 —

Materiella anldggningstillgangar 11 29 060 28774 24 477 —

Andelar i koncernféretag 12 — — — 31 420

Andra langfristiga fordringar 13 400 400 479 —

Uppskjutna skattefordringar 8 623 676 698 —

Summa anlaggningstillgangar 33843 33794 29 981 31420

Omséttningstillgangar

Lager férbrukningsmateriel 1805 1906 1878 —
Skattefordringar 8 106 0 0 —
Kundfordringar 1474 1238 822 —
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 9 004 8 460 10919 —
Ovriga fordringar 13 25574 25145 25 855 4117
Likvida medel 13243 15196 16 100 —
Summa omsittningstillgangar 51 206 51945 55574 4117
SUMMA TILLGANGAR 85 049 85739 85555 35537

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Aktiekapital 2 000 2 000 2 000 2 000
Reservfond — — — 2100
Ovrigt tillskjutet kapital 33520 33520 33520 31420
Reserver -12 49 84 —
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 509 -40 715 17
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 36 017 35529 36 319 35537
Minoritetsintresse 2418 2417 2570 0
Summa eget kapital 38 435 37 946 38 889 35537

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 16 10472 11 050 10 557 —
Ovriga langfristiga skulder 17 0 0 0 —
Uppskjutna skatteskulder 9 408 408 408 —
Summa langfristiga skulder 10 880 11 458 10 965 0

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 16 3 550 3576 2389 —
Leverantorsskulder 2077 1829 1291 —
Skatteskulder 8 1455 1539 1882 —
Ovriga skulder 17 15583 13 587 14 045 —
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 18 13 069 15 804 16 094 —
Summa kortfristiga skulder 35734 36 335 35701 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 049 85739 85555 35537

Koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 19 7 451 7 851 5196 —
Eventualforpliktelser 20 — — — 11163
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NOTER TILL PRO FORMA-REDOVISNING

NOTER TILL PRO FORMA-REDOVISNING

Belopp avser tusen kronor (tkr) dir ej annat anges

NOT 1 Redovisningsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Pro formaredovisningen avseende koncernen har uppréattats med till-
lampning av de vérderingsregler och krav pa upplysningar som anges
i International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsutta-
landen fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkénts av EG-kommissionen for till-
ldmpning inom EU.

Moderbolaget tillampar samma principer som koncernen, férutom
att moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RR 32
Redovisning for juridiska personer. Detta innebér att resultat- och
balansrakningar foljer Arsredovisningslagens scheman.

FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV MODER-
BOLAGETS OCH KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som é@ven utgor
rapporteringsvalutan for moderbolaget och for koncernen. Det inne-
bar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste
tusental. Tillgangar och skulder ar redovisade pa basis av anskaff-
ningsvarden, forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som var-
deras till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som vérde-
ras till verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella tillgangar
klassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen eller som finansiella tillgangar som kan séljas.

KLASSIFICERINGAR

Tillgangar klassificeras som omsattningstillgangar om de foérvéantas
bli salda under eller &r avsedda for forsaljning eller forbrukning under
foretagets normala verksamhetscykel, om de innehas framst for
handelsandamal, om de forvéntas bli realiserade inom tolv manader
efter balansdagen eller om de utgérs av likvida medel. Alla andra till-
gangar klassificeras som anldggningstillgangar.

Skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de foérvantas bli
reglerade under foéretagets normala verksamhetscykel, om de innehas
framst for handelsandamal, om de férvéntas bli reglerade inom tolv
manader efter balansdagen eller om féretaget inte har en ovillkorad
rattighet att senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader
efter balansdagen. Alla andra skulder klassificeras som langfristiga
skulder.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och bolag i vilka

moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer @n hélften av résterna

eller pé annat satt har bestammande inflytande.
Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.

Forvarvsmetoden innebér att moderféretaget indirekt forvérvar

dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder. Skillnaden mel-
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lan anskaffningskostnaden for aktierna och det verkliga vardet vid for-
varvstidpunkten pa forvarvade identifierbara nettotillgangar utgor
anskaffningsvérdet for goodwill, som redovisas som tillgang i balans-
rakningen. Ar skillnaden negativ redovisas skillnadsbeloppet som
intdkt i resultatrakningen.

Dotterforetagens intdkter och kostnader respektive tillgangar och
skulder ingar i koncernredovisningen fran den dag det bestaimmande
inflytandet uppkommer (férvérvstidpunkten) och till den dag det
upphdr. Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner
mellan foretag i koncernen liksom darmed sammanhéngande vinster
elimineras i sin helhet.

OMRAKNING AV UTLANDSKA VERKSAMHETER

Verksamheter vars funktionella valuta dr annan an svenska kronor
omraknas till svenska kronor enligt dagskursmetoden. Det innebar
att samtliga tillgangar, avsattningar och 6vriga skulder omréknas till
balansdagens kurs och resultatrékningens poster omréknas till
genomsnittskurs. Kursdifferenser som uppkommer vid omrakningen,
omrakningsdifferenser, fors direkt mot eget kapital.

Vid avyttring av sjalvstandigt bedriven utlandsverksamhet, reali-
seras de till verksamheten hanforliga ackumulerade omrékningsdiffe-
renserna efter avdrag for eventuell valutasakring i koncernens resul-
tatrakning.

INTAKTER

Intakter fran koncernens spelverksamheter redovisas netto efter
avdrag for spelarnas vinster. Intékter fran konsult- och uthyrnings-
och serviceverksamhet redovisas nar tjansterna tillhandahalles
kunden. Forsaljning redovisas efter att koncernen har éverfort de
avgorande riskerna och nyttan som sammanhanger med d@gande-
ratten till forsalda varor till koparen och ingen dispositionsratt eller
majlighet till faktisk kontroll 6ver sdlunda Gverlatet gods kvarstar.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Som Ovriga rorelseintékter redovisas intakter fran aktiviteter utanfor
ordinarie verksamhet. | posten ingar huvudsakligen atervunna
avskrivna fordringar, kursvinster i rorelsen samt vinst vid forsaljning
av anlaggningstillgangar.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Kostnader for sekundara aktiviteter inom ordinarie verksamhet avse-
ende rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas som dvriga
rorelsekostnader. | posten ingar huvudsakligen kursforluster i rorelsen
samt forlust vid forséljning av anlaggningstillgangar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Tillimmateriella tillgangar hor forvarvade spelavtal och -koncessio-
ner. Dessa tillgdngar redovisas i balansrakningen till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar.



MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till historisk anskaffnings-
kostnad efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Reparation och underhall kostnadsfors Iopande.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat
med berédknat restvarde och med beaktande av gjorda nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod.

Foljande ekonomiska livslangder (ar) anvands:

Spelavtal och -koncessioner 3-5ar
Spelautomater i drift 3-7 ar
Varuspel 2ar
Forstroelsespel max 3 ar
Casinobord 5ar
Casinohjul, Sverige 10 ar
Avldsningssystem (maritimt automatspel) 2ar
Registreringsutrustning (svenskt casinospel) 3ar
Ovriga spelinventarier max 5 ar
Kontorsinventarier 5ar
Datorer 3-5ar
Fordon 3-5ar

Bedomningen av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors
arligen. Finns det indikation pa att materiella, immateriella eller finan-
siella anlaggningstillgangar i koncernen har ett fér hogt bokfort varde
gors en analys dar enskilda eller naturligt ssmmanhéangande typer av
tillgangars atervinningsvarde faststélls som det hogsta av nettofor-
saljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevéardet mats som for-
vantat framtida diskonterat kassaflode. En nedskrivning utgors av
skillnaden mellan bokfort varde och atervinningsvarde. En nedskriv-
ning aterférs nar nedskrivningen inte langre ar motiverad. En ater-
foring gors som mest upp till ett varde inte verstigande det bokférda
vérdet som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning, om
ingen nedskrivning skulle gjorts.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT

FOR JURIDISKA PERSONER

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med utta-
lande fran Redovisningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors
direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren. Dérefter gors en bedémning av om ett nedskriv-
ningsbehov foreligger.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebdrd. Det innebar
exempelvis att koncernbidrag som lamnats eller erhallits i syfte att
minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade
vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.

BOKSLUTSDISPOSITIONER FOR JURIDISKA PERSONER
Bokslutsdispositioner utgors av skillnaden mellan redovisningsmas-
siga och skattemassiga avskrivningar samt vissa skattemassiga dispo-
sitioner for resultatutjgmning.

LANEKOSTNADER
Lanekostnader kostnadsfors i resultatrakningen for den period de avser.

SKATTER

Skatt i resultatrakningen utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perio-
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der. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgangar och skulder, med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen. Temporéra skillnader beaktas inte i koncernmassig
goodwill och inte heller i skillnader hanférliga till andelar i dotter-
och intresseféretag som inte forvantas bli beskattade inom 6ver-
skadlig framtid. I juridisk person redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas och medféra lagre
skatteutbetalningar i framtiden.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, kundfordringar, aktier och andra eget
kapitalinstrument, lanefordringar samt derivat. Bland skulder och
eget kapital aterfinns leverantorsskulder, utgivna skuld- och eget
kapitalinstrument, laneskulder samt derivat.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde mot-
svarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktions-
kostnader for alla finansiella instrument. Redovisning sker dérefter
beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats.
Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, @ven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgédng tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Gver dem.
Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av till-
gangens noterade kopkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa onote-
rade finansiella tillganga faststalls genom att anvanda varderingstek-
niker till exempel nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande
instrument och diskonterade kassafléden.

Vid varje rapporttillfalle utvédrderar féretaget om det finns objek-
tiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgangar ar i behov av nedskrivning. For eget kapitalinstrument som
klassificeras som tillgangar som kan saljas, forutsatts en vasentlig och
utdragen nedgang i det verkliga vardet under instrumentets anskaff-
ningsvarde innan en nedskrivning verkstalls. Om nedskrivningsbehov
foreligger for en tillgang i kategorin tillgangar som kan saljas, omfo-
res tidigare eventuell ackumulerade viardeminskning redovisad direkt
mot eget kapital till resultatrakningen. Eget kapitalinstrument som
skrivits ned i resultatrakningen aterfors inte senare.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassifice-
ringen beror pa avsikten med forvarvet av det finansiella instrumentet.
Foretagsledningen bestammer klassificering vid ursprunglig anskaff-
ningstidpunkt. Kategorierna ar féljande:

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som
innehas for handel och andra finansiella tillgangar som foretaget initi-
alt valt att placera i denna kategori. Tillgangar i denna kategori varde-
ras [6pande till verkligt varde med vardefoérandringar redovisade i
resultatrakningen.



Lanefordringar och kundfordringar

“Lanefordringar och kundfordringar” &r finansiella tillgangar som inte
utgor derivat med fasta betalningar eller med betalningar som gar att
faststélla, och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Fordringar
uppkommer da féretag tillhandahaller pengar, varor och tjanster
direkt till kredittagaren utan avsikt att idka handel i fordringsratterna.
Kategorin innefattar dven forvarvade fordringar. Tillgangar till denna
kategori varderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaff-
ningsvarde bestams utifran den effektivranta som beréknas vid
anskaffningstidpunkten.

Investeringar som halles till forfall

Finansiella tillgdngar som har betalningsstrommar som ar fasta eller
som kan faststéllas pa forhand, och med en fast 16ptid som féretaget
har en uttrycklig avsikt och férmaga att inneha till forfall. Tillgangar

i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet
anskaffningsvérde bestdams utifran den effektivranta som beréaknas
vid anskaffningstidpunkten. Det innebér att 6ver- och undervarden
liksom direkta transaktionskostnader periodiseras éver instrumentets
I16ptid.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| kategorin finansiella tillgdngas som kan séljas ingar finansiella till-
gangar som inte klassificerats i nagon annan kategori eller finansiella
tillgangar som foretaget initialt valt att klassificera denna kategori.
Tillgangar i denna kategori varderas I6pande till verkligt viarde med
vardeférandring mot eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna
bokas bort fran balansrakningen omférs tidigare redovisad ackumu-
lerad vinst eller forlust i eget kapital till resultatrakningen.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebar att
over- och undervirden liksom direkta emissionskostnader periodise-
ras 6ver skuldens I6ptid.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga till-
godohavanden hos banker och motsvarade institut samt kortfristiga
likvida placeringar med en I6ptid fran anskaffningspunkten under-
stigande tre manader vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer. Inlaningsranta pa koncernens bank- och postgiro-
konton i Sverige ar Stibor-kopplad

Finansiella placeringar

Finansiella placeringar utgor antingen finansiella anlaggningstill-
gangar eller kortfristiga placeringar beroende pa avsikten med inne-
havet. Om I6ptiden eller férvéntade innehavstiden ar langre an ett
ar utgor de finansiella anlaggningstillgangar och om de &r kortare dn
1 ar kortfristiga placeringar.

Finansiella placeringar som utgérs av aktier tillhér antingen kate-
gorin finansiella tillgdngar vérderad till verkligt vdrde via resultatrak-
ningen eller finansiella tillgangar som kan séljas.

Réntebdrande vardepapper som anskaffats med avsikt att innehas
till forfall tillhor kategorin finansiella tillgdngar som halls till forfall och
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Rantebarande vardepapper
dar avsikten inte ar att halla till forfall klassificeras som finansiella till-
gangar som kan séljas.

Vid vérdering till verkligt varde via resultatrakningen redovisas varde-
forandringen i finansnettot.
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Langfristiga fordringar och 6vriga fordringar

Langfristiga fordringar och 6vriga kortfristiga fordringar &r fordringar
som uppkommer da foretaget tillhandahaller pengar utan avsikt att
idka handel med fordringsratten. Om den foérvédntade innehavstiden
arlangre an ett ar utgor de langfristiga fordringar och om den &r
kortare 6vriga fordringar. Dessa fordringar tillhor kategorin
Lanefordringar och kundfordringar.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och laneford-
ringar. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta
efter avdrag for osékra fordringar som bedomts utan diskontering.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder vilket innebér att

de initialt redovisas till erhéllet belopp efter avdrag for transaktions-
kostnader. Efter anskaffningstidpunkten varderas lanen till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Langfristiga skulder
har en forvantad [6ptid langre dn 1 ar medan kortfristiga har en [6ptid
kortare an 1 ar.

VARULAGER
Varulager vérderas till det lagsta av anskaffningsvarde efter avdrag for
erforderlig inkurans och nettoforsaljningsvérde.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell
eller operationell leasing. Leasing av anlaggningstillgangar dar kon-
cernen i allt vasentligt star fér samma risker och férmaner som vid
direkt dgande klassificeras som finansiell leasing. Den leasade till-
gangen redovisas som anldggningstillgang och motsvarande hyres-
skuld hanfors till rantebarande skulder. Leasing av tillgangar dar
uthyraren i allt vasentligt kvarstar som dgare till tillgangen klassifice-
ras som operationell leasing och leasingavgiften kostnadsférs linjart
over leasingperioden. Omfattningen av operationella lease- och
hyresavtal redovisas i not 4.

PENSIONSKOSTNADER OCH PENSIONSATAGANDEN
Koncernen har olika pensionsplaner i olika ldnder, dar tillgangarna
vanligtvis har avskilts for sarskild forvaltning. Pensionsplanerna finan-
sieras vanligtvis genom inbetalningar fran respektive koncernbolag
samt i vissa fall fran de anstallda.

Koncernens utbetalningar avseende avgiftsbestamda pensionspla-
ner kostnadsférs under den period som de anstallda utfort de tjanster
avgiften avser.

Merparten av pensionatagandena for tjansteman i Sverige tryggas
genom forsakring i Alecta (traditionell ITP). Pension fér de tjansteman
som valt méjligheten till alternativ ITP samt tjanstepension for arbe-
tare (croupierer och dealers) &r avgiftsbestamd. | koncernen ingér
tjansteman som omfattas av den sa kallade ITP-planen, vilken finan-
sieras genom pensionsforsékring i Alecta. Enligt ett uttalande fran
Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, ar detta en formansbestamd
plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2005 och
2004 har Cherry inte haft tillgang till sadan information som gor det
mojligt att redovisa denna plan som en forménsbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan.



AVSATTNINGAR

En avsdttning redovisas i balansrakningen nér koncernen har en
befintlig legal eller informell forpliktelse som en féljd av en intraffad
héndelse och det &r troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser
kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras. Dar effekten av nar i tiden betalning
sker ar vésentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det
forvantade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som ater-
speglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och,
om det ar tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden. En
avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststallt

DEFINITIONER
Intédkter Intakter fran spelverksamheterna efter utbetalning/inlésen
av spelarnas vinster samt 6vriga rorelseintakter.

Genomsnittligt totalt kapital Balansomslutningen vid rakenskaps-
arets ingang plus balansomslutningen vid réakenskapsarets utgang,
dividerat med tva.

Genomsnittligt sysselsatt kapital Balansomslutningen minskad
med icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder,
vid rakenskapsarets ingang plus utgang, dividerat med tva.

Genomsnittligt eget kapital Eget kapital vid rakenskapsarets
ingang plus eget kapital vid rakenskapsarets utgang, dividerat med
tva.

Réantabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansiella poster med
tillagg for finansiella kostnader, i férhallande till genomsnittlig totalt
kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster
med tillagg for finansiella kostnader, i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Réantabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i férhallande till
periodens intdkter.
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en utforlig och formell omstruktureringsplan och omstruktureringen
har antingen paborjats eller blivit offentligt tillkannagiven. Ingen
avsattning gors for framtida rorelsekostnader.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En ansvarsforbindelse redovisas nér det finns ett mojligt atagande
som harror fran intraffade handelser och vars férekomst bekraftas
endast av en eller flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning pa grund
av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslut-
ningen vid periodens slut.

Antal anstillda personer Antalet anstallda personer vid senaste
manadens I6neutbetalningstillfalle.

Antal aktier Antal aktier vid respektive periods slut, justerat for
fondemission och aktiesplit.

Genomsnittligt antal utestaende aktier Vagt genomsnitt av
antalet utestaende aktier under perioden, justerat for fondemission
och aktiesplit.

Resultat per aktie. Resultat efter skatt i férhallande till genomsnitt-
ligt antal utestaende aktier under perioden.

Kassaflode per aktie Kassaflodet i forhallande till genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden.

Utdelning per aktie Genomford/féreslagen utdelning.
Aktiekurs Senast betalt vid periodens sista aktietransaktion.

Antal (registrerade) aktiedgare Antal VPC- och forvaltarregistre-
rade aktiedgare enligt den av VPC AB forda aktiedgarforteckningen/
aktieboken.

Vinst efter direkta kostnader Vinst efter de kostnader som &r
direkt férknippade med spelentreprenaden, exempelvis direkt |6n
och andra I6nekostnader, tillstandskostnader, platsavgifter, spelskatt
med mera.
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NOT 2 Rapportering per segment

Koncernens intékter redovisas netto, dvs efter utbetalning av spelarnas vinster. Restaurangcasino avser verksamhet med manuellt betjanade
bordspel pa restauranger i Sverige. | Maritimt Spel ingar verksamhet med framst spelautomater samt bordspel ombord pa fartyg samt verk-
samhet med landbaserade spelautomater i Danmark.

I Gemensamt och 6vrigt ingar tillkommande kostnader pro forma fér moderbolaget samt koncernjusteringar.

. Restaurang- Maritimt Gemensamt Totalt
Ar 2006 Q1 casino Spel  och dvrigt koncernen
Externa intakter 28 891 19770 141 48 802
Interna intakter fran andra segment — — 150
Summa intakter 28 891 19770 291
Rorelseresultat 600 -186 -1408 -994
Resultat fore skatt -1 166
Resultat efter skatt -898
Tillgangar 33432 42217 4117 79 766
Skulder 16 224 28012 — 44 236
Investeringar 125 6 051 — 6176
Avskrivningar 605 1914 3 2522

. Restaurang- Maritimt Gemensamt Totalt
Ar 2005 casino Spel och dvrigt koncernen
Externa intakter 139916 95 266 673 235855
Interna intdkter fran andra segment 25 28 480
Summa intakter 139 941 95 294 1153
Rorelseresultat 4 041 3591 -5582 2050
Resultat fore skatt 1981
Resultat efter skatt 1259
Tillgdngar 36 331 43 474 4117 83922
Skulder 19377 29 403 — 48 780
Investeringar 659 10131 20 10 810
Avskrivningar 2457 7277 8 9 742

NOT 3 Intakter, transaktioner med narstaende

Koncernen Moderbolaget

2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

Intékter fran spelverksamheterna 48 158 233520 291 1153

Ovriga rorelseintakter

— Erhéllna EU-bidrag — 586 — —
— Atervunna avskrivna fordringar 12 42 — —
— Reavinst vid forsaljning anldggningstillgangar 12 229 —

— Kursdifferenser rérelsen 590 1404 — —
- Ovrigt 30 74 — —
Summa 48 802 235855 291 1153

Koncerninterna inkép och férséljningar
Inkop fran dotterbolag — —
Forséljning till dotterbolag 150 480
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NOT 4 Leasing

Leasingkostnader for bilar, hyror for lokaler och évrig utrustning som hyrs och som innefattas i begreppet operationell leasing uppgick till:

Koncernen Moderbolaget

2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

Kostnadsforda leasing- och hyresutgifter 735 3028 60 212

Framtida minimiavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella lease- och hyresavtal berdknas utfalla enligt nedan;

Koncernen Moderbolaget

— under 2006 1674 150
- under 2007-2010 2592 181
— efter 2010 — —
Summa 4 266 331

NOT 5 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse

2006 Q1 2005 Helar
Totalt varav man, % Totalt varav man, %
Moderbolaget
Sverige 3 100 3 100
Totalt moderbolaget 3 100 3 100
Dotterbolag
Sverige 159 37 167 38
Danmark 3 67 6 50
Polen 11 0 13 0
Grekland 4 50 4 50
Totalt dotterbolag 177 36 190 36
Koncernen totalt 180 36 193 36
_____ Koncernen Moderbolaget
Léner och erséattningar 2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Styrelse, pro forma 100 400 100 400
VD:ar och motsvarande befattningshavare 1366 5169 549 1959
Ovriga anstillda 11 681 54 869 0 0
Summa 13147 60 438 649 2359
- varav bonus till VD:ar 0 65 0 0
Sociala kostnader (inkl. pensionskostnader) 4690 22 815 416 1521

Pensionskostnader

Styrelse, pro forma 0 0 0 0
VD:ar och motsvarande befattningshavare 363 1261 205 757
Ovriga anstillda 359 3 694 0 0
Summa 722 4955 205 757
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NOT 6 Avskrivningar

Avskrivningar fordelas pa respektive anldggningstillgang enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget
2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Spelavtal och -koncessioner 383 1547 — —
Inventarier och spelutrustning 2139 8195 3 8
Summa 2522 9742 3 8

NOT 7 Finansnetto, finansiella poster

Koncernen Moderbolaget

Koncernen 2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Réanteintakter 38 78 — —
Netto valutkursforandringar -9 1134 — —
Finansiella intakter 29 1212 0 0
Rantekostnader 169 961 — —
Netto valutkursforandringar 32 320 — —
Finansiella kostnader 201 1281 0 0
Summa finansiella poster -172 -69 0 0
NOT 8 Skatt

Koncernen Moderbolaget

Skatter i balansrakningar 2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

Fordelning pa aktuell och uppskjuten skatt

Aktuell skatt 288 362 457 1758
Uppskjuten skatt -20 -1 084 — —
Summa 268 -722 457 1758

Skattekostnaden fordelas enligt foljande;
Aktuell skatt

Sverige 283 -144 457 1758
Utanfor Sverige 5 506 — —
Summa aktuell skatt 288 362 457 1758

Uppskjuten skatt

Sverige -18 -1 084 — —
Utanfor Sverige -2 0 — —
Summa uppskjuten skatt -20 -1084 0 0
Skillnad mellan verklig skattekostnad och
skattekostnad baserad pa gallande skattesats
Redovisat resultat fore skatt -1166 1981 -1634 -6 280
Skatt enligt gallande skattesats (28%) 326 -555 457 1758
Skatt hanforlig till tidigare ar — 35 — —
Skillnad i skatt i utlandsk verksamhet -40 -98 — —
Skatteeffekt av ej avdragsgilla poster -18 -106 — —
Skatteffekt av ej skattepliktiga poster — 2 — —
Redovisad skattekostnad 268 -722 457 1758
Specifikation uppskjuten skattekostnad
Foréndring skatt pa forlustavdrag -1 -1 092 — —
Forandring skatt temporara skillnader -19 =71 — —
Skatt pa bokslutsdispositioner — 79 — —
-20 -1084 0 0
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Forts. Not 8
Koncernen Moderbolaget
Skatter i balansrakningar 2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Langfristiga fordringar
— Uppskjuten skattefordran forlustavdrag 622 624 — —
— Uppskjuten skattefordran temporara skillnader 54 74 — —
Summa 676 698 0 0

Uppskjuten skattefordran avser koncernens samtliga underskottsavdrag. Cherry bedémer det som sannolikt att dessa kan nyttjas i framtiden.

Kortfristiga fordringar
— Skattefordran — — — —

Avséattning for skatter
- Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 408 408 — —

Kortfristiga skulder
— Skatteskulder 1539 1882 — —

NOT 9 Resultat per aktie

Koncernen
2006 Q1 2005 Helar
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare -755 680
Genomsnittligt antal aktier! 3955372 3955372
Resultat per aktie (kronor) -0,19 0,17

NOT 10 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen

Spelavtal och
-koncessioner

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 2005-01-01 8 498
Rorelseforvarv 106
Ovriga investeringar —
Utgaende balans 2005-12-31 8 604

Rorelseforvarv —
Ovriga investeringar —
Utgaende balans 2006-03-31 8 604

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingadende balans 2005-01-01 -2730
Arets avskrivningar -1547
Utgaende balans 2005-12-31 -4 277
Arets avskrivningar -383
Valutakursférandringar —
Utgaende balans 2006-03-31 -4 660

Redovisade védrden

Per 2005-01-01 5768
Per 2005-12-31 4327
Per 2006-03-31 3944

1 For definition se sidan 26.
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Not 11 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

Inventarier och spelutrustning Inventarier och spelutrustning

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans 2005-01-01 63 893 40
Ovriga investeringar 10 703 20
Avyttringar och utrangeringar -8773 —
Valutakursférandringar -22 —
Utgaende balans 2005-12-31 65 801 60
Rorelseforvarv — 0
Ovriga investeringar 6176 —
Avyttringar och utrangeringar -1170 —
Valutakursférandringar — —
Utgaende balans 2006-03-31 70 807 60

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingadende balans 2005-01-01 -41 737 6
Avyttringar och utrangeringar 8 064 —
Arets avskrivningar -8188 8
Valutakursférandringar 537 —
Utgaende balans 2005-12-31 -41 324 14

Rorelseforvarv — —

Avyttringar och utrangeringar 1163 —
Arets avskrivningar -2137 3
Valutakursférandringar 265 —
Utgaende balans 2006-03-31 -42 033 17

Redovisade varden

Per 2005-01-01 22156 34
Per 2005-12-31 24 477 46
Per 2006-03-31 28774 43

Not 12 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Andel, %  Andel st. 2006 Q1 2005 Helar
Cherry Casino AB 556225-3806 Stockholm 100 20 000 8313 8313
Cherry Casino Syd AB 556229-6730 Goteborg 100 20 000 6972 6972
Cherry A/S Danmark 100 1000 6 465 6 465
Cherry Casino Norr AB 556420-9632 Umea 100 5000 1670 1670
Cherry Maritime Gaming AB 556207-4335 Stockholm 100 10 000 4 862 4862
— Secular Corporation Liberia 55 275 — —
— Cherry Services Ltd Cypern 55 2750 — —
Summa 31420 31420
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Not 13 Léangfristiga fordringar och évriga fordringar

Koncernen Moderbolaget

Andra langfristiga fordringar som ar anlaggningstillgangar 2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

Per balansdagen
Langfristig del krogarlan 400 479 — —
Summa 400 479 0 0

Forandringar

Ingaende bokfort varde 479 749 — —
Forandring langfristig del krogarlan -79 -270 — —
Utgaende bokfort varde 400 479 0 0

Koncernen

Ovriga fordringar som &r omsittningstillgdngar 2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

Per balansdagen

Kortfristig del krogarlan 5554 5619 — —
Fordringar fd koncernbolag 8 904 11 042 4117 4117
Kortfristig del depositioner 107 0 — —
Spelandelar 5973 5611 — —
Spelkassor, véxelkassor 4168 3450 — —
Mervirdesskatt 0 2 — —
Ovrigt 439 131 — —
Summa 25145 25855 4117 4117

Fordringar hos fd koncernbolag kommer att regleras innan bolaget noteras pa Aktietorget.

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen Moderbolaget
2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Upplupna spelintakter 5392 7982 — —
Ovriga férutbetalda kostnader 3068 2937 — —
Summa 8 460 10919 0 0

Not 15 Eget kapital

2006-03-31
Aktiekapitalets sammansattning Antal aktier Aktiekapital
Moderbolaget
Aktier 20 000 2000

Aktiernas kvotvérde ar 100 kronor
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Vid separationen

Aktiekapitalets sammanséattning Antal aktier Aktiekapital
Moderbolaget

Aktier, serie A (10 roster) 561 000 308
Aktier, serie B (1 rost) 3394372 1867
Totalt aktier 3955372 2175

Aktiernas kvotvarde uppgar till 0,55 kronor. Bade A- och B-aktier har samma ratt.

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran d@garna. | Cherryforetagen ut-
gors denna post av under 1993 tillskjutet kapital till reservfond samt
av det aktiedgartillskott pa 31 620 tkr som Betsson tillskjutit i form av
verksamheter/dotterbolag i den nya koncernen under 2006.

Reserver

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som upp-
star vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksam-
heter som har uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta
an den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.

Not 16 Rantebarande skulder

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinst-
medel i moderbolaget och dess dotterféretag, intresseféretag och
joint ventureféretag liksom den andel av obeskattade reserver som
kan hénforas till eget kapital. Tidigare avsattningar till reservfond,
exklusive overforda overkursfonder ingar i denna eget kapitalpost.

Koncernen

Moderbolaget

2005 Helar 2005 Helar

Langfristiga rantebarande skulder

2006 Q1 2006 Q1

Banklédn 9 446 9 480 — —
Leasingskulder 1604 1077 — —
Summa 11 050 10 557 0 0
Kortfristiga rantebarande skulder

Kortfristig del av banklan 0 0 — —
Kortfristig del av leasingskulder 3576 2 389 — —
Summa 3576 2389 0 0
Totala rantebarande langfristiga skulder 11 050 10 557 — —
— varav med forfall mellan ett och fem ér 11 050 10 557 — —

- varav med forfall efter fem ar

Banklan avser finansiering av den danska verksamheten i lokal valuta. Lanet Iper med marknadsmassig rorlig ranta. For narvarande amorteras ej
lanet, varfor hela lanebeloppet redovisats som langfristig skuld. Fragan om amortering kommer att diskuteras med banken under hésten 2006.

Leasingskulder avser framst avbetalningskép av spelutrustning fran spelleverantér. Kopeskillingen erldaggs genom att 25 procent av totalsum-
man erlaggs vid bestallning/leverans. Efter tre amorteringsfria manader avbetalas resterande skuld pa 21 manader. | samband med varje amorte-
ring erldggs ocksa ranta. Spelutrustningen dgs av leverantoren intill dess hela skulden &r reglerad.



NOTER TILL PRO FORMA-REDOVISNING

Not 17 Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget

2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

Ovriga langfristiga skulder

Summa 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder

Personalens skatt 1941 2 261 — —
Skuld till personal 6 23 — —
Spelskatter 2 605 2738 — —
Spelandelar till spelplatser 1004 1482 — —
Mervardesskatt 226 174 — —
Skulder till fd koncernbolag 6 621 6284 — —
Ovrigt 1184 1083 — —
Summa 13 587 14 045 0 0

Skulder till fd koncernbolag kommer att regleras fore Bolaget noteras pa Aktietorget.

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Semesterléneskuld 5584 4 889 — —
Sociala avgifter 3907 4252 — —
Loneskatt 722 649 — —
Platsavgifter 2328 2758 — —
Upplupna l6ner 2525 3098 — —
Ovrigt 738 448 — —
Summa 15 804 16 094 0 0

Not 19 Stallda sakerheter

Koncernen Moderbolaget

2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar

For egna skulder
Tillgangar belastade med &ganderattsforbehall 7 851 5196 — —
Summa 7 851 5196 0 0

Avser bokfort varde pa avbetalningskopt spelutrustning.

Not 20 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2006 Q1 2005 Helar 2006 Q1 2005 Helar
Borgens- och ansvarsforbindelser for dotterbolag — — 11163 11 203
Ovriga ansvars-och borgensférbindelser — — — —
Summa 0 0 11163 11203

Avser moderbolagets borgen for dotterbolaget Cherry A/S bankléan och utstéllda bankgarantier till danska
myndigheter. Totalt uppgar borgen till 8 863 KDKK.
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Nyckeltal pro forma

2006-05-31 Kvartal 1, 2006 Helar 2005
Rorelsemarginal, % -2,0 0,9
Vinstmarginal, % -2,4 0,8
Réntetackningsgrad, ggr -4,8 2,5
Balansrakning:
Soliditet, % 45,2 44,3 45,5
Kassalikviditet, % 138,2 137,7 150,4
Réntebarande nettoskuld, tkr 779 -570 -3154
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 2 -1,5 -8,1
Antal anstéllda personer 660 692 753
Medeltal antal heltidsanstallda 173 180 193
Data per aktie
Resultat per aktie -0,19 0,17
Eget kapital per aktie 9,72 9,59 9,83
Antal aktier
Genomsnittligt antal utestaende aktier 3955372 3955372 3955372
Utestaende antal aktier vid periodens slut 3955372 3955372 3955372

DEFINITIONER
Rorelsemarginal Rorelseresultat i forhallande till periodens intakter.

Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i férhallande till perio-
dens intakter.

Rantetackningsgrad (ggr) Resultat efter finansiella poster med till-
lagg for rantekostnader i forhallande till rantekostnader.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslut-
ningen vid periodens slut.

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive varulager i relation
till kortfristiga skulder inkl féreslagen men ej beslutad aktieutdelning.

Réantebarande nettoskuld Nettot av rantebarande avsattningar och
skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad (ggr) Nettot av rantebdrande avsattningar
och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel divide-
rat med eget kapital.
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Antal anstallda personer Antalet anstéllda personer vid senaste
manadens I6neutbetalningstillfalle.

Medeltal antal anstallda Antalet anstéllda omréknat till heltidstjans-
ter (arsarbetare).

Resultat per aktie. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital i férhallande till antal aktier vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal utestaende aktier Vagt genomsnitt av antalet
utestdende aktier under perioden, justerat for fondemission och
aktiesplit.

Utestaende antal aktier vid periodens slut Antal aktier vid respektive
periods slut, justerat for fondemission och aktiesplit.



Kommentarer till pro forma-redovisning
och ovrig finansiell information

Omsattning och resultat

Omsidttningen under 2005 uppgick till cirka 235,9 MSEK.
Omsidttningen under det forsta kvartalet 2006 uppgick till
cirka 48,8 MSEK.

Marknaden for restaurangcasino generellt minskade. En
forklaring kan vara rokférbudet, samt konkurrensen frdn
statliga casinon, statliga spelautomater och fran Internet-
spel. Trenden &r att marknaden fortsdtter minska nagot,
framst i storstiderna.

Rorelseresultatet 2005 uppgick till cirka 2,1 MSEK och
under forsta kvartalet 2006 till cirka -1 MSEK.

Vinst efter skatt under 2005 uppgick till 1,3 MSEK och
under det forsta kvartalet 2006 genererades en forlust om
cirka -0,9 MSEK.

Pa grund av sdsongsvariationer dr Cherrys omsattning
och resultat normalt ldgre under det forsta kvartalet. Detta
paverkar fraimst den maritima verksamheten pé grund av
bland annat det ofta hdrda vddret pa Ostersjon da reseni-
rerna normalt dr farre och manga bdtar da passar pd att gora
varvsbesok. Krogbesokarna dr ocksa farre till antalet vilket
paverkar omsattning och resultat for restaurangcasino.

Den maritima verksamheten inom CMG, Cherry
Maritime Gaming, gick bra under 2005. Bade tillviaxt och
léonsamhet forbattrades.

Kostnader

Cherrys rorelsekostnader uppgick under 2005 till cirka
233,8 MSEK och under det forsta kvartalet 2006 till 49,8
MSEK. De framsta kostnadsposterna inom Cherry utgors
av personalkostnader for de ca 650 croupiererna samt de
platsavgifter som Bolaget betalar till avtalspartners/
krogare.

Kanslighetsanalys
Cherryforetagens kostnadsmassa inom restaurangcasino
ar relativt konstant vilket gor att en fordndring i den totala
omsadttningen far stort genomslag pa resultatet.
Kostnadsmassan inom den maritima verksamheten dr
ocksd relativt konstant men mer kapitalintensiv och har
ddarmed hogre avskrivningar vilket belastar resultatet
oavsett niva pa omsattning.
For 6vrigt sa har avtalen inom den maritima delen till
overvagande del sa kallade exklusivitetsavtal, det vill sdga
att om en redare utokar sin flotta med fartyg som ska ha
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spel ombord sd ska Cherryforetagen operera dessa.
Omvint finns risken att rederiet sdljer ett fartyg, diar
Cherryforetagen har spel, till en annan redare och att
Bolaget far ta bort sina maskiner med kort varsel.

Tillgangar och investeringar
Materiella anldggningstillgangar och
investeringar
Bolagens i Cherrykoncernen materiella anlaggningstill-
gangar bestar huvudsakligen av spelutrustning i form av
spelbord, roulettbord samt for den danska och maritima
verksamheten spelautomater. Det finns dven ett fatal bilar
samt en del kontorsutrustning som ar klassade som
anldggningstillgdngar.

Bolagen i Cherrykoncernen berdknar att investeringar
motsvarande foljande belopp kommer att goras under

rakenskapsaret 2006:

Restaurangcasino 0,8 MSEK
Cherry A/S 0,8 MSEK
Cherry Maritime Gaming AB 4,0 MSEK
Cherry Services Ltd 4,7 MSEK

Under ar 2005 uppgick investeringarna till foljande

belopp:

Restaurangcasino 0,7 MSEK
Cherry A/S 0,7 MSEK
Cherry Maritime Gaming AB 2,7 MSEK
Cherry Services Ltd 6,7 MSEK

Rorelsekapital
Styrelsen anser att det befintliga rorelsekapitalet dr till-
rackligt for de aktuella behoven inom Cherry.

Finansiering, finansiell stéllning

och finanspolicy

Likvida medel uppgick pa balansdagen den 31 mars 2006
till 15,2 MSEK och per balansdagen den 31 maj 2006 till
13,2 MSEK.

Bolagets rantebdrande skulder uppgick per den 31 mars
2006 till cirka 14,6 MSEK, vilket motsvarade en skuldsatt-
ningsgrad om cirka 38,5 procent. Per den 31 maj 2006
uppgick motsvarande nyckeltal till 14,0 MSEK respektive
36,5 procent.



Koncernens materiella anldggningstillgangar bestdr till
huvuddelen av spel och spelutrustning.

Inom den svenska restaurangcasino-verksamheten ar
investeringsbehovet lagt och utrustningen relativt billig i
inkop. Ersdttningsinvesteringar kan darfor finansieras
med egna medel ur rorelsen.

Inom den maritima spelverksamheten har utrustningen
(frdmst spelautomater) ett hogre inkOdpspris per enhet.
Ersdttningsinvesteringar (cirka 15-20 procent av spelin-
ventarierna fornyas drligen) finansieras genom egna
medel ur rorelsen. Behov av extern finansiering bedéms
endast komma att uppsta i samband med forvirv och/eller
storre nyinvesteringar i samband med att mer omfattande
nya spelavtal tecknas. Bolaget avser dven fortsdttningsvis
att finansiera storre investeringar inom Maritimt Spel via
bankfinansiering och/eller leverantorsfinansiering.

Inga vésentliga forandringar har intraffat vad giller
koncernens finansiella stillning eller stdllning pa mark-
naden sedan pro forma-redovisningen upprittades.

Externa lan

Cherry A/S har ett 1dneavtal avseende utlindsk valuta

om 10 MDKK och ett kreditavtal om 4 MDKK med Nordea
Bank Danmark A/S. Per den 31 mars 2006 utnyttjar bola-
get 1an pa 7,5 MDKK samt har stdllt bankgarantier till
danska myndigheter pa 1,4 MDKK. Cherryforetagen har
undertecknat ett borgensdtagande till formén fér Cherry
A/S:slan.

Interna lan

Cherry A/S har lanat ut 2 MDKK till Cherry Maritime
Gaming AB som i sin tur har ldnat ut cirka 2 660 000 SEK
till Cherry Services Ltd for Cherry Services Ltd investe-
ringar i ytterligare spelutrustning. Bakgrunden till 1dnen
ar att Cherry Services Ltd:s likviditet anstrdngs vid inves-
teringar i spelutrustning som har avskrivningstider pa sju
ar men som skall finansieras genom betalning till leve-
rantoren pa 24 manader. Da Cherrykoncernen i 6vrigt
har en god likviditet viljer man att anvinda egna medel
for att bista Cherry Services Ltd vid storre investeringar.

Leverantorskrediter

Secular Corporation och Cherry Services Ltd har bada
leverantorskrediter hos spelutrustningsleverantoren IGT
Europe B.V. som sammanlagt uppgér till 523 000 EUR
per 31 mars 2006. Krediterna betalas av enligt plan med
cirka 33 000 EUR per mdnad. Frdn och med maj 2007
sjunker avbetalningen till cirka 11 000 EUR per ménad.
Vid Secular-bolagens inkdp av ny spelutrustning av IGT
Europe B.V. betalas normalt 25 procent vid leverans och
resterande delar betalas av pd 24 manader. IGT Europe B.V.
har inte erhallit ndgon sédkerhet till f6ljd av krediterna.
Spelen dr dock behiftade med dganderattstorbehdll intill
dess hela skulden dr reglerad.
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Lan och krediter tackta av borgen eller sakerhet
Ett banklan pa 9 446 tkr i Cherry A/S, Danmark, ticks av
borgen fran Cherryforetagen. Cherry A/S har dven stéallt ut
bankgarantier via Nordea Danmark till Told & Skat for
betalning av spelskatt pa 1 717 tkr. Dessa tacks ocksa av
borgen fran Betsson, se dven not 20.

Ovriga riantebdrande skulder, samtliga leasingskulder,
uppgar till 5 180 tkr. Av detta avser 4 915 tkr avbetalnings-
kop av spelutrustning fran spelleverantor. Spelen forblir
leverantorens egendom intill dess de &r slutbetalda. Spelen
ar darfor sakerhet for lanen. Som belopp har upptagits det
bokforda vidrdet, det vill sdga 7 851 tkr, se dven not 19.

Forskotterade spelarandelar, s.k. krogarkrediter
Cherry Casino AB:s avtal med restaurangédgare avseende
restaurangcasinoverksamhet innebér att Cherry Casino
AB och restaurangédgaren bland annat avtalar om fordel-
ningen av intdkter frdn restaurangcasinoverksamheten.
Vid ingdendet av nya restaurangcasinoavtal kan Cherry
Casino AB limna forskotterade spelandelar s.k. krogar-
krediter till restaurangdgarna. Detta dr en naturlig del i
restaurangcasinobranschen och utgor ett konkurrensme-
del i Cherry Casino AB:s affarsmassiga forhandlingar
avseende spelplatsavtal med restaurangédgare. Varje lane-
avtal foregés av en sarskild kalkyl och godkdnns enligt
bolagets attestordning. For att minimera riskerna med
krogarkrediterna stdller restaurangdgaren sakerhet i form
av foretags- eller fastighetsinteckningar, personlig borgen
eller annan pantsittning av egendom. Cherry Casino AB
bedomer att utgivandet av forskotterade spelarandelar
utgor en kreditrisk och reserverar medel for de krogarkre-
diter som anses osédkra i drsredovisningen. Dessa reserva-
tioner granskas i regel sdrskilt av bolagets revisorer.
Cherry Casino AB anser att man for ndrvarande har vid-
tagit tillrackliga dtgarder for att i rimlig grad skydda sig
mot bedrégerier och kreditforluster.

Valutarisk och valutapolicy
Koncernens resultat dr exponerat mot valutakursforand-
ringar dd den maritima verksamheten har en stor del av
intdkterna i andra valutor d4n kostnaderna, frimst euro.
Cherry sdkrar for ndrvarande inte denna del.
Koncernens resultat paverkas ocksd av valutakursfor-
dndringar nér de utlindska dotterbolagens resultat raknas
om till svenska kronor (omrdkningsexponering). Vidare
paverkas koncernens eget kapital av valutakursférand-
ringar nar tillgdngar och skulder i utlindska dotterbolag
raknas om till svenska kronor (omrdkningsexponering).



Finansiell femars-6versikt baserad pa segmentsredovisning
for affarsomradet restaurangcasino och maritimt spel

Betsson redovisade till och med 2004 segmenten Inter-
netspel, Restarurangcasino, Maritimt Spel och Nya mark-
nader. Frdn och med 2005 delades Internetspel upp i seg-
menten Net Entertainment och Cherry Online samtidigt
som Ovriga tre segment sammanfordes till segmentet
Cherry Casino.

I Nya Marknader ingick tidigare den landbaserade delen
av Cherry A/S Danmark (medan den maritima verksamhe-
ten redovisades under maritimt spel). I Nya Marknader
ingick ocksa verksamhet i Chile, Norge samt kostnader for
diverse internationella projekt. Forutom den landbaserade
delen i Danmark dr nu de 6vriga verksamheterna och pro-
jekten avslutade eller avyttrade eller foremal for avyttring
via Betsson.

I det nya Cherryforetagen (Cherry Casino) redovisas
endast tvd segment: Restaurangcasino och Maritimt Spel.
Aven den danska landbaserade verksamheten avses att
redovisas under segment Maritimt Spel. Skalet till detta ar

(Belopp i tkr om ej annat anges)

2006 jan-mars

att den landbaserade verksamheten i Danmark inte dr stor
nog och heller inte sjdlvstindig nog att redovisas som ett
eget segment. Verksamheten dr mer ett komplement till
den maritima verksamheten, genom ett effektivare utnytt-
jande av personal mm.

Nedanstdende femdrsoversikt av Restaurangcasino och
Maritimt Spel bygger pa:

e verkligt utfall for Restaurangcasino (enligt offentlig-
gjorda siffror hos Betsson tom 2004, from 2005 sédrre-
dovisades inte Restaurangcasino).

o verkligt utfall for Maritimt Spel samt verkligt utfall for
den danska landbaserade verksamheten. Ddremot ar
ovriga verksamheter och projekt inom Nya Marknader
exkluderade, da det inte ar foremal for utdelning.

Pro forma-kostnader fér koncernoverhead, noterings-

kostnader mm i den nya utdelade koncernen ingar inte i
nedanstdende sammanstallning.

Affarsomrade Restaurangcasinon (Utfall)

Omséttning 28 891 139916 149 481 140 360 154 961 155 466
Rorelseresultat 600 4 041 6622 4825 8 467 6451
Rorelsemarginal (%) 2,1 2,9 4,4 3,4 5,5 4,1
Antal spelplatser 246 252 278 211 220 225
Antal spelbord 371 387 427 354 373 376
Antal anstéllda personer 656 715 741 610 627 673
Medeltal antal anstallda 149 156 164 176 169 203
Affarsomrade Maritimt Spel (Utfall)

Omséttning 19770 95 266 91 962 89 796 74 964 76 744
Rorelseresultat -186 3591 2986 1574 -6 040 -2 625
Rorelsemarginal (%) -0,9 3,8 3,2 1,8 -8,1 -3,4
Antal fartyg 46 42 43 49 52 47
Antal spelbord pa fartyg 7 7 10 9 9 2
Antal automatspel pa fartyg 600 527 464 627 675 525
Antal automatspel, landbaserade 162 187 232 124 52 20
Antal anstéllda personer 34 36 43 57 47 58
Medeltal antal anstallda 29 35 35 54 48 50
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Revisionsrapport

Till styrelsen i Cherryforetagen AB (publ)
Org.nr 556210-9909

Jag har granskat den pro forma-redovisning som framgar pa sida 19-22 samt ett sammandrag av vdsentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar i Cherryforetagen ABs prospekt daterat den 17 augusti 2006.
Arsredovisningen for 2005 har tidigare granskats av mig utan anmarkningar.

Pro forma-redovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om hur Cherryféretagen AB skulle se om det varit
fristdende noterat bolag for perioden 2005 och 2006-01-01-2006-03-31. Redovisningen inkluderar verklig balansrakning
per 2006-03-31.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar
Det dr styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar att upprédtta en pro forma-redovisning i enlighet med kraven
i prospektforordningen 809/2004EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har ingen
skyldighet att lamna nagot annat uttalande om proforma-redovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Jag tar inte
néagot ansvar for sddan finansiell information som anvints i sammanstéllningen av pro forma-redovisningen utover det
ansvar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som jag lamnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FARs forslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete har huvudsakligen
bestétt i att jimfora den icke justerade finansiella informationen med den historiska information som finns, bedoma
dokumentationen till pro forma-justeringarna och diskutera pro forma-redovisningen med foretagsledningen. I mitt
arbete har inte ingatt att granska den underliggande finansiella informationen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den information och de forklaringar jag bedomt nodvindiga for att
med hog men inte absolut sdkerhet forsakra mig om att pro forma-redovisningen har upprittats enligt de forutsdttningar
som anges pas. 19-22.

Da pro forma-redovisningen utgor en hypotetisk situation och darfor inte beskriver foretagets verkliga resultat eller
finansiella stdllning, kan jag ej uttala mig om att det verkliga resultatet och stdllningen skulle ha éverensstimt med vad
som angivits i pro forma-redovisningen. Avvikelserna kan visa sig vara vasentliga.

Uttalande
Jag anser att pro forma-redovisningen har upprittats enligt de forutsattningar som anges pa s. 19-22 och i enlighet med

de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 17 augusti 2006

Gunnar Liljedahl
Ernst & Young AB
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Legala fragor och kompletterande information

Vasentliga avtal

Aktiedgaravtal

Det foreligger dels ett aktiedgaravtal mellan Cherryfore-
tagen och Vasquez Limited! som ror det saméagda cyprio-
tiska bolaget Cherry Services Ltd, dels ett aktiedgaravtal
mellan samma avtalsparter som ror det samédgda liberian-
ska bolaget Secular Corporation. Avtalen refereras i avsnit-
tet Aktiedgaravtal.

Avtal med leverantorer

Bolagen i Cherryforetagen-koncernen har inga ramavtal
eller liknande med leverantdrer utan kdper in spelutrust-
ning enligt separata 6verenskommelser och ar saledes
inte heller beroende av ndgon enskild leverantor.

Avtal med kunder

Cherry Maritime Gaming AB

Cherry Maritime Gaming AB har avtal med ett flertal olika
rederier avseende spelverksamhet pd rederiernas fartyg. De
viktigaste dr avtal med Unity Line (Sverige—Polen),
Polferries (Sverige-Polen), Finnlines (verksamt pd olika rut-
ter inom Europa) och Superfast Ferries (verksamt pd olika
rutter inom Europa). Avtalen innehdller for branschen sed-
vanliga villkor. Avtalet med Superfast Ferries sades upp den
27 mars 2006 och upphor den 10 april 2006. Anledningen
till uppsdgningen &r att fartygen salts. Cherry Maritime
Gaming AB:s intdkter frdn avtalet med Superfast Ferries S.
A. genererade cirka 1,5 MSEK under verksamhetsaret 2005
och var Cherry Maritime Gaming AB:s fjarde storsta kund.
Aven om uppsigningen av detta avtal pdverkar Cherry
Maritime Gaming AB:s bruttointjaningsformdga kommer
bolagets ursprungsbudget for det innevarande verksam-
hetsdret (2006) dndd sannolikt att uppnds.

Restaurangcasino
Cherry har ingdtt sammanlagt ca 260 avtal med restau-
rangégare avseende casinoverksamhet. Avtalen l6per pa
mellan ett och fyra &r med mojlighet till foérlingning och
skiljer sig &t vad géller fordelning av del av nettovinst som
spel- och casinoverksamheten genererar. Om restaurang-
verksamheten siljs, arrenderas ut eller lokalen dér verk-
samheten bedrivs Overldts pd annan kan avtalet sdgas upp,
men restaurangdgaren dtar sig ofta att se till att den nya
innehavaren erbjuder sig att 6verta restaurangagarens
rattigheter och skyldigheter enligt avtal med bolagen i
Cherryforetagen-koncernen.
Restaurangcasinoverksamheten bedrivs av tre bolag
inom Cherryforetagen-koncernen: Cherry Casino AB,
Cherry Casino Norr AB och Cherry Casino Syd AB.
Genom en intern omstrukturerig i januari dr 2006 har
verksamheterna i Cherry Casino Norr AB och Cherry
Casino Syd AB forts over till Cherry Casino AB.

Overforingen ir villkorad av att Cherry Casino AB av
Lotteriinspektionen beviljas nya tillstdnd for samtliga
speltillstdnd som for ndrvarande innehas av Cherry
Casino Norr AB och Cherry Casino Syd AB samt att de res-
taurangdgare som Cherry Casino Norr AB och Cherry
Casino Syd AB har avtal med godkidnner overféring av
avtalen till Cherry Casino AB. Tidigare omstruktureringar
har genomforts utan problem och Bolaget bedomer inte
att det kommer att uppsta ndgra problem vid 6verforingen
av restaurangavtalen.

Vad giller speltillstinden har Cherry Casino AB ansokt
om nya speltillstand hos Lotteriinspektionen. Detta da
speltillstanden foljer den juridiska personen och sdledes
inte kan Overforas direkt mellan bolagen. Till dess att
samtliga tillstdnd innehas av Cherry Casino AB bedrivs
restaurangcasinoverksamhet enligt sdrskilt avtal mellan
de tre Casino-bolagen.

Lotteriinspektionen har informerats om omstrukture-
ringen och nyssndmnda avtal varvid Lotteriinspektionen
under hand forklarat att Lotteriinspektionen inte har
nagra synpunkter pd verksamhetsforandringen savitt
avser redan utfardade och nya tillstdnd. Bolaget bedomer
att samtliga tillstand for restaurangcasinoverksamheten,
under forutsdttning av Lotteriinspektionens godkin-
nande, kommer att innehas av Cherry Casino AB i
augusti/september 2006. Nar samtliga speltillstdnd och
restaurangavtal som Cherry Casino Norr AB och Cherry
Casino Syd AB har idag édr 6verforda till Cherry Casino AB
kommer all restaurangcasinoverksamhet att bedrivas i
Cherry Casino AB.

Secular Corporation och Cherry Services Ltd
Verksamheten i Secular Corporation kommer under ar
2006 att foras over till Cherry Services Ltd. Tillsammans
har Secular-bolagen sex avtal avseende casinoverksamhet
pa fartyg i Medelhavet.

Secular Corporation har inte ritt att Overlata sina avtal
till Cherry Services Ltd utan tillstdnd frdn avtalens respek-
tive motparter. Secular Corporation har for avsikt att
inhdmta samtliga nodvandiga tillstand fore overldtelsen
av avtalen till Cherry Services Ltd. Secular Corporation-
avtalen med Superfast Ferries S.A. avseende fartyget
Superfast V och Blue Star Ferries S.A. avseende fartyget
Blue Star I upphor vid arsskiftet 2006/07 om de inte skrift-
ligen forlangs. Secular Corporations avtal med Flanmore
Shipping Inc avseende fartyget Ionian Sky upphor vid ars-
skiftet 2006/2007 men forlings om det inte sdgs upp och
avtalet med Atlantica S.p.A. avseende fartyget Eurostar
Barcelona giller till den 30 april 2008.

Cherry Services Ltd:s avtal med Atlantica S.p.A. avse-
ende fartygen Eurostar Valencia och Eurostar Roma géller
bada till den 20 februari 2009.

! Vasquez Limited ér ett cypriotiskt bolag som dgs av Joseph G Vasquez Jr. Joseph G Vasquez Jr ar Cherryforetagen-koncernens samarbetspartner
i de samadgda bolagen Secular Corporation och Cherry Services Limited. Cherryforetagen-koncernen har en god relation med Joseph G Vasquez Jr.



Avtal mellan Cherry A/S och Shell

Ett samarbetsavtal mellan Cherry A/S och Shell ingicks i
maj 2006. Avtalet ersitter ett tidigare samarbetsavtal mel-
lan parterna som ingicks i december 2003. Avtalet 16per
till utgdngen av 2009 om det inte férlings av parterna.
Enligt avtalet skall Cherry A/S vara "preferred partner”
avseende etablering och drift av spelmiljoer pa Shelldgda
och franchisedgda Shell-stationer.

Shell skall verka for att franchisetagarna ingar avtal med
Cherry A/S. Shell atar sig vidare att tillse att franchiseta-
garna inte ingdr avtal med annan part om spelmaskiner
forutom om Cherry A/S avboijt att inga avtal med statio-
nen. Cherry A/S kan inte ingd avtal med en franchiseta-
gare om inte Shell samtyckt till det. Avtalets utformning
innebar sdledes att Cherry A/S dr beroende av Shell for att
ingé avtal med franchisetagarna. Shell har inte ratt att
starta konkurrerande verksamhet med en konkurrent till
Cherry A/S under 12 médnader efter det att avtalet sagts
upp. Avtalen med franchisetagarna avses inga enligt ett
av Cherry A/S framtaget standardavtal. Avtalet har dock
annu inte forhandlats med franchisetagarna och det ar
darfor for ndrvarande svart att bedoma hur utformningen
av avtalet med franchisetagarna kommer att se.
Standardavtalet kommenteras ddrfor inte ndrmare.

Avtalet ger Shell stor handlingsfrihet och en ensidig
moijlighet att med en ménads uppsdgningstid oavsett
anledning sdga upp avtalet, vilket dven innebdir att samt-
liga avtal med franchisetagarna automatiskt upphor. Shell
skall vid en sddan uppsdgning utge viss ersittning till
Cherry A/S. Ersdttningen star dock inte i relation till
Cherry A/S intédkter frdn avtalet. Avtalet star for en bety-
dande del av Cherry A/S intdkter. Cherryforetagen har
uppgett att avtalet enligt deras uppfattning inte avviker pa
ett negativt satt fran sedvanliga villkor i branschen. For
det fall Shell och/eller Cherry A/S har betydande mark-
nadsandelar (vanligtvis 6ver 30 procent) kan avtalet strida
mot danska konkurrensregler dd avtalet utgor ett exklusivt
atagande fran bada parters sida.

Rorelseoverlatelseavtal

Betsson forvarvade i maj 2004 rorelsen i Knutsson Casino
AB. Rorelsen fordes over till Cherry Casino d.v.s Cherry
Casino AB, Cherry Casino Syd AB och Cherry Casino Norr
AB per den 1/6-04. Avtal saknas for denna transaktion.
Rorelsen bestdr av bland annat casinospel — roulette-,
tarnings- och kortspel — pa svenska restauranger och
hotell under beteckningen Knutsson Casino, spelavtal
med ndmnda restauranger och hotell i vars lokaler spel-
verksamheten bedrivs samt tillstdnd for spelverksam-
heten. Enligt avtalet har sédljarna dtagit sig att inte bedriva
konkurrerande verksamhet fram till maj 2007.

Cherry Casino Aktiebolag och Cherry Casino Syd AB
forvarvade i mars 2004 rorelsen i Engdahl Casino AB och
Engdahl Casino Sverige AB. Rorelsen bestédr av bland annat
casinospel — roulette och Black-Jack — pd svenska restau-
ranger och hotell under beteckningen Engdahl Casino,
spelavtal med ndmnda restauranger och hotell i vars loka-
ler spelverksamheten bedrivs samt tillstand for spelverk-
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samheten. Enligt avtalet har sdljarna dtagit sig att inte
bedriva konkurrerande verksamhet fram till mars 2009.

Cherry Casino Aktiebolag har i mars 2006 férvérvat
rorelsen i Andersson & Andersson Casino KB. Rorelsen
bestdr av bland annat casinospel — Fast Poker och Black-
Jack — pd restauranger och hotell i féretradesvis norra
Sverige under beteckningen Andersson & Andersson
Casino, spelavtal med nimnda restauranger och hotell i
vars lokaler spelverksamheten bedrivs samt tillstdnd for
spelverksamheten. Enligt avtalet har sdljarna atagit sig att
inte bedriva konkurrerande verksamhet fram till mars
2009.

Immateriella riattigheter och avtal

Cherryforetagen har forvarvat dganderitten till registre-
rade varumarken genom 6verldtelseavtal ingdngna den

28 april 2006 mellan dels Betsson och Cherryforetagen
(nationella varumarken), dels Net Entertainment AB och
Cherryforetagen (EU-registrering av varumérket Cherry
Casino med fruktsymbol i guldmetallfdrg). Bada overlatel-
serna har skett vederlagsfritt. Omregistrering av de 6ver-
latna varumadrkena hos respektive registreringsmyndighet
har dnnu ej skett.

Cherryforetagen har den 28 april 2006 traffat avtal med
CasinoEuro Ltd (Malta) om licens av Cherryforetagens samt-
liga registrerade varumarken i Sverige och utomlands for
anvandning i CasinoEuro Ltds casinoverksamhet pd Internet.
Avtalet 16per pa 10 &r med mojlighet till férldngning i fem dr.
Licensavgiften dr EUR 5 000 per ar. Vid eventuell avtalsforlang-
ning skall avgiften uppga till EUR 7 500 per dr. CasinoEuro Ltd
ar ett bolag i Betssons koncern och har salunda ingétt i samma
koncern som Cherryforetagen fram till dess att
Cherryforetagen delats ut till aktiedgarna i Betsson.

Betsson ingick 1980 ett avtal med Cherry Electrical Products
Corporation, Illinois, USA om 6msesidig anvandning av varu-
market Cherry inom de produkter och marknader dér respek-
tive bolag ar verksamt. Avsikten dr att avtalet skall foras 6ver pa
Cherryforetagen.

Aktieagaravtal

Aktiedgaravtal avseende Cherry Services Limited
Ett aktiedgaravtal har ingatts mellan Cherryforetagen och
Vasquez Limited avseende det samégda cypriotiska bolaget
Cherry Services Limited. Verksamheten i Cherry Services
Limited, i vilket Cherryforetagen dger 55 procent och
Vasquez Limited dger 45 procent, bestdr i att bland annat
bedriva spelverksamhet ombord pa fartyg. Av avtalet fram-
gar bland annat foljande. Avtalsparterna skall vara 6verens
om samtliga investeringar och varje part skall finansiera
investeringar motsvarande sin dgarandel i Cherry Services
Limited. Cherryforetagen véljer fyra ordinarie styrelseleda-
moter, inklusive styrelseordféranden och en suppleant,
och Vasquez Limited véljer tva styrelseledamoter och en
suppleant. Cherry Services Limited skall ha option pd nya
affarsmojligheter som erbjuds avtalsparterna eller
anstdllda och narstdende till dessa bolag. Avtalsparterna
forpliktas att erbjuda varandra forkop avseende aktier som



skall sdljas. Avtalet 1oper fram till utgdngen av 2017, vilket
innebdr att Cherryforetagen under 1dng tid framover ar
bunden av forpliktelserna enligt avtalet. Verksamheten i
Cherry Services Limited dr i dagsldget en stor tillgdng i
Cherryforetagens verksamhet. Den samlade omsédttningen
i Secular-bolagen &r cirka 28,5 MSEK med ett rorelseresul-
tat pa cirka 2,7 MSEK. Vasquez Limiteds del 4r 1,21 MSEK.

Aktiedgaravtal avseende Secular Corporation

Ett aktiedgaravtal har ingatts mellan Cherryforetagen och
Vasquez Limited avseende det saméagda liberianska bolaget
Secular Corporation. Avtalet 6verensstimmer i materiellt hanse-
ende i stort med aktiedgaravtalet avseende Cherry Services
Limited. Avtalet berors darfor inte narmare i prospektet.

Transaktioner med narstaende

Avtal om tjanster inom administration,
ekonomi och IT

Under en 6vergangsperiod kommer Cherryforetagen att
kopa vissa tjdnster av Betsson. Ett avtal har darfor ingatts
mellan parterna som ger Cherryforetagen ritt att kopa
tjanster inom ekonomi och administration och rétt att
hyra del av lokaler till marknadsmassig ersdttning till
utgdngen av innevarande verksamhetsdr (2006).
Omfattningen av tjansterna kommer att faststdllas
l6pande mellan parterna.

Betsson, Cherryforetagen och Net Entertainment har
aven ingatt avtal om att Cherryforetagen har ratt att kopa
IT-support och IT-stod till marknadsmadssig ersdttning till
utgdngen av innevarande verksamhetsdr (2006) Omfatt-
ningen av dessa tjanster kommer att faststdllas 16pande
mellan parterna.

Hyresavtal

Betsson innehar en hyreslokal i Stockholm som nyttjas av
bolag i Betssonkoncernen. Cherryforetagen och Betsson
har ingatt ett hyresavtal som ger Cherryforetagen ritt att
hyra en del av hyreslokalen fram till och med den 31
december 2006 med en forldngningsperiod om ett ar i
taget for varje gang.

Miljofragor

Cherryforetagen-koncernen bedriver ingen verksamhet som dr
tillstdndspliktig enligt miljorattsliga regler. Enligt bolagets
beddmning foreligger inga miljorattsliga risker i verksamheten.

Immateriella rattigheter

Registrerade och licensierade rattigheter
Cherryforetagen dr efter overlatelse fran Betsson och Net
Entertainment innehavare av det registrerade varumarket
Cherry i ett antal linder dédr Cherryforetagen dr verksamt.
Omregistrering har dock dnnu inte skett vid respektive myn-
dighet. Den av Cherryforetagen nu anvanda fruktsymbolen
finns registrerad inom EU i form av ett mérke i vilket ordet
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Cherry Casino och fruktsymbolen ingar i guldmetallférg.
Fruktsymbolen i rott och gront i den form den nu anvands
ar endast registrerad i Sverige. Darutdver innehar Cherry-
foretagen registrerat monster for spelduk for pokerspel.
Cherryforetagen har den 28 april 2006 traffat avtal med
CasinoEuro Ltd (Malta) om licens av Cherryforetagens samt-
liga registrerade varumaérken i Sverige och utomlands for
anvandning i CasinoEuro Ltds casinoverksamhet pd Internet.
Avtalet 16per pa 10 &r med mojlighet till férldngning i fem dr.
Licensavgiften dr EUR 5 000 per ar. Vid eventuell avtalsforlang-
ning skall avgiften uppga till EUR 7 500 per dr. CasinoEuro Ltd
ar ett bolag i Betssonkoncernen och har salunda ingétt i
samma koncern som Cherryforetagen fram till dess att
Cherryforetagen delats ut till aktiedgarna i Betsson.
Varumadrkena har darutover licensierats till tredje parter
for anvandning i Polen, Ryssland och Chile enligt nedan.

Polen

Orbis Casino — Sp.z.0.0. i Polen har under tiden 1997-2005
innehaft en exklusiv varumaérkeslicens avseende i Polen regist-
rerat figurmarke. Diskussioner pagar om avtalsférlingning.

Ryssland

Enligt avtal mellan Betsson och Milwill Limited (Cypern)
har Milwil Limited erhallit en icke exklusiv licens till i
Ryssland registrerade varumarken inklusive tidigare
anvand fruktsymbol f6r bedrivande av casinoverksamhet
vid Casino Metelitsa Entertainment i Moskva. Avtalet
16per till den 31 december 2006 med mojlighet till for-
langning, med justerad erséattning, i tredrsperioder.
Ersdttningen uppgdr for narvarande till EUR 60 000 per
ar. Betsson skall overlata avtalet pa Cherryforetagen.

Chile
Betsson, a ena sidan, har den 8 december 2005 traffat
avtal med Lauri Martii, Globalux OY (Finland) och
ScanInwest OU (Estland), & andra sidan, om licens av varu-
market Cherry inklusive fruktsymbol vilka finns registre-
rade i Chile for anvdndning i Chile av nyss nimnda tre
licenstagare gemensamt. Det framgar av avtalet att licensen
far vidarelicensieras till bolagen Cherryforetagen Chile
Limitada och Cherry Tivolito S.A., vilka tidigare dgts till
50 procent av bolag inom Betssonkoncernen. Licensen
loper under tio ar med moijlighet till férlangning i fem ar
och dr vederlagsfri. Avtalet far sdgas upp i fortid om Per
Hamberg (styrelseledamot i Cherryforetagen) skulle upp-
hora att vara styrelseledamot i Cherryforetagen Chile
Limitada och Cherry Tivolito S.A . Licensen har upplatits
sasom en del av Betssons avveckling av sitt d4gande i nyss-
ndmnda Chilenska bolag. Betsson har inte Overlatit avtalet
pa Cherryforetagen. Betson skall 6verldta avtalet pa
Cherryforetagen.

Utover ovanstadende har Cherryforetagen inga registrer-
bara immateriella rattigheter.

Programvara som anvands i Cherryforetagen anvands
med stod av rattigheter/licenser uppldtna av respektive
programvaruinnehavare.



Forsakringar

Med anledning av omstruktureringen av Cherryforetagen-
koncernen ses forsdakringsskyddet for ndrvarande over.
Déarutdver kommer det att finnas en styrelseansvarsforsak-
ring for samtliga svenska bolag. I forsakringsskyddet kom-
mer att inga bland annat stillestandsforsakring och ran-
forsakring, dock inte nagon rattsskyddsforsakring. For
Secular Corporation och Cherry Services Ltd finns inga
forsakringar. Behovet av forsakringsskydd for dessa bolag
ses for narvarande over. Styrelsen anser, med undantag for
Secular Corporation och Cherry Services Ltd, att Cherry-
foretagen-koncernen efter oversynen kommer att ha ett
tillfredsstdllande forsakringsskydd med hansyn till de
risker som verksamheten medfor.

Tillstdnd och foreskrifter
Cherryforetagen-koncernens spelverksamhet dr tillstdnds-
pliktig i de flesta fall. Cherry Casino AB, Cherry Casino
Norr AB, Cherry Casino Syd AB, Cherry Casino A/S,
Cherry Maritime Gaming AB och Cherry Services Ltd har
samtliga nodvéndiga tillstdnd. Som angetts ovan kommer
de tillstdnd som Cherry Casino Norr AB och Cherry
Casino Syd AB innehar idag under forutsdttning av
Lotteriinspektionens godkdnnande istéllet innehas av
Cherry Casino AB. For Secular Corporation dr verksam-
heten inte tillstdndspliktig. Verksamheten bedrivs i enlig-
het med for verksamheten gillande lagar och foérordningar
samt foreskrifter i tillstdnden.

Fastigheter och anlaggningar
Fast egendom
Koncernbolagen dger ingen fast egendom.

Lokaler
Betsson innehar en hyreslokal i Stockholm som nyttjas av
bolag i Cherrykoncernen. Cherryforetagen och Betsson har
ingétt ett hyresavtal som ger Cherryforetagen rétt att hyra
en del av hyreslokalen fram till och med den 31 december
2006 med en forlangningsperiod om ett ar for varje gang.

Cherry Casino AB har nyligen ingatt ett hyresavtal avse-
ende en hyreslokal om 265 kvm i Solna. Med anledning av
detta har Cherry Casino AB avflyttat fran de delar av
Betssons lokal i Stockholm som nyttjas av Cherry Casino
AB. Hyrestiden for den nya hyreslokalen i Solna loper till
och med den 31 december 2010. Enligt detta hyresavtal
skall lokalen anvidndas som lager och verkstad och den
arliga bashyran uppgar till 185 500 kr. Vidare hyr Cherry
Casino AB pa sedvanliga villkor dels en lokal i Goteborg om
264 kvm med en hyrestid som l6per till och med den 30
september 2008 och med en érlig bashyra uppgaende till
191 400 kr, dels en lokal i Umea om 104 kvm med en hyres-
tid som l6per till och med den 30 september 2007 och med
en arlig bashyra uppgéaende till 85 800 kr. Cherryforetagen
AB letar efter ytterligare lokaler eftersom vissa ledande
befattningshavare inte far plats i nuvarande lokaler.

Cherry Maritime Gaming AB hyr dels en lokal i
Malmo om 195 kvm med en hyrestid som loper till och
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med den 28 februari 2008 och med en drlig bashyra om
174 000 kr, dels en lokal i Falkenberg om 100 kvm med
en hyrestid som l6per tills vidare och med en arlig bas-
hyra om 24 120 kr. Vidare har Cherry Maritime Gaming
AB hemma hos en anstilld etablerat ett servicekontor i
Nykebing Falster i enighet med ataganden i ramavtal med
Scandlinesbolagen (se nedan).

Cherry A/S hyr en lokal i Hirtshals, Danmark, om 55 kvm
med en hyrestid som l6per till och med den 1 november
2009 och med en drlig bashyra om 36 000 kr.

Forpliktelser och andra &taganden

Cherry Maritime Gaming AB har ingatt ett ramavtal med
Scandlines Catering A/S och Scandlines Catering G.m.b.H
avseende spelverksamhet pa vissa av Scandlines-bolagens
fartyg i Ostersjon. Enligt avtalet har Cherry Maritime
Gaming AB ansvar for bland annat underhéll och service
av spelutrustningen pa fartygen. For detta andamal har
Cherry Maritime Gaming AB etablerat ett servicekontor i
Nykeobing Falster som skall besta under den tid avtalet med
Scandlines-bolagen loper vilket dr till utgangen av ar 2007.

Skattesituation

Infor utdelningen av Cherryforetagen har i syfte att effek-
tivisera verksamheten, beslut tagits om att kasinoverksam-
heten i Sverige ska bedrivas i ett bolag istdllet for som tid-
igare tre bolag. Per den 1 januari 2006 har rorelserna i
respektive bolag overlatits. Mot bakgrund av att rorelse-
overlatelserna pa grund av bland annat att tillstdndsfragor
dnnu inte ar slutforda, finns en risk att overlatelserna inte
omfattas av reglerna om underpriséverlatelser. Den modell
Bolaget normalt anvidnder nar det forvdrvar externa fore-
tag och som bolaget anser vara en i branschen vedertagen
modell, har tillimpats vid varderingen av de 6verldtna
verksamheterna. Teoretiskt skulle dock en annan beddém-
ning kunna goras av virdet i ett senare skede, vilket skulle
kunna fa negativa skattekonsekvenser. Cherryforetagens
styrelse anser att den modell bolaget tillaimpat foljer gal-
lande skatteregler.

Tvister och rattsliga foérfaranden
Lotterinspektionen
Cherry Casino Syd AB erholl i oktober 2005 ett 6verviga-
nde fran Lotteriinspektionen avseende varning och utfér-
dande av vitesforeldggande avseende bland annat anvan-
dande vid ett casinobord av det utlindska spelbolaget
Betssons logotyp med texten "for ett schysstare spel”, vilket
enligt Lotteriinspektionen strider mot det s.k. fraimjande-
forbudet i Lotterilagen. Framjandeforbudet innebér att man
inte far frimja deltagande i utom landet anordnat lotteri.

Cherry Casino Syd har bemott Lotteriinspektionens
pastaenden och bland annat framfort att det enligt bolagets
mening dr tillatet att anvdnda Betssons logotyp med hin-
visning till yttrandefriheten och EG-rittsliga regler pa
omrddet.

For det fall Cherry Casino Syd skulle anses ha brutit mot
fraimjandeforbudet dr det belopp som ska utges marginellt.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelsen for Cherryforetagen som anges nedan dr en inte-
rimsstyrelse. Nar Cherryforetagen har blivit noterat pa
Aktietorget AB:s lista avser styrelsen att kalla till en extra
bolagsstaimma for val av ny styrelse for att bereda aktied-
garna mojlighet att delta i valet av styrelse for en mandat-
tid till och med slutet av nastkommande arsstimma. Inga
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningsha-
varna ndmnda i detta avsnitt har domts i bedrédgerirelate-
rade mal, varit foremal for bemyndigade myndigheters
anklagelser eller sanktioner, eller forbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos emittent under de senaste fem éaren.

I det fall ddr personen ifraga i egenskap av medlem av for-
valtnings, lednings, - eller kontrollorgan, eller pa annat satt
varit en nyckelperson i ledande befattning, varit inblandad
i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning, nimns
detta nedan.

Namn Ledamot sedan
Pontus Lindwall 2002
Per Hamberg 2006
Gunnar Lind 2006

Det forekommer inga familjeband mellan de personer
som anges i nedanstdende avsnitt; ej heller ndgon intresse-
konflikt mellan dessa.

Samtliga personer kan nas via huvudkontorets adress.
Bolaget dmnar ej folja Koden for bolagsstyrning i dess
helhet.

Styrelse

Cherryforetagens styrelse bestar for narvarande av tre per-
soner, inklusive ordféranden. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm. De nuvarande styrelseledamoterna presente-
ras nedan. Styrelseledamoterna kan nas pa huvudkonto-
rets adress se sid 56.

Arbetet med att ta fram ett forslag till styrelse infor ars-
stimma 2007 skall utforas av en valberedning.
Valberedningen kommer att bildas under hésten 2006
efter samrad med minst tre storre aktiedgare.
Valberedningens sammanséttning kommer att offentlig-
goras i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2006.

Fodelsesear Befattning

1965 Styrelseordférande
1943 Styrelseledamot
1958 Styrelseledamot/VD

Pontus Lindwall (f6dd 1965) dr styrelseledamot i Cherryforetagen sedan 2002 och har tidigare dven varit verkstallande
direktor och styrelsesuppleant i bolaget. Pontus Lindwall dr verkstdllande direktor i Betsson. Pontus Lindwall har varit

styrelseledamot i Europeiska Spel AB som tva ar efter att han avgatt som styrelseledamot gick i frivillig likvidation.

Likvidationen avslutades ar 2004.

Pontus Lindwall dger 928 844 B-aktier i Betsson. Efter genomford utdelning av Cherryforetagen kommer Pontus

Lindwall att 4ga 92 884 B-aktier i Cherryforetagen.

Sedan &r 2001 &r eller har Pontus Lindwall varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller dela-

gare i foljande bolag.

Pagaende Uppdrag/deldgarskap

Aciago AB

Actorius AB

AB Restaurang Rouletter

Betsson AB

Betsson Technologies AB

BetWin AB

Casinoinvest i Sverige AB
Cherryforetagen Casinoutrustningar AB
Cherry Casino AB

Cherry Casino Norr AB

Cherry Casino Syd AB

Cherry International AB

Cherry Leisure AB

Cherry Maritime Gaming AB

Cherry Maritime Vast AB

EGI Emerging Global Investment AB
First Casino AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD
Styrelseledamot
VD/Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
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Intact Technology Stockholm AB
Mobile Entertainment ME AB
Net Entertainment NE AB

Nya Solporten Fastighets AB
Portwise AB

Secured Gaming Funds SGF AB
Siliemark Entertainment AB
Solporten Fastighets AB
Solporten Forvaltnings AB
Svenska Casino AB

Vigor Byggnads AB

VD/Styrelseledamot
Styrelseledamot
VD/Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Avslutade Uppdrag/delégarskap

AB Restaurang Rouletter
Betsson AB

Casinoinvest i Sverige AB
Cherryforetagen AB (publ)
Cherryforetagen Casinoutrustningar AB
Cherry Casino AB

Cherry Casino Norr AB
Cherry Casino Syd AB
Cherry International AB
Cherry Leisure AB

Cherry Maritime Gaming AB
Cherry Maritime Vast AB
Establish i Stockholm AB
Europeiska Spel AB (likv.)
FairMen Invest AB

First Casino AB

Grinda Wardshus AB
Inpulsive Holding AB

Mobile Entertainment ME AB
Reachin Technologies AB
Secured Gaming Funds SGF AB
Solporten Fastighets AB
Svenska Casino AB

Wowern Lifestyle AB

Styrelsesuppleant
Styrelseledamot/Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
VD/Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande/Styrelsesuppleant
VD/Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
VD/Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
VD/Styrelsesuppleant
VD

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Per Hamberg (fodd 1943) ér styrelseledamot i Cherryforetagen sedan ar 2006 och var tidigare suppleant i bolagets sty-

relse. Per Hambergs huvudsakliga sysselsdttning ar styrelseuppdrag i olika bolag, vilka framgar av 6versikten hir nedan.

Per Hamberg dr dessutom en av grundarna till Betsson och har varit styrelseledamot i detta bolag sedan 1970-talet.

Per Hamberg dger 1 497 000 A-aktier och 1 737 078 B-aktier i Betsson. Efter genomford utdelning av Cherryforetagen
kommer Per Hamberg att d4ga 149 700 A-aktier och 173 708 B-aktier i Cherryforetagen.
Sedan ar 2001 &r eller har Per Hamberg varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller deldgare i

foljande bolag.

Pagaende Uppdrag/delagarskap

AB Restaurang Rouletter

Betsson AB (publ)

Bingoleasing Sweden AB

Bingotronic AB

Casinoinvest i Sverige AB (vilande)
Cherry International AB

Cherry Leisure AB (vilande)

Cherry Maritime Service Vast AB (vilande)
Cherry Tivolito SA, Chile

Cherryforetagen Casinoutrustningar AB (vilande)
EGI Emerging Global Investment AB

First Casino AB (vilande)

Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseordférande/deldgare
Styrelseordférande/deldgare
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande/delagare
Styrelsesuppleant

45



Hamberg & Kling Forvaltnings AB Styrelseledamot/VD/agare

Intact Technology Stockholm AB Styrelseledamot
International Leisure Gaming AB Styrelseledamot/VD
Mobile Entertainment ME AB Styrelsesuppleant
Net Entertainment NE AB Styrelsesuppleant
Nya Solporten Fastighets AB Styrelseledamot/deldgare
Portwise AB Styrelsesuppleant
Svenska Casino AB Styrelsesuppleant
Secured Gaming Funds SGF AB Styrelsesuppleant
Solporten Fastighets AB Styrelseledamot
Solporten Invest SA, Luxemburg (vilande) Delédgare

Vigor Byggnads AB Styrelseordférande
Cherryforetagen AB (publ) Styrelsesuppleant
Cherryforetagen Casinoutrustningar i Sverige AB (avreg.) Styrelseledamot
Cherryforetagen Trading AB (avreg.) Styrelseledamot
Handelsbolaget Plantan (avreg.) Bolagsman

Onisac AB (avreg.) Styrelseledamot

Gunnar Lind (fodd 1958) dr verkstdllande direktor i Cherryforetagen sedan ar 2006. Tidigare har han bland annat
varit vice verkstallande direktor och COO i Betsson. Gunnar Lind har genomgatt Stockholmsborsens Utbildning for
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer.

Sedan 4r 2001 &r eller har Gunnar Lind varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller delagare i

féljande bolag.

Pagaende Uppdrag/deldgarskap
Cherry A/S Styrelseledamot
Cherry Casino AB Styrelseledamot
Cherry Casino Norr AB Styrelseledamot
Cherry Casino Syd AB Styrelseledamot
Cherry Maritime Gaming AB Styrelseledamot
Secular Corporation Styrelseledamot
Cherry Services Limited Styrelseledamot
Arvid Nordquist HAB (Classic Kaffe) Direktor
Betsson AB (publ) VVD/COO
Statoil Sverige och Skandinavien Direktor for ett antal verksamhetsomraden inom koncernen

Ledande befattningshavare

Cherryforetagen-koncernens ledande befattningshavare presenteras nedan. Restaurangcasinoverksamheten bedrivs for
ndrvarande av tre bolag inom Cherryforetagen-koncernen, Cherry Casino AB, Cherry Casino Norr AB och Cherry Casino
Syd AB. De speltillstind som innehas av Cherry Casino Norr AB och Cherry Casino Syd AB kommer, under forutsattning
av Lotteriinspektionens godkidnnande, att innehas av Cherry Casino AB. Nar Cherry Casino AB innehar tillstdinden kom-
mer de nuvarande verkstédllande direktorerna i Cherry Casino AB, Cherry Casino Norr AB och Cherry Casino Syd AB att
bli vice verkstdllande direktorer, med regionalt ansvar, i Cherry Casino AB. Samtidigt kommer Gunnar Lind att bli verk-
stallande direktor for Cherry Casino AB.

Namn | koncernen sedan Fodelsesear Befattning
Ulf Bergstrém 1986 1966 VD i Cherry Casino Syd AB
Fredrik Burvall 2006 1972 CFO i Cherryforetagen AB (publ)
Jorgen Eriksson-Sjoner 1995 1967 VD Cherry Casino Norr AB
Gunnar Lind 2004 1958 VD/styrelseledamot i Cherryforetagen AB (publ)
Lars-Gunnar Persson 1975 1951 VD i Cherry Maritime Gaming AB
Per-Anders Persson 1979 1959 VD i Cherry Casino AB
Mats Rydberg 2005 1968 VD i Cherry A/S och ansvarig for Nya Marknader



Ulf Bergstrom (f6dd 1966) ar verkstadllande direktor i Cherry Casino Syd AB sedan ar 2003 och anstélldes i koncernen
ar 1986. Ulf Bergstrom ager 32 300 B-aktier i Betsson. Efter genomford utdelning av Cherryforetagen kommer Ulf Berg-
strom att 4ga 3 230 B-aktier i Cherryforetagen. Ulf Bergstrom har genomgatt Stockholmsboérsens Utbildning for styrelse-
ledamoter, ledande befattningshavare och revisorer.

Fredrik Burvall (fodd 1972) dr CFO i Cherryforetagen AB (publ) sedan ar 2006 da han anstélldes i koncernen. Sedan dr
2001 har Fredrik Burvall varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller deldgare i f6ljande bolag.

Avslutade Uppdrag/deldgarskap

Viasat AB Business Controller
Ericsson Technology Licensing AB CFO

Jorgen Eriksson-Sjoner (fodd 1967) ar verkstdllande direktor i Cherry Casino Norr AB sedan ar 2003 och anstélldes i
koncernen ar 199S. Jorgen Eriksson-Sjoner dger 31 500 B-aktier i Betsson. Efter genomford utdelning av Cherryforetagen
kommer Jorgen Eriksson-Sjoner att dga 3 150 B-aktier i Cherryforetagen. Jorgen Eriksson-Sjoner har genomgatt Stock-
holmsboérsens Utbildning for styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer.

Gunnar Lind Se ovan under rubriken "Styrelse”.

Lars-Gunnar Persson (fodd 1951) dr verkstdllande direktor i Cherry Maritime Gaming AB sedan ar 2005. Han anstall-
des i koncernen ar 1975. Lars-Gunnar Persson dger 43 500 B-aktier i Betsson. Efter genomford utdelning av
Cherryforetagen kommer Lars-Gunnar Persson att dga 4 350 B-aktier i Cherryforetagen. Lars-Gunnar Persson har genom-
gatt Stockholmsborsens Utbildning for styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer.

Sedan ar 2001 &r eller har Lars-Gunnar Persson varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller
deldgare i foljande bolag.

Pagaende Uppdrag/delagarskap

Secular Corporation Styrelseledamot
Cherry Services Limited Styrelseledamot

Per-Anders Persson (fodd 1959) ar verkstdllande direktor i Cherry Casino AB sedan ar 2003. Han anstalldes i koncer-
nen ar 1979. Per-Anders Persson dger 31 500 B-aktier i Betsson. Efter genomford utdelning av Cherryforetagen kommer
Per-Anders Persson att d4ga 3 150 B-aktier i Cherryforetagen. Per-Anders Persson har genomgatt Stockholmsborsens
Utbildning for styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer.

Mats Rydberg (fodd 1968) dr verkstdllande direktor i Cherry A/S sedan ar 2005 och ansvarig for verksamhetsomradet
Nya Marknader. Han anstélldes i koncernen ar 2005. Mats Rydberg har genomgatt Stockholmsborsens Utbildning for
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer.

Sedan ar 2001 &r eller har Mats Rydberg varit styrelseledamot, ledande/kontrollerande befattningshavare eller deldgare

i foljande bolag.

Magleholms Gard (enskild firma) Delagare
Cherry A/S Styrelseledamot
Revisorer

Vid ordinarie bolagsstimma i Cherryforetagen den 27 april 2004 utsags Gunnar Liljedahl, Ernst & Young, till revisor i
bolaget f6r en mandattid om tre ar. Vid extra bolagsstimma den 25 juli 2006 utsags Asa Dahlgren, Ernst & Young, till
revisorssuppleant. Asa Dahlgrens mandattid stricker sig fram till och med &rsstimman 2007. Gunnar Liljedahl och Asa
Dahlgren blev auktoriserade revisorer 1983 respektive 2000 och adr ledamoter av FAR.



Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattningar och ovriga férméner under 2005

Fast 16n/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig

styrelsearvode ersattning formaner’ premier ersattning

Styrelsens ordférande — — — — — —
Ovriga styrelseledaméter — — — — — _

Verkstallande direktoren

Gunnar Lind’ 1020 000 100 000 98 249 412127 — 1630376
Andra ledande

befattningshavare? 2395111 50 0003 229 906 443 933 — 3118 950
Summa 3415111 150 000 328 155 856 060 — 4749 326

Uppskattade ersattningar och ovriga formaner, 2006

Fast l6n/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig

styrelsearvode ersattning* féorméner’ premier ersattning

Styrelsens ordférande — — — — _ _
Ovriga styrelseledaméter — — — _ — _

Verkstallande direktoren

Gunnar Lind 1020 000 — 98 249 412127 — 1530376
Andra ledande

befattningshavare® 2873 296 180 000 229 906 443 933 — 3727135
Summa 3 893 296 180 000 328 155 856 060 — 5275511

Avtalade avgangsvederlag

Avtalade

(SEK) avgangsvederlag®
Styrelsens ordférande —
Ovriga styrelseledaméter —
Verkstallande direktoren Gunnar Lind 1020 000
Andra ledande befattningshavare 1337988
Summa 2357988

! Observera att Gunnar Lind tidigare fungerade som COO i den tidigare Cherryforetagen-koncernen.

2 Ulf Bergstrom, Jorgen Eriksson-Sjoner, Lars-Gunnar Persson, Per-Anders Persson och Mats Rydberg.

3 Lars-Gunnar Persson erholl for 2005 en bonus om 50 000 kronor.

4 Lagsta mojliga utfall om budget uppnds. Om resultatet blir storre kan ett hogre belopp utbetalas. Det berdknas procentuellt (5%) och har ett tak.
5 Ulf Bergstrom, Jorgen Eriksson-Sjoner, Lars-Gunnar Persson, Per-Anders Persson, Mats Rydberg och Fredrik Burvall fr o m 1 september 2006.

6 Gunnar Lind har ritt till 12 manaders avgdngsvederlag. Ovriga ledande befattningshavare (utom Fredrik Burvall) har ritt till 6 manaders avgingsvederlag
utover uppsagningstid vid uppsagning fran arbetsgivarens sida.

7 Avser bilférman.
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Aktien, aktiekapitalet och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Cherryforetagen uppgar till 2 175 454,60
kronor. Bolagets aktier 4r denominerade i svenska kronor
och har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551).
Cherryforetagen har tva aktieslag. Aktie av serie A beratti-
gar till tio roster och aktie av serie B berdttigar till en rost.
For aktie av serie A gdller omvandlingsforbehall enligt
bestimmelse i bolagsordningen, varvid aktier av serie A
kan omvandlas till aktie av serie B pa begdran av aktiedga-
ren. Varje rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Varje aktie medfor lika ratt till vinstut-
delning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. En
dndring av aktiedgarnas rostratt eller ratt till bolagets
vinst forutsdtter att bolagsordningen dndras, vilket kraver
kvalificerad majoritet.

Aktierna i Cherryforetagen dr registrerade i ett dator-
iserat kontobaserat system for registrering av aktier som

Aktiekapitalets utveckling

Férandring av
antalet aktier

B-aktier

Transaktion
A-aktier

administreras av VPC AB med postadress Box 7822,
103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for aktier i
Cherryforetagen. ISIN-kod for aktier av serie A dr
0001775461" och for serie B 0001775479. Aktiernas kvot-
varde uppgar till 0,55 kronor. Antalet aktier i Cherry-
foretagen uppgar till 3 955 372, varav 561 000 aktier av
serie A och 3 394 372 aktier av serie B. Aktiekapitalets
utveckling framgar av nedanstdende tabell.
Agarforhallandena i Cherryforetagen kommer initialt
att i allt vasentligt, med undantag for enstaka aktier i
utdelningen, att 6verensstimma med dgarforhallandena i
Betsson AB. Nedan visas Cherryforetagens aktiedgarstruk-
tur och fordelning pa storleksklasser under antagande av
att utdelning till villkoren 1:10 skett per den 30 juni 2006,
baserat pa information frdn VPC om dgarstrukturen i
Betsson per samma datum.

Totalt
aktiekapital

Forandring av
aktiekapital

Total antal aktier
A-aktier B-aktier

Bolagets bildande 1981 500! — 500! — 50 000 50 000
Nyemission 1993 19 500! — 20 000’ — 1950000 2000000
Ingaende balans 2003 — — 20 000’ — — 2000000
Ingaende balans 2004 — — 20 000’ — — 2000000
Ingdende balans 2005 — — 20 000! — — 2000 000
Ingaende balans 2006 — — 20 000! — — 2000 000
Inforande av tva aktieslag 2006 — — 2835 17 165 — 2000 000
Fondemission 2006 — — 2835 17 165 90 000 2090 000
Aktiesplit 2006 535815 3244185 538650 3261350 — 2090000
Fondemission 2006 22350 133022 561000 3394372 85454,6 2175454,6

Aktiedgarstruktur?

Antal A-aktier

Antal B-aktier

Andel av kapital, %

Andel av roster, %

Per Hamberg med familj 149 700 197 658 8,79 18,81
Lars Kling med familj 149 700 104 586 6,43 17,79
Straumur-Burdaras Investment Bank? 140 250 3,54 15,58
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 879 725 22,24 9,77
Rolf Lundstrom med familj och bolag 65 250 181709 6,23 9,26
Bill Lindwall med familj 56 100 13 260 1,76 6,37
Brewin Dolphin Securities Ltd 375 630 9,50 4,17
Landsbanki Luxembourg S.A 165 837 4,19 1,84
Pontus Lindwall 92 884 2,35 1,03
Sis Segaintersettle AG 89 820 2,27 1,00
Ovriga aktiedgare 1293 264 32,70 14,38
Summa 561 000 3394372 100,00 100,00

! Observera att endast aktier av serie B kommer att noteras pa Aktietorget.

2 Information om &garstrukturen baseras pa uppgifter fran VPC, vilket innebar att forvaltare av aktier kan inga i tabellen och att de faktiska dgarna darfor inte

framgar.

3 Enligt uppgifter limnade av Straumur-Burdaras Investment Bank, dgde Straumur-Burdaras Investment Bank per den 30 juni 2006 1 402 500 A-aktier samt
9 287 249 B-aktier i Betsson. Det dr dock inte kdnt for bolaget genom vilka institutioner Straumur-Burdaras Banks aktieinnehav ar férdelat, varfor
Straumur-Burdaras Investment Bank ej anges som dgare for alla aktier de uppgivit sig dga.
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Forvantad aktiefordelning per den 30 juni 2006

Antal % av antal Antal % av Andel av

Antal aktier aktiedgare aktiedgare aktier antal aktier rostvarde, %
50 001- 13 0,3 2625 831 66,4 81,7
10 001-50 000 22 0,6 536 904 13,6 9,5
5001-10 000 21 0,6 144 529 3,7 1,6
2 001-5 000 58 1,5 188176 4,8 2,1
1 001-2 000 68 1,8 103 064 2,6 1,1
501-1 000 120 3,2 97 570 2,5 1,1
201-500 278 7,4 98 460 2,5 1,1
101-200 355 9,5 59783 1,5 0,7
51-100 615 16,4 55751 1,4 0,6
1-50 2194 58,6 45 304 1,1 0,5
Summa 3744 100 3955372 100 100
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Bolagsordning och 6vrig information

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Arsredovisningar och annan information (normalt endast
pa svenska) for vissa inhemska juridiska personer skall
lamnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler

och forordningar. Observera att det inte ar sdkert att
informationen i handlingarna ger ndgon indikation om
Cherryforetagens publicerade resultat i alla avseenden.
Enbart konsoliderade belopp pa koncernniva dr inklu-
derade. Cherryforetagen lamnar dven arsredovisning,
bokslutskommuniké, kvartalsrapporter, pressreleaser,
bolagsordning och annan information pa hemsidan
(www.cherry.se). Arsredovisningar, bolagsordning och
annan information kan dven bestéllas fran huvudkontoret
under adressen:

Cherryforetagen AB (publ)
Birger Jarlsgatan 57 B
113 56 Stockholm

Rapportering for den nya koncernen
Koncernen bildades 1 jan 2006 och koncernens forsta del-
arsperiod redovisas fran och med 1 januari 2006. I den
forsta delarsrapporten for det nya bolaget kommer dock
koncernen inte béra fulla kostnader under forsta och
andra kvartalet.

Bolagsordning
antagen vid extra bolagsstimma den 25 juli 2006

§1
Bolagets firma dr Cherryforetagen AB (publ).

§2

Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att anordna
spel, lotterier och tdvlingar, att 4ga och forvalta fast och
16s egendom, att bedriva handel med materiel for dessa
verksamheter, att arrendera rorelser och bedriva konsult-
verksamhet i anslutning till nimnda verksamheter samt
att bedriva annan hidrmed férenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktiekapital skall vara lagst 2 090 000 kronor och
hogst 8 360 000 kronor.
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§5
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 3 800 000 och
hogst 15 200 000.

Aktier skall kunna ges ut av tva slag, aktier av serie A
och aktier av serie B. Aktier av serie A skall kunna utges till
ett antal av hogst 1 900 000 aktier och aktier av serie B
skall kunna utges till ett antal motsvarande hogst 100 pro-
cent av aktiekapitalet i bolaget. Aktierna av serie A medfor
vardera tio roster per aktie och aktier av serie B medfor
vardera en rost per aktie.

Aktier av serie A skall pa begédran av aktiedgaren kunna
omvandlas till aktier av serie B i nedan angiven ordning:

Framstédllning om omvandling skall goras skriftligen till
bolagets styrelse. Darvid skall anges hur ménga aktier som
onskas omvandlade och, om omvandlingen inte skall avse
vederborandes hela innehav av aktier av serie A, vilka av
dessa som omvandlingen skall avse. Styrelsen &r for bolaget
skyldig att pa det efter framstdllningen narmast féljande
styrelsesammantrddet behandla drendet. Omvandlingen
skall utan drojsmal anmalas for registrering hos
Bolagsverket och dr verkstdlld ndr den registrerats i aktie-
bolagsregistret samt antecknats i avstaimningsregistret.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av bade serie A och serie B,
skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhédllande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretrades-
ratt). Aktier som inte tecknats med primdr foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut endast aktier av visst slag, skall samt-
liga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr aktier av serie A
eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i for-
héllande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive fore-
tradesrdtt att teckna konvertibler som om emissionen
gdllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrank-
ning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frdn aktiedgarnas
foretradesratt.



§6
Styrelsen skall besta av minst tre och hogst nio ledamoter
med hogst tva suppleanter.

§7
Bolaget skall ha ldagst en och hogst tva revisorer, med eller
utan revisorssuppleant.

§8
Kallelse till arsstaimma samt kallelse till extra bolags-
stimma dar frdga om dndring av bolagsordningen kom-
mer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstaimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§9
Bolagsstamma skall héllas i Goteborgs eller Stockholms
kommun.

§10

Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolags-
stimma skall dels vara upptagen som aktiedgare i sadan
utskrift eller annan framstdllning av hela aktieboken som
avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen
(2005:551), avseende forhallandena fem vardagar fore
stimman, dels anmala detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistnamnda dag far
inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidi-
gare dn femte vardagen fore staimman.

§11
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§12

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstaimningsre-
gister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
ndmnda lag skall antas vara behorig att utdva de rattighe-
ter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Cherryforetagens organisationsnummer dr 556210-9909.
Bolaget dr registrerat i Sverige och inregistrerades vid
Patent- och registreringsverket (numera Bolagsverket) den
7 juli 1981. Bolaget bedrivs som ett publikt aktiebolag och
dess associationsform regleras i aktiebolagslagen
(2005:551).

52

Incitamentsprogram

Optioner

Koncernen har for narvarande inget optionsprogram for
dess anstdllda eller ledande befattningshavare.

Aktier
Koncernen har for narvarande inget program for system
for personalens forvarv av aktier.

Incitament och bonus for nyckelpersoner
Incitamentsprogram finns i form av bonus for verkstal-
lande direktoren och ovriga nyckelpersoner inom koncer-
nen. Bonusen faststdlls drligen och bonusvillkoren kan
ensidigt beslutas av styrelsen. Avsikten med bonusen dr att
de anstdllda som omfattas skall uppbéra en andel av det
bolags resultat ddr den anstéllde dr ansvarig for verksam-
heten. Till grund fér bonusen ligger av styrelsen fast-
stdllda l1onsamhetskrav eller budget. Om resultatet nar
budget (alternativt uppstillda lonsamhetskrav) utgar en
fast bonus (om mellan 30 000 och 40 000 kronor) och
ddrutover utgar fem procent av 6verstigande resultat.
Bonusen dr dock beloppsbegriansad. For 2006 dr taket

150 000 kronor.

Gunnar Lind, verkstédllande direktor i Cherryforetagen,
har enligt sitt anstdllningsavtal rétt till bonus, men bonu-
sen for 2006 dr dnnu inte faststalld.

Bonusavtalen uppréttas arligen ensidigt av styrelsen
som da avgor gransvardena for bonusen.

Incitament och bonus

Cherry Maritime Gaming AB

For 2005 fanns ett bonusprogram i Cherry Maritime
Gaming AB for samtliga medarbetare utom VD. Bonusen
utgick pa 10 procent (inklusive sociala avgifter) av det
operativa resultatet over faststalld ursprungsbudget.
Bonusen utbetalas nar resultatet dr reviderat och faststallt.
Bonusprogrammet dr diskretiondrt och kan komma att se
annorlunda ut f6r 2006.

Bemyndiganden

Det finns inga bemyndiganden for styrelsen i Cherry-
foretagen AB (publ) eller dess dotterbolag att besluta om
okning av aktiekapitalet genom nyemission av aktier m.m.
eller for upptagande av vinstandelslan.



Skattefragor i Sverige

Skattefragor i Sverige

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekonse-
kvenser som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning
kan uppkomma med anledning av innehav av aktier i
Bolaget. Sammanfattningen vander sig till aktiedgare som
dr obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat sags.
Den dr inte avsedd att uttbmmande behandla alla skatte-
frdgor som kan uppkomma i sammanhanget, utan avser
endast att ge allmédn information. Den skattemassiga
beddmningen av varje enskild aktiedgare eller innehavare
beror delvis pé respektive aktiedgares eller innehavares
specifika situation.

Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de speci-
ella regler som galler for sd kallade kvalificerade aktier i
famansforetag eller deldgarratter som dgs av handelsbolag
eller kommanditbolag eller sidana juridiska personer vars
innehav av deldgarratter rdknas som lagertillgdngar i en
ndringsverksamhet. Sdrskilda skattekonsekvenser som inte
dr beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier av
aktiedgare eller innehavare, sasom exempelvis invest-
mentforetag, investeringsfonder och personer som inte ar
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare och
innehavare rekommenderas att inhdmta rad fran skatteex-
pertis avseende de skattekonsekvenser som kan upp-
komma till f6ljd av att dga aktier Bolaget, exempelvis till
foljd av att utlindska regler, skatteavtal eller andra speci-
ella regler dr tillimpliga.

Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon som ér obegrdnsat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas for hela kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital vid forsdljning av aktier. Skatt tas ut
med 30 procent av kapitalvinsten. Vid vinstberdkningen
anvands genomsnittsmetoden.

Kapitalforluster 4r som huvudregel avdragsgilla till 70
procent. Kapitalforluster pa aktier far dock kvittas fullt ut
mot kapitalvinster som uppkommer samma ér pa dels
marknadsnoterade och onoterade aktier dels marknadsno-
terade vardepapper som beskattas som aktier.

Om det uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapi-
tal medges skattereduktion med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av underskott som overstiger 100 000 kronor.
Skattereduktionen rdknas av mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt. Ett under-
skott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.
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Juridiska personer

I aktiebolag och andra juridiska personer utom dédsbon
beskattas samtliga inkomster i inkomstslaget naringsverk-
samhet efter en skattesats om 28 procent.

Avdrag for kapitalforlust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra vardepap-
per som beskattas som aktier. I vissa fall kan sddana kapi-
talforluster dras av mot kapitalvinster pa deldgarratter
inom en bolagsgrupp om koncernbidrag foreligger mellan
bolagen.

Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas pa detta
sdtt ett visst dr kan utnyttjas mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra viardepapper som beskattas
som aktier under pafoljande beskattningsar utan tidsbe-
gransning.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar kan emeller-
tid en kapitalvinst vid forsdljning av aktier vara skattefri
om innehavet anses vara ndringsbetingat. En kapitalfor-
lust pa ndringsbetingade andelar dr inte avdragsgill.
Onoterade andelar anses alltid vara naringsbetingade.
Andelar som &r noterade anses vara ndringsbetingade om
andelsinnehavet uppgér till minst 10 procent av rosterna
eller innehavet betingas av rorelsen. Skattefrihet for kapi-
talvinst pd noterade andelar forutsitter dessutom att
andelarna inte avyttras inom ett ar fran det att de blivit
ndringsbetingade hos innehavaren. I gengdld dr kapital-
forluster pa noterade naringsbetingade andelar som inne-
hafts kortare tid dn ett ar avdragsgilla.

Beskattning av utdelning
Mottagen utdelning dr i sin helhet skattepliktig for fysiska
personer och dédsbon dér skattesatsen dr 30 procent.
For juridiska personer utom dodsbon ér skattesatsen
28 procent. For aktiebolag och ekonomiska féreningar
foreligger skattefrihet for utdelning pa niaringsbetingade
innehav. Skattefrihet for utdelning pa noterade andelar
forutsitter dessutom att andelarna innehafts under en
sammanhdngande period om minst ett r frdn det att
andelarna blivit ndringsbetingade hos innehavaren.
Kravet pa innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdel-
ningstillfdllet. Om andelarna avyttras innan kravet pa
innehavstid dr uppfyllt kan dock limnad utdelning
komma att tas upp till beskattning under ett senare
beskattningsar.



Lex ASEA

Betssons utdelning av aktier i Bolaget ska enligt huvudre-
geln ses som vilken utdelning som helst och darmed
beskattas med 30 alternativt 28 procent. Den ifrdgava-
rande utdelningen sker emellertid i enlighet med den sa
kallade Lex ASEA vilket innebdr att Betssons utdelning av
aktier i Bolaget inte dr skattepliktig for mottagaren.

Fordelning av anskaffningsutgift

Dé utdelningen av aktierna behandlas enligt Lex ASEA
ska en fordelning av omkostnadsbeloppet mellan aktierna
i Cherryforetagen och Bolaget goras. Detta sker genom att
Skatteverket utfardar ett sd kallat Allméant rad. Cherry-
foretagen har for avsikt att ansoka om ett sadant Allmént
rdd. Detta rdd kommer att publiceras bdde pa Cherryfore-
tagens och pa Bolagets hemsida.

Formogenhetsbeskattning
Aktier noterade pa Aktietorget ar enligt gdllande formo-

genhetsskattelagstiftning inte formogenhetsskattepliktiga.
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Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga
i Sverige
Aktiedgare i ett svensk aktiebolag som dr begransat skatt-
skyldiga i Sverige, dvs. normalt utldndska juridiska perso-
ner samt fysiska personer som inte dr bosatta i Sverige eller
inte stadigvarande vistas i Sverige eller inte har vidsentlig
anknytning till Sverige, beskattas normalt inte for forsilj-
ning av svenska aktier i Sverige.

For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemmahdorande
i Sverige utgdr normalt svensk kupongskatt pa all utdelning
frdn svenska aktiebolag med 30 procent. Skattesatsen dr
dock i allmédnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingédtt med andra lander for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. I Sverige verkstdller normalt VPC eller forvaltaren,
om aktierna dr forvaltarregistrerade, avdraget for kupong-
skatt.

En utdelning enligt Lex ASEA dr befriad fran svensk
kupongskatt.
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